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Die Wirtschaft des Auslandes im Jahre 1935.

Von Erika Rikli.

Die Weltwirtschaft hat sich 1935 weiter giinstig entwickelt.
Nach einigen Riickschligen anfangs des Jahres, die besonders in
den Vereinigten Staaten deutlich fiihlbar waren, erholte sich die
Wirtschaft wieder, und es begann in den meisten Lindern ein
erneuter kriftiger Aufschwung. Politische Stérungen — vor allem
der Ausbruch des italienisch-abessinischen Krieges — haben zwar
zu neuen Beunruhigungen und Unsicherheiten Anlass gegeben,
doch der Aufschwung der Weltwirtschaft ist dadurch nicht wesent-
lich gechemmt worden. Verschiedenes deutet darauf hin, dass sich
die Wirtschaft in einigen Lindern wieder in einem « normaleren »
Zustand befindet und dass die Aufschwungssymptome Zeichen
einer Wiedergesundung, nicht nur die Folgen kiinstlicher staat-
licher Forcierungen sind.

Dies geht zum Beispiel aus der neueren Belebung auf dem
Kapitalmarkt hervor. Die Neuemissionen haben nun end-
lich in sichtbarer Weise in England und in den Vereinigten Staa-
ten zugenommen. Erfreulicherweise ist daran neben der offent-
lichen Hand auch in steigendem Masse die private Initiative be-
teiligt. Sehr stark spiegelt sich der Aufschwung in den Aktien-
kursen wider. Sie sind anfangs des Jahres bis zum Friihjahr
etwas gefallen, in Amerika sogar ziemlich stark, doch dann begann
in fast allen Lindern ein weiterer Anstieg der Kurse, der in den
Vereinigten Staaten einen eigentlich spekulativen Charakter trug.
Der Index der Aktienkurse stieg dort vom Mirz 1935 von 42,6
(1928 — 100) bis Oktober 1935 auf 56,0. Hand in Hand mit dieser
Borsenhausse floss Kapital von Europa weg nach Amerika. Die
Goldeinfuhr der Vereinigten Staaten stieg stark. Es handelt
gich hier zum Teil um die Repatriierung von Auslandsguthaben,
um die Riickgingigmachung friiherer amerikanischer Kapital-
flucht. Diese Bewegung des Goldes wurde noch verstirkt durch
eine neue, mit den politischen Beunruhigungen verbundene Kapi-
talflucht, die diesmal von Europa weg nach Amerika floss. Uebri-
gens hat sich auch der englische Goldbestand im Laufe dieses
Jahres stark vermehrt.

Die Kurse der festverzinslichen Wertpapiere
haben sich uneinheitlich entwickelt. In den Vereinigten Staaten
sind sie auch weiterhin gestiegen. In andern Lindern zeigte sich
ein Abflauen des Anstiegs, wie z.B. in England; ein deutlicher
Riickschlag ist in jenen Lindern erfolgt, deren Konjunkturlage
sich immer noch etwas verschlechterte, vor allem aber in Italien,
wo die Staatsfinanzen sehr gefihrdet sind.

Dort, wo sich die Kreditmirkte etwas gelockert haben, sind
die Geldsitze gesunken. Eine Verbilligung des Zinsfusses
fand vor allem in den Vereinigten Staaten statt. Auch in England

42



sank der Privatdiskont anfangs des Jahres; doch in den Sommer-
monaten ist wieder eine leichte Aufwirtsbewegung erfolgt, was
mit dem grossen Investitionsbedarf, besonders mit dem Aufschwung
des Baugewerbes zusammenhingen mag. Ende des Jahres gelangen
wieder aufsehenerregende Anleihetransaktionen des Schatzamtes.
Dieses konnte drei- bis fiinfjihrige Schuldverschreibungen zu
einem Nominalsatz von 1%, mit einer Nettorendite von 1,4 %,
auflegen. In anderen Léndern, besonders in Frankreich, Holland
und Italien, versteifte sich dagegen der Kapitalmarkt aus verschie-
denen Griinden von neuem. '

Die Preiskurven waren auch 1935 weiter nach aufwirts
gerichtet. Die Kriegsfurcht bewirkte ein etwas rascheres Ansteigen
im letzten Herbst; doch folgten nachher wieder einzelne Riick-
schlige. Die Erhchung des Grosshandelsindexes zeigte sich nun
auch in jenen Lindern, die sich bisher immer noch um einen wei-
teren Preisabbau bemiiht hatten. Auch die Lebenskosten haben
sich etwas verteuert. Einzig in Frankreich und Holland sind sie
noch um einige Punkte gesunken. Besonders beachtlich ist, dass
sich 1935 die « Agrarschere » zu schliessen begann. Die Preise der
landwirtschaftlichen Produkte sind rascher gestiegen als diejeni-
gen der industriellen Fertigwaren. Die Landwirtschaft, die ja
einer der Hauptkrisenherde war, hat nun ihre Lage wesentlich
verbessern konnen, was auch in dem auffallenden Wirtschaftsauf-
schwung der iiberseeischen Agrarlinder zum Ausdruck kommt.
Die Preiserhhung erfolgte sowohl bei den landwirtschaftlichen
Nahrungsmitteln wie auch bei den in der Landwirtschaft produ-
zierten industriellen Rohmaterialien. Die mannigfachen Restrik-
tionen in der Agrarproduktion scheinen sich nun endlich giinstig
ausgewirkt zu haben. Einzig Kautschuk, dessen Produktionsein-
schrinkung nicht gelang, sank weiter im Preise. Zur Verbesserung
der Preislage landwirtschaftlicher Giiter hat auch die Kaufkraft-
steigerung in den im Aufschwung befindlichen Lindern beige-
tragen.

" Industrielle Weltproduktion 1928 — 100
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Die Weltproduktion ist gestiegen. Sie steht heute iiber
dem Niveau des Jahres 1928. Der Wirtschaftsaufschwung kommt
auch in der Kurve der Stahlproduktion zum Ausdruck, deren Stei-
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gerung durch den im letzten Jahr besonders grossen Riistungs-
bedarf noch verstirkt wurde. Doch darf aus der Vermehrung der
Stahlerzeugung auch auf den weiteren Ausbau der Produktion
geschlossen werden. Erfreulich ist, dass sich nun in einigen Lin-
dern auch die Lage des Baugewerbes verbessert, wie vor allem

in den Vereinigten Staa-

Stahlproduktion der Welt ten, wo allerdings staat-
in Millionen Tonnen liche Subventionen die

private Bautitigkeit for-
derten, und in England,
wo sowohl der Wohnungs-
bau als auch der Bau von
Fabrik- wund Geschifts-
anlagen in sehr starkem
Masse gestiegen ist.
Infolgedessen konnte die
Weltarbeitslosig-
keit weiter abnehmen.
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Die Arbeitslosigkeit bei den Arbeitslosenkassen in Prozent.

In diesen Kurven wurden die Saisonschwankungen des Arbeitsmarktes
ausgeschieden, damit das Bild der Entwicklung deutlicher zum Ausdruck
kommt. Die Arbeitslosigkeit stieg in Schweden und England am Anfang
der Krise ziemlich stark an, dann trat ein Stillstand ein, und seit 1933 zeigt
sich ein deutlicher Abstieg. Viel steiler stiegen die Kurven in Dinemark
und Holland, die bis 1932 ungefihr parallel verliefen. Doch dann trennten
sie sich. In Dinemark ging die Arbeitslosigkeit stark zuriick, wihrend sie in
Holland immer noch im Steigen begriffen ist. In der Schweiz und in
Belgien traten 1933 voriibergehende kleine Erleichterungen auf dem Arbeits-
markt ein. Doch seit 1934 ist die Kurve der Schweiz wieder aufwiirts gerichtet.
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nicht in allen Lindern eingetreten. Recht auffallend und etwas
beunruhigend ist, dass in den meisten Lindern die Entlastung des
Arbeitsmarktes nicht so rasch erfolgt wie die Vermehrung der
Produktion. Dies ist ganz besonders in England und in den Ver-
einigten Staaten der Fall. Umfangreiche Rationalisierung und die
Einschrankung der Kurzarbeit verlangsamten die Wiedereinstel-
lung von Arbeitern. Es besteht daher die Gefahr, dass in manchen
Lindern der Arbeitsmarkt trotz der wirtschaftlichen Wieder-
erholung noch jahrelang zu recht grossen Sorgen Anlass geben
wird. In jenen Lindern, deren hauptsichlichste Arbeitslosenfiir-
sorge in offener und versteckter Vergrosserung der Heermacht be-
steht, wie in erster Linie in Italien und Deutschland, hat die Ar-
beitslosigkeit rascher abgenommen, als dies in der Steigerung der
Produktion zum Ausdruck kommt. Die Arbeitslosenziffer dieser
Linder gibt daher ein falsches Bild ihrer wirtschaftlichen Lage.

Der Aussenhandel verspiirte relativ wenig von der Er-
holung der Weltwirtschaft. Die Weltausfuhr ist zwar auch 1935
wieder etwas gestiegen. Sie liegt aber, verglichen mit dem Jahre
1929, immer noch bedenklich tief. Wird die Weltausfuhr 1929
gleich 100 gesetzt, so betrug sie, in Gold berechnet, im Oktober
1934 36,9 und im Oktober 1935 39,4. Doch diese Zahlen sagen
iber die Konjunkturlage nur noch wenig aus. Da sie in Gold be-
rechnet werden miissen, werden die tatsichlichen Verhiltnisse in
den Abwertungslindern etwas verschleiert. Zudem sind diese nied-

rigen Zahlen der Ausdruck einer Strukturwandlung, die Folgen
der Autarkiebestrebungen.

Indeneinzelnen Lindern

zeigen sich grosse Unterschiede. Einige von ihnen weichen von
diesem giinstigen Bild der Weltwirtschaft stark ab.

In den Vereinigten Staaten hat sich die Wirtschafts-
lage nach anfinglichen kleineren Riickschldgen giinstig entwickelt.
Insbesondere hat sich die Lage der Automobilindustrie und des
Baugewerbes wesentlich verbessert. Als ein Zeichen der vermehr-
ten Produktion muss auch die wachsende amerikanische Einfuhr
betrachtet werden. In neuerer Zeit dringen nun in den Vereinig-
ten Staaten gliicklicherweise auch wieder die Tendenzen zu einer
freieren Handelspolitik vor. Die Bestrebungen, die Agrarausfuhr
wieder zu vergrossern, werden jedoch, solange das amerikanische
Preisniveau der landwirtschaftlichen Produkte iiber dem Welt-
preisniveau steht, noch auf einige Schwierigkeiten stossen. Doch
im grossen ganzen hat sich die Lage der Landwirtschaft in den
Vereinigten Staaten recht gut entwickelt. Die landwirtschaftlichen
Einkommen sind vermutlich auch dieses Jahr wieder gestiegen.
Auch die Vereinigten Staaten profitieren von der Schliessung der
« Agrarschere ».
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Der Wirtschaftsaufschwung in England scheint weniger
spekulativer und daher vielleicht giinstigerer Art zu sein als der
amerikanische. Der Verbrauch von Stahl und Eisen ist wieder
stark gestiegen. Auch die Lage in der Textilindustrie konnte sich
etwas verbessern. Durch die Belebung des Baugewerbes wurde
der Arbeitsmarkt wieder etwas entlastet. Es fanden 1935 auch ver-
schiedene Lohnerhshungen statt; doch scheint das Lohnniveau in
England immer noch recht gedriickt zu sein.

Auch in Schweden hat der Wirtschaftsaufschwung fortge-
dauert, sowohl in den Inland- als auch in den Ausfuhrindustrien.
Die Verbrauchsgiitererzeugung stand im Sommer 1935 27 9, iiber
derjenigen von 1932, was mit der Verbesserung der allgemeinen
Einkommenslage im Zusammenhang steht.

In Deutschland ist der Produktionsindex auch 1935 wie-
der etwas gestiegen. Werden hier aber die Produktions- und Ver-
brauchsgiitererzeugung getrennt betrachtet, so zeigt sich jedoch,
dass nur die Erzeugung der Produktivgiiter sich vermehrt hat,
wihrend die Verbrauchsgiiterproduktion, verglichen mit dem Vor-
jahr, sank. Die Gegeniiberstellung der Indexziffern vom August
1935 und August 1934 ergibt, dass der Index der Investitionsgiiter
von 90,2 auf 116,2 stieg, und dass die Konsumgiiterproduktion von
90,2 auf 88,3 sank. Die Textil- und Schuhindustrie befinden sich
wieder in erneuten Schwierigkeiten. Sie mussten ihre Produktion
einschrinken, ein deutliches Zeichen der gedriickten Einkommens-
lage, trotz Abnahme der Arbeitslosenziffern. Die Preissteigerung,
die im offiziellen Lebenskostenindex (er stieg vom Oktober 1934
bis Oktober 1935 von 79,2 auf 79,8), da er den zunehmenden
Schleichhandel ausser acht lisst, nicht geniigend zum Ausdruck
kommt, bewirkte eine Kaufkraftschrumpfung und hatte die Ver-
schlechterung der Verbrauchsgiiterproduktion zur Folge.

Der italienisch-abessinische Krieg hat manche Produktions-
umstellungen in Italien mit sich gezogen. Die Kriegsstimmung
hat sich im italienischen Preisniveau schon ziemlich deutlich aus-
fewirkt. Der Grosshandelsindex stieg sehr rasch, er betrug in Mai-
and im Oktober 1935 73,0 im Vorjahr nur 57,4. Seit Mitte des
letzten Jahres werden offizielle Angaben iiber den Grosshandels-
index wie auch iiber andere wichtige Wirtschaftsdaten Italiens
nicht mehr veréffentlicht.

In Frankreich ist die Wirtschaft 1935 ziemlich stabil ge-
blieben. Der Produktionsindex sank anfangs des Jahres noch wei-
ter, hob sich dann aber seit September wieder etwas. Insbesondere
erholte sich die Konsumgiiterproduktion. Die Zinsverteuerung
wirkte immer noch sehr lihmend auf das Wirtschaftsleben. Még-
licherweise kann die kleine Produktionsverbesserung durch die
Ende des Jahres erfolgte Diskontherabsetzung geférdert werden.
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Die Arbeitslosenzahl ist einstweilen weiter im Steigen begriffen,
und eine grosse Zahl ausldndischer Arbeiter wurde wieder aus-
gewiesen.

*

Der Aufschwung der iiberseeischen Agrarlinder
steht in engem Zusammenhang mit der Erhchung der landwirt-
schaftlichen Preise. In Australien, Neuseeland und Siidafrika war
die wirtschaftliche Lage 1935 bedeutend besser als im Vorjahr.
Auch Siidamerika zeigt eine giinstige Entwicklung. Brasilien, das
unter dem Preissturz des Kaffees immer noch stark leidet, hat

Die industrielle Produktion (1928 — 100)
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Die Kurven der Produktionsindices erreichten in England, Schweden und in den Vereinigten
Staaten im Sommer 1932 ihren Tiefpunkt. In England und Schweden bewegten sie sich nachher
tiemlich stetig aufwiirts; in den Vereinigten Staaten, wo die Produktion 1932 verglichen mit
dem Jahr 1928 fast auf die Hilfte gesunken war, trat ebenfalls eine Wendung ein; die Besserung
wurde jedoch wiederholt von Riickschligen unterbrochen. Auch in Frankreich zeigte sich 1933 ein
kleiner Aufschwung, der jedoch bald wieder von einer neuen Abwiirtsbewegung abgelst wurde.

durch eine geschickte Produktionsumstellung seine Lage verbessern
konnen. Recht interessant ist der auffallende Industrialisierungs-
prozess, der sich in diesen iiberseeischen Agrarlindern auch wih-
rend der Depression vollzogen hat. Durch den Exportausfall wur-
den diese Linder auf manchen Gebieten zur Eigenproduktion ge-
zwungen. So wurde vor allem die Textilindustrie, besonders stark
die Produktion von Baumwolle, ausgebaut. In Chile zum Beispiel
ist die Textilerzeugung seit 1928 um mehr als das Dreifache ge-
stiegen. Der Textilexport der alten Industrielinder kann daher
nicht mehr zu seiner friilheren Bedeutung gelangen; doch kann die
Malsl(_:hinenindustrie Europas aus dieser Entwicklung einen Gewinn
ziehen.

Die steigende industrielle Selbstversorgung zeigt sich auch,
allerdings in etwas schwiicherem Masse, in den europidischen
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Agrarlindern, deren Lage im iibrigen meistens noch ziem-
lich gedriickt ist. Hier dehnt sich vor allem die Schuh- und Leder-
erzeugung aus. In diesem Industrialisierungsprozess der Agrar-
linder steht in Europa Dinemark an erster Stelle. Eine dhnliche
Entwicklung kann auch in den Balkanlindern beobachtet werden,
die wirtschaftlich zur Zeit die Hauptgewinner des italienisch-
abessinischen Krieges sind. Vor allem hat Ruménien seinen Petro-
leumexport nach Italien ausserordentlich vergrossert.

Wird der Wirtschaftsaufschwung, wie er 1935 in den meisten
Liandern deutlich vorhanden war, auch weiterhin fortdauern? Die
Unsicherheit iiber die Zukunft scheint heute grosser als je zu sein.
Gewiss deuten einige Zeichen auf eine andauernde Besserung hin,
z.B. die vermehrten Investitionen in einigen fiihrenden Wirt-
schaftslindern, die Zunahme des Aussenhandels, der Konjunktur-
aufschwung in den Agrargebieten. Wichtige und erfolgreiche Pro-
duktionsumstellungen verstirkten die Grundlagen der wirtschaft-
lichen Wiedergesundung. Auf der anderen Seite stehen jedoch
auch Momente, die zu neuen Befiirchtungen Anlass geben. Es sind
dies vor allem die drohenden Folgen kriegerischer Verwicklungen
und der damit in Zusammenhang stehende Riistungsbedarf, der
zu Produktionsumstellungen zwingt, die friiher oder spiter zu
neuen wirtschaftlichen Schwierigkeiten fiihren werden. Nicht zu-
letzt kann man sich auch fragen, ob die durch die Spekulation ge-
forderte amerikanische Borsenhausse nicht zu verhingnisvollen
neuen Fehlinvestitionen Anlass gibt.

Doch sehr wahrscheinlich wird sich in den meisten Lindern
der wirtschaftliche Aufschwung auch 1936 noch fortsetzen.

Die Wirtschaftslage der Schweiz 1935.

Von Max Weber.

Summarischer Ueberblick: Vor einem Jahr stellten
wir den Beginn des Kriseneinbruchs in der schweizerischen In-
landwirtschaft, namentlich im Baugewerbe fest, und es war leicht
vorauszusehen, dass das folgenschwere Riickwirkungen auf den
Arbeitsmarkt haben werde, wenn nicht der Staat mit umfassender
offentlicher Arbeitsbeschaffung eingreife. Da aber in dieser Be-
ziechung nichts geschehen ist, so konnte die Krise ungechemmt in
jene Teile unserer Volkswirtschaft einbrechen, die bis jetzt von ihr
verschont geblieben waren.

Damit sind wir in die zweite Phase der Krise fiir unser Land
eingetreten: Die Krise der bisher so gesunden innern Wirt-
schaft. Sie ist gekennzeichnet durch weitere Schrumpfung der
Produktion, des Verkehrs, der Handelsumsitze und ganz besonders
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