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Wirtschaft.

Die Dividenden schweiz. Aktiengesellschaften 1928.

Die Statistik des Eidgendssischen Statistischen Amtes ergibt fiir 1928 ein
weiteres Ansteigen der Dividende, die im Durchschnitt von den
schweizerischen Aktiengesellschaften verteilt worden ist. Wihrend 1926 6,18
Prozent Dividende bezahlt wurden, waren es 1927 7,02 und 1928 7,24 Prozent.
Die Zunahme ist nicht so gross wie im Vorjahr, doch immerhin recht be-
deutend. Selbst in den Jahren der Kriegskonjunktur wurden keine solchen
Dividendendurchschnitte erreicht.

Es ist in Betracht zu ziehen, dass einige immer noch notleidende Wirt-
schaftszweige den Durchschnitt herabdriicken, so vor allem die Transport-
anstalten (Eisenbahnen) mit 1,39 und die Hotels mit 2,91 Prozent. Die Indu-
striegesellschaften konnten ihre durchschnittliche Dividende von 7,9 auf 8,7
Prozent erhGhen, trotzdem die Textilindustrie, mit Ausnahme der Seiden-
branche, einen Dividendenriickgang verzeichnet. Diese Dividendensiitze sind
ein erneuter Beweis der besonders fiir das Kapital ausserordentlich giinstigen
Konjunktur. Dass 407 Millionen Dividende herausgewirtschaftet werden, aus
der Industrie 129 Millionen (ohne die vielen kleineren Unternehmungen, die
nicht Aktiengesellschaften sind), will etwas heissen, besonders wenn man weiss,
dass die meisten Unternehmungen vorsichtiger bilanzieren als frither und einen
grossen Teil ihrer Gewinne zu Abschreibungen und zur Reservestellung ver-
wenden. Etwas mehr als ein Fiinftel (22,4 Prozent) des gesamten Aktien-
kapitals bleibt ohne Dividende; im Vorjahr waren es 24 Prozent. Um so
grosser ist die Durchschnittsdividende, die auf das iibrige Kapital entfillt.

Dividenden- 5
A Dividende Dividende
be'K":;i‘:fl‘“ . 1928 in Prozent

in Millionen Franken 1928 1927
I. Urproduktion . . . 484,2 34,6 7,15 7,26

1. Ausbeutung der Erdrmde und Na-
turkrifte . . . s 473,0 34.4 127 136
Davon : a) Elektrizitiitswerke 5 < . 430,4 27,2 6,33 6,31
2. Bearbeitung des Bodens . . . . 11,2 0,3 2.35 2,52
I Indusiiee . . . . . .. . 4864 1294 8,70 7,90

3. Industrie der Nahrungs- und Ge-
nussmittel Lo 318,2 39,6 12,44 7,75
Davon : a) Milchsiedereien : 2 2 129,1 13,9 10,74 9 51
b) Schokoladefabriken . ; g 64,6 14,4 22,24 5,52
c) Tabakbearbeitung . ; 19,4 0,6 3,14 3,49
d) Bierbrauereien und Mﬁlzerexen 5 39,8 6,0 15,02 9,38
4. Bekleidungsindustrie L 43,7 2,1 4,82 3.92
Davon : a) Schuhindustrie . ; . $ 23,7 1,1 4,80 4,61
5. Bauindustrie . . S 80,3 7,0 8,71 8,56
Davon : a) Holzbearbeltung : 5 Ay 13,3 0,5 3,97 3,76
6. Testilindneteie . . . . . . 290,7 20,9 7,17 6,88
Davon : a) Seidenindustrie . : . : 114,3 9,9 8,63 8,32
b) Baumwollindustrie . . . 88,3 3,2 3,59 3,73
c) Wollindustrie . . . s 21,8 2,2 10,10 10,39
d) Stickerei 5 s . x 13,0 0,7 5,32 5,56
1. Papier- und Ledermdustne g M 52,0 3.3 6,31 5,82
Davon : a) Papierindustrie . i G Z 37,3 2,1 5,71 5,68
8. Chemische Industrie . . . . . 2111 22,6 10,71 13,32
Davon : a) Elektrochemie 5 i s 5 74,1 8,0 10,74 19,10
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Dividenden-  p), 50,6 Dividende

‘"’fx"."::“:fl‘“ 1928 in Prozent
; in Millionen Franken 1928 1927
9. Maschinen- und Metallindustrie . .  453,8 31,0 6,82 6,84
Davon : a) Uhrenindustrie usw. . s 88,2 5,8 6,58 4,70
b) Giessereien u. Muchmemndustne 204,0 13,5 6,64 7,91
c) Elektrotechnik . i 83,1 7,8 9,44 8,75
d) Automobil- und ngenbnu 3 s 379 1,1 2,82 2,79
10. Polygraphische Industrie onR 35,9 28 . .. 8,15 6,47
I Hendel ., . . . . . . 3285 237.1 7,22 7,29
11. Eigentlicher Handel . . . . . 353.4 27,1 7,67 7,01
12. Bau- und Terraingesellschaften . . 51,5 14 2,61 2,51
13. Banken und Finanzgesellschaften . 2637,0 185,3 7,03 7.23
Davon : a) Trustgesellschaften 3 : ‘ 1566,8 104,9 6,70 716
14. Versicherungswesen . . . . . 87,2 17,6 20,14 18,63
15. Hotels und Wirtschaften . . . . 91,7 2.7 2,91 2.42
16. Sonstiger Handel WL | Sy 63,7 3,2 4,94 8,66
W Verkehr : . ... . i 03981 6,1 1,69 1,36
17. Transportanstalten . ol e B3Rd 4,5 1,39 1,17
18. Lagerhiduser und Spedltlon G e be 29,7 1.3 4,33 2,70
19. Sonstige Verkehrsgewerbe . . . 6,9 0,3 4,38 3.83
V. Andere Zwecke . . . . . 10,9 0,2 1,90 2,01
Total 5624,0 407 4 7,24 7,02

Der aussergewohnliche Sprung der Dividende der Schokeoladefabriken von
5,5 auf 22,2 Prozent riihrt daher, dass ein Liquidationsiiberschuss von 10,2 Mil-
lionen, der an die Aktionire der Peter, Cailler, Kohler A..G. verteilt wurde,
einbezogen ist. Ohne diesen Liquidationsgewinn (angesammelte Reserve) wiire
die Dividende nur 6,38 Prozent.

Eine starke Dividendenerhéhung von 9,4 auf 15,0 Prozent weisen die
Bierbrauereien auf; auch Jiese Ziffer wurde beeinflusst durch den Liqui-
dationsiiberschuss einer geléschten Gesellschaft. Ansehnliche Gewinnsteige-
rungen buchen ferner die Uhrenindustrie, das graphische Gewerbe und die
Versicherungsgesellschaften, welche letztere mit nunmehr 20,1 Prozent wie
gewohnt alle andern Wirtschaftszweige weit iiberragen.

Die Dividendenreduktion in der Elektrochemie und Maschinenindustrie
ist dadurch zu erkliren, dass im Vorjahre den Aktioniren ausserordentliche
Gewinne in Form eines Bonus ausgeschiittet worden waren. Jene Gewinne,
welche den Aktioniren in der Regel zufallen bei Erhhung des Aktienkapitals,
werden leider von dieser Statistik nicht erfasst; ansonst wiire die Durchschnitts-
dividende einzelner Industrie- und Handelsgruppen wesentlich héher.

Wir haben diesmal darauf verzichtet, die Dividendenraten der friiheren

Jahre zum Vergleich anzugeben, da letztes Jahr die Dividenden seit 1917 ver-
offentlicht worden sind. (Juliheft 1929 der « Rundschau », Seite 238). Dagegen

bringen wir eine graphische Darstellung der prozentualen Dividende der wich-
tigsten Industriezweige sowie der Banken und Handelsunternehmungen, die
bis 1917 bzw. 1920 zuriickgeht, das heisst seit die amtliche Dividendenstatistik
besteht.

Der Verlauf der Dividendenkurve ist im grossen ganzen bei allen Indu-

striezweigen sehr dhnlich. Fast iiberall hat die Krisis von 1921/22 nach den

Rekorddividenden von 1917—1919 einen Tiefstand gebracht, von dem sie
nachher wieder allmihlich angestiegen sind. Doch im einzelnen hat die Kurve

der Industriegruppen nicht ganz denselben Verlauf genommen.
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Die Dividende der Textilindustrie zeigt steigende Tendenz 1921—1924,
dann erfolgte 1925/26 ein neuer Riickgang, entsprechend dem damaligen Kon-
junktureinbruch in der Textilindustrie. Ganz dhnlich ist es auch im Beklei-
dungsgewerbe.

Die Nahrungs- und Genussmittelindustrie verzeichnet stark steigende Divi-
denden bis 1925; in den folgenden beiden Jahren nimmt die Rendite der
Brauereien und Schokoladefabriken ab, in der Tabakindustrie sinkt sie sogar
andauernd, doch die Kondensmilchdividende (Nestlé) vermag den Gesamt-
durchschnitt dennoch zu heben. Bemerkenswert ist, dass die Brauereidividende
seit 1922 an der Spitze dieser Gruppe steht.
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Die Rendite der Metallindustrie geht von 1922 an stetig aufwirts. Einzig
die Kurve der Uhrenindustrie knickt 1926 ein, analog derjenigen der iibrigen
Konsumgiiterindustrien. Der Dividendenriickgang der Maschinenindustrie ist,
wie schon erwihnt, dem Wegfallen einer Extragewinnverteilung zuzuschreiben.

Die Chemiedividende hat nach dem Aufhéren der riesigen Kriegsgewinne
einen grossen Sprung nach unten gemacht, doch bald hatte sie sich wieder auf
ein Niveau von iiber 10 Prozent gehoben. Ohne wesentliche Riickschlige ist
die Dividende im graphischen Gewerbe in die Héhe geklettert, withrend die
Papier- und Lederindustrie ihre Dividende von 1917—1919 nicht mehr er-
reicht hat.
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Verhiltnismiissig stabile Dividendensitze haben Bau- und Elektrizitéts-
industrie zu verzeichnen. Der Riickschlag der Krisenjahre kommt bei der Bau-
industrie weniger stark, bei den Elektrizititswerken fast gar nicht zum Aus-
-druck. Bei den letztern ist nachher eine Stabilisierung der Dividende auf etwas
iiber 6 Prozent erfolgt.

Auch die Dividende im Bankwesen und im iibrigen Handel ist den Kon-
junkturverinderungen wenig ausgesetzt, da diese Unternehmungen durch starke
Reservestellung die Gewinne auszugleichen suchen. Trotz der Stabilisierungs-
politik geht die Dividendenkurve indessen aufwirts, und es ist nicht zu er-
‘warten, dass ein Riickgang eintritt. Die Rekorddividende der Versicherungs-
gesellschaften weist starke Schwankungen auf, die teilweise auf die Einbe-
ziechung neuer Gesellschaften in die Statistik zuriickzufiihren ist.

Streiks und Aussperrungen 1929.

Trotz der sehr giinstigen Wirtschaftskonjunktur warf der soziale Kampf
im verflossenen Jahre verhiltnismissig geringe Wellen in unserem Land. Die .
Statistik des Bundesamtes fiir Industrie, Gewerbe und Arbeit verzeichnet sogar
weniger Streiks als 1928. - Allerdings wurden doppelt soviel Betriebe betroffen;
aber die Zahl der beteiligten Arbeiter ist geringer und die Zahl der Streiktage
nur ganz unwesentlich hoher als im Vorjahre.
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Zahl der Zahl der betrof- Hdchstzahl der be- Zahl der verlorenen

Konflikte fenen Betriebe teiligten Arbeiter Arbeitstage

1928 1929 1928 1929 1928 1929 1928 1929
Streiks . . . 44 37 273 549 5,339 4,644 95,855 99,211
Aussperrungen 1 2 10 2 135 17 2,160 397

Zusammen 45 39 283 551 5,474 4,661 98,015 99,608

In bezug auf den Gegenstand des Konflikts standen Lohnfragen an
erster Stelle; daneben wurde auf den Abschluss von Tarifvertrigen grosses
Gewicht gelegt, wie aus folgender Zusammenstellung hervorgeht:

Zahl der Hd&chstzahl

Zahl :
Hauptsichlicher Gegenstand dor betrof- der Verlorene

. fenen beteiligten  Arbeitstage
Strelks  Betricbe  Arbeiter

Léhne e e e 106 1,976 41,423

Arbeitszeit . D 2 71 675 30,266
Abschluss von Tarlfvertragen Gy o o 0a ) 363 1,373 19,830
Einstellung oder Entlassung von Arbeitern 7 1 328 6,640
Sonstige Arbeitsbedingungen . . . . 2 2 292 1,052

Total 37 549 4,644 99.211

Es ist in der Unternehmerpresse Brauch, an Hand der Ergebnisse der
Streikstatistik zu zeigen, was fiir < grosse volkswirtschaftliche Verluste der
Klassenkampf verursacht». Wir wollen deshalb auch diesmal der infolge von
Streiks verlorenen Arbeitszeit die Zahl der infolge Arbeitslosigkeit ver-
lorenen Arbeitstage gegeniiberstellen.

Zahl Héchstzahl Verlorene Arbeitstage

%:‘:_l der der infolge intolge

e Dy e T Al

Bekleidung 2 2 26 192 64,800

Baugewerbe - . 12 465 2,447 48,479 564,300

Holz und Glas 7 39 422 11,410 96,300

Textilindustrie 5 5 263 4,218 323,100
Papierverarbeitung 1 9 30 540 —
Chemische Industrie 1 1 180 7,200 e

Metall- und Maschmemndustrle d 15 437 9,518 142,500

Uhrenindustrie und Bijouterie . 2 4 470 15,117 73,500
Verkehr . ; : 3 9 369 2,537 —

Verschiedene Erwerbszwelge . - - — — 1,174,800

Total 37 549 4,644 99,211 2,439,300

Obschon im letzten Jahrzehnt kein Jahr eine so geringe Arbeitslosigkeit
aufzuweisen hatte wie 1929, ist doch in diesem Jahr infolge Arbeitslosigkeit
gewaltig viel mehr Arbeitszeit verloren gegangen als infolge Streik. Fiir alle
Erwerbszweige ist der durch Arbeitslosigkeit verursachte Verlust auf 2,439,000
Arbeitstage zu schitzen, also das 24fache der 99,000 Streiktage. Die meisten
Streiks und auch die bedeutendsten haben im Baugewerbe stattgefunden. Aber
auch hier sind die Verluste an Arbeitszeit, die ohne Zutun der Arbeiterschaft
eingetreten sind, um mehr als zehnmal grésser.

Die grossten Streiks, die im vergangenen Jahre vorkamen, sind der Streik
im Baugewerbe in Lausanne und Umgebung (insgesamt 29,250 verlorene Ar-
beitstage), der Streik in der Uhrenindustrie in Biel, La Chaux-de-Fonds und
Le Locle (15,045 Streiktage) und der Bauarbelterstrelk in Ziirich (12,980 Streik-
tage).
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