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III. Weiterfithrung der Arbeit der Konferenz.

Die weltwirtschaftlichen Aufgaben, die der gemeinsamen Behandlung durch
alle nationalen und sozialen Interessentengruppen an der Genfer Konferenz ge-
rufen haben, konnen natiirlich mit dieser einmaligen Fiihlungnahme nicht er-
ledigt werden; im Gegenteil, die Arbeit dieser Konferenz hat nur dann einen
Wert, wenn sie in irgendeiner Weise fortgefithrt wird, sei es durch permanente
Institutionen wie z. B. die oben angeregte Stelle zur Beobachtung der inter-
nationalen Produzentenverbindungen, sei es durch weitere Konferenzen all-
gemeiner Natur oder solche zur Behandlung von Spezialfragen. Auch die
Erfiilllung einer anderen sehr wichtigen Aufgabe, die hier nur beilidufig er-
wihnt sei, die internationale Konjunkturbeobachtung und die Fiihrung einer
internationalen Wirtschaftsstatistik, erfordern eine internationald wirtschaft-
liche Zentralstelle. In allen diesen. Fillen strebt die Arbeitergruppe eine
geniigende Vertretung der Arbeiterinteressen an; sie tendiert dahin, dass
diese Vertretung nicht dem Belieben der Regierungen anheim gestellt wird,
sondern dass sie ihnen zur Pflicht gemacht wird.

Die Weiterfiihrung der Konferenzarbeit soll in moglichst unabhingiger
Weise geschehen, indem mit der Forderung der internationalen Wirtschaftsbe-
ziehungen eine selbstindige Stelle betraut wird in #hnlicher Weise, wie die
Fragen der Sozialpolitik dem Internationalen Arbeitsamt zugewiesen sind. Da-
mit soll einerseits bezweckt werden, die politisch-diplomatischen Einfliisse, die-
ses gefdhrlichste Hindernis des wirtschaftlichen Wiederaufbaus, etwas einzu-
dimmen; anderseits kann auf diese Weise die Beteiligung solcher Staaten, die
dem Vélkerbund nicht angehéren, erleichtert werden; aus dem gleichen Grunde
sind kiinftige Besprechungen nicht an Orten abzuhalten, die einzelnen Lindern
von vornherein Gelegenheit geben, eine Beteiligung abzulehnen.

Wirtschaft.

Die Konjunktur im ersten Vierteljahr 1927.

Die ersten drei Monate dieses Jahres haben eine kleine Besserung der
Konjunktur gebracht, obschon sich unsere Warnung vor allzu grossem Optimis-
mus als sehr gerechtfertigt erwiesen hat. Wohl haben wir die Verschlimmerung
der Wirtschaftslage, die im ersten Halbjahr 1926 eingetreten ist, hinter uns.
Doch iiber die Stagnation sind wir noch nicht hinaus. Die Konjunktur hat noch
kaum den Stand von 1924/25 erreicht, der doch gewiss nicht besonders rosig war.

Der Geld- und Kapitalmarkt ist immer noch sehr fliissig. Der Pri-
vatdiskontsatz, d. h. der Zinsfuss, den die Privatbanken beim Ankauf von Wech-
seln berechnen, bewegt sich zwar auf einem hoheren Niveau als letztes Jahr,
ist aber immer noch niedrig. Ungefihr gleich wie im Vorjahr sind die Zinsver-
hiltnisse am Markt fiir langfristiges Kapital. Die Rendite der 3% % S. B. B.-Obli-
gationen, Serie A—K auf Grund der Monatsdurchschnitte ist sogar eher etwas
geringer als 1926.

Der Aktienindex* ist im Januar und Februar weiter gestiegen. Der
Durchschnittskurs von 45 Aktien steht um mehr als 20 Prozent hoher als vor
einem Jahr, wie folgende Gegeniiberstellung zeigt:

* Ueber den Aufbau des Index ist im Januarheft der « Gewerkschaftlichen
Rundschau », Seite 22, orientiert worden.
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Gesamtindex von 45 Aktien Index von 24 Industrieaktien

1926 1927 1926 1927
Januar 1444 172,5 159,3 199.8
Februar 146,9 182,6 162,3 216,0
Mairz 147.6 1799 166.,4 216,9

Der Riickgang des Gesamtindexes im Mirz 1927 ist hauptsiichlich auf eine
Abschwichung der Bankwerte infolge Dividendenauszahlung zuriickzufiihren. Die
Industrieaktien haben mit 117 Prozent iiber dem Nominalbetrag der Aktien
eine neue Rekordhéhe erklommen. :

Obligationenzinsfuss
Privatdiskontsatz (Rendite der 31/20/p S. B. B., Aktienindex
Serie A-K)
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1926 1927

Die Preislage weist fast gar keine Verinderungen auf. Der Index der
Grosshandelspreise betrigt:

: 1926 1927
Januar 155,5 146,5
Februar 154,5 145.4
Mirz 150,8 146,7

Die Kleinhandelspreise sind ebenfalls stabil. Der Index des. Eidg.
Arbeitsamtes fiir die Kosten der Lebenshaltung ist im Mirz infolge einer Ver-
billigung der Nahrungsmittel um 1 Punkt zuriickgegangen.

1927. N::;::;gs' E:ﬁl;;;s tl;;g Bekleidung Miete G.:::i?:'
Januar 158 146 166 167 160
Februar 157 144 166 167 160
Mirz 156 : 144 166 167 159

Der Lebenskostenindex fiir die Stadt Ziirich steht um 4, fiir Bern um 8
‘Punkte hoher als der schweizerische Gesamtindex, derjenige fiir St. Gallen um
7 Punkte tiefer.
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Der Aussenhandel weist gegeniiber den trostlosen Ziffern des letzten
Jahres eine gewisse Belebung auf. Es betrugen in Millionen Franken:

Einfuhr Ausfuhr
1926 1927 1926 1927
Januar 201 182 124 134
Februar 200 186 144 156
Mirz 209 210 160 175
Die wichtigsten Exportkosten betragen im ersten Quartal:
1926 1927
Seidenwaren S 47 52
Baumwollwaren . . . 24 30
Stickereien : 32 26
Uhren Loy o a8 43
Maschinen s e b a0 43
Aluminium und -ware 9 12
Kise 15 25

Die Ausfubr von Seidenband, Kunstseide, Instrumenten und Apparaten,
Farben, Schuhen, Kondensmilch, Schokolade hielt sich 1927 ungefihr auf der-
selben Hohe wie im ersten Vierteljahr 1926.

Preisindex Ausfahr Arbeitslosigkeit
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Der Arbeitsmarkt hat eine fiihlbare Entlastung erfahren. Die Zahl
der bei den Arbeitsimtern eingeschriebenen Stellensuchenden belief sich auf:

Januar
Februar

Mairz

1926 1927
20,525 19,370
18,138 19,201
14,307 13,568

Der Riickgang im Mirz um 5633 Arbeitslose ist wohl nicht nur der Friih.
jahrssaison zu verdanken, sondern zeigt eine gewisse allgemeine Besserung an.
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Ob und wie weit die Arbeitslosigkeit dauernd zuriickgeht gegeniiber dem Vor-
jahr, wird jedoch erst der weitere Verlauf der Arbeitslosenkurve zeigen.

Das allgemeine Kennzeichen ist: Fiihlbare Besserung der Wirtschaftslage,
die sich aber nicht anf alle Industrien erstreckt, sondern zu einem guten Teil
damit zu erkliren ist, dass die letztjihrige scharfe Krisis der Textilindustrie
nach und nach iiberwunden wird, allerdings mit Ausnahme der Stickerei. Die
Steigerung der Kiseausfuhr und die dadurch ermdglichte Erhéhung des Milch-
preises ist auch ein Lichtblick fiir die Landwirtschaft.

Zur Lage der schweizerischen Industrie.

Der Schweizerische Bankverein veroffentlicht jihrlich eine Zusammenstel:
lung iiber die Bilanzen und Jahresergebnisse der wichtigeren schweizerischen
Industrieunternehmungen. Die Zahl der beriicksichtigten Gesellschaften schwankt
zwar von Jahr zu Jahr ein wenig (1913: 201, 1919: 278, 1925: 235) dennoch gibt
diese Industriestatistik wertvolle Anhaltspunkte zur Beurteilung der Lage der
Gesamtindustrie wie der einzelnen Industriezweige. ;

Die wichtigsten Bilanzposten erfuhren im Laufe der Jahre folgende Ver-
inderungen:

1913 bzw. 1919 bzw. 1921 bzw. 1923 bzw. 1924 bzw. 1925 baw.

1913/14 1919/20 1921/22 1923/24 1924/25 1925/26
in Millionen Franken

Aktienkapital . . 614 1176 1187 1213 1303 1312
Reserven . . . 104 207 172 201 189 186
Fremde Gelder : 636 1649 1491 1546 1469 1487
Bilanzsumme . . 1430 3445 3069 3211 3239 3269
Rohgewinn e 259 636 323% 428 461 495
Reingewinn R 74 177 29* 62 116 117
Dividende . . . 47 100 38* : 70 78 84

Das Aktienkapital hat sich seit der Vorkriegszeit mehr als verdoppelt. Die
Reserven sind nicht im gleichen Verhiltnis angewachsen. Die fremden Gelder
(Obligationengelder, Bankkredite usw.), die 1913 noch unter dem Eigenkapital
(einbezahltes Aktienkapital und Reserven) standen, sind besonders in den Jah-
ren der Geldentwertung stark gestiegen, in den letzten Jahren aber wieder auf
den Betrag des Eigenkapitals zuriickgegangen. Das riihrt daher, dass wihrend
der wirtschaftlichen Depression weniger Kapital benétigt wird; ausserdem ist in
Zeiten der Hochkonjunktur das Fremdkapital billiger als das eigene, dem hohe
Dividenden ausbezahlt werden; in der Krisenzeit ist es umgekehrt, da die frem-
den Mittel fest verzinst werden miissen, das Aktienkapital erhilt dagegen eine
geringere oder, wenn es nicht langt, gar keine Dividende.

Der Reingewinn ist in der Regel grosser als der Betrag, der als Dividende
an die Aktionire verteilt wird; denn ein Teil des Reingewinns wird zur Bil-
dung von Reserven, Ausschiittung von Tantiemen, Aeufnung von Pensionsfonds,
zum Vortrag auf neue Rechnung usw., verwendet. In schlechten Jahren wird
manchmal auch mehr Dividende ausbezahlt als Reingewinn gemacht wurde, in-
dem der Saldovortrag vom Vorjahr oder die Reserven zur Gewinnverteilung
herangezogen werden. : ' :

Die folgende Tabelle stellt das Verhiltnis des Reingewinns zum Aktien-
kapital und die Hohe der Dividende seit 1913 dar. Der Schweiz. Bankverein be-
rechnet den Dividendensatz nur auf dem Kapital derjenigen Gesellschaften, die
wirklich eine Dividende entrichtet haben; wir haben noch die Dividende in

* Ohne die Firma Nestlé, die 1921 grosse Kapitalabschreibungen machte. .
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Prozent des gesamten Aktienkapitals, also mit Einschluss der Gesellschaften mit
0 Prozent Dividende, beigefiigt.

SO Divide.nde : E Rithsiwitn Divide?de
Rinmo;:) :;:n in 0/ des Il)!ilv(i)ffeggse inn‘l’?o des in /o des ll)’;v(;i(l)eiflse

Aktien- Gesamt- _ } ltenden Aktion- Gesamt- _ 1 . 1tenden

kapitals kapitals Kapitals : kapitals kapitals Kapitals
1913 12,0 7.1 7,6 1920 9,9 1.0 8,5
1915 14,0 9,0 9,0 1921 2,4 3,2 4,7
1916 19,5 10,8 10,7 1922 5.8 3.9 6,1
1917 20,2 12,0 12,0 1923 . 5,1 5.8 7.6
1918 18,3 10,9 10,9 1924 8.9 6.0 7,4
1919 15,0 8,5 9,9 1925 8.9 6,4 7,4

Um ein richtiges Bild von den Beziigen der Aktionire zu erhalten, sollte
man auch beriicksichtigen, was ihnen in Form von Gratisaktien oder von Be-
zugsrechten bei Kapitalerhéhungen zugewendet wurde. Dann wiirde sich auch
zeigen, dass bei vielen schweizerischen Industrieunternehmungen dhnlich wie im
Ausland Kapitalverwiisserungen stattfanden wihrend der Kriegskonjunktur, die
eine Verminderung des prozentualen Reingewinns zur Folge haben mussten.
Der im Geschiiftsjahre 1925 bzw. 1925/1926 erzielte Reingewinn steht, bei Be-
riicksichtigung der Geldentwertung, etwa auf der Hohe des letzten Vorkriegs-
jahres. Das Kapital, das Anspruch auf Dividende erhebt, ist jedoch um iiber
30 Prozent hoher. Natiirlich wire noch zu untersuchen, in welchem Umfange
nenes Sachkapital entstanden ist durch neue Fabriken und Ausbau der alten
Betriebe, was aber auf Grund der Bilanzen nicht zuverlissig geschehen kann.

Die Lage der einzelnen Industriezweige wird durch folgende Zusammen-
stellung der Ergebnisse des Jahres 1925 bzw. 1925/26 gekennzeichnet:

Dividende

tadusigrupes iy e e T

kapitals
1. Flektrizitdtswerke . . . . . 347 42 23 18 52
2. Metall- und Autoindustrie St 2265 23 18 13 4,9
3. Nahrungsmittelindustrie . . . 234 22 21 16 6,8
4. Chem. und metallurg. Industrie . 128 25 24 17 13,3
5. Textilindustrie L e g 43 12 8 7,5
6. Leder- und Schuhindustrie . . 50 10 4 3 6.0
7. Baugewerbe und Immobilienges. . 31 2 3 2 6,4
8. Hotelindustrie . . . . . . 33 2 1 1 3,3
9. Brauereien und Milzereien . . 25 5 4 2 8,0
10. Verschiedene . . . . . . 92 12 7 4 4,3
Total 1312 186 117 84 6,4

Am besten rentiert die chemische Industrie mit 13 Prozent Dividende, dann
folgen die Brauereien, die Textil- und die Nahrungs- und Genussmittelindustrie,
die ebenfalls noch iiber dem durchschnittlichen Dividendensatz von 6,4 Prozent.
stehen.

Die Konzernbildung in Deutschland.
Das Statistische Reichsamt hat kiirzlich auf Veranlassung des deutschen
Reichstages ein sehr interessantes Werk herausgebracht iiber die Konzentrations-
bewegung des Kapitals in Deutschland.* Das dargestellte Material wurde nicht

* Konzerne, Interessengemeinschaften und #hnliche Zusammenschliisse im
Deutschen Reich Ende 1926. Nach Mitteilungen der Handelspresse mit Unter-
stiitzang der Firmen zusammengestellt im Statistischen Reichsamt. Verlag von
Reimar Hobbing. Berlin 1927. 282 Seiten.
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aus einer Enquete gewonnen, sondern den Jahresberichten der Aktiengesell-
schaften und den Mitteilungen der Handelspresse entnommen und nach den auf
Anfrage gemachten Angaben der Firmen bereinigt. Die Darstellung ist daher
nicht ganz vollstiindig; denn viele Gesellschaften suchen ihre Beteiligungen oder
ihre Abhingigkeit von anderen Unternehmen ‘geheim zu halten. Besonders iiber
Unternehmungen, die nicht als Aktiengesellschaft konstituiert und daher nicht
einem ziemlich weitgehenden gesetzlichen Publizitdtszwang unterworfen sind,
ist manchmal wenig zu erfahren. Da jedoch in Deutschland in bezug auf die
Bilanzen der privatkapitalistischen Unternehmungen eine viel grossere Publizi-
tat tiblich ist als in der Schweiz, diirfte die Darstellung des Statistischen Reichs-
amtes, soweit sie die grossen Unternehmungen und die wichtigen Kapitalverbin-
dungen betrifft, ziemlich vollstindig sein.

Erfasst sind ¢ alle Fille, in denen bekannt wurde, dass bedeutende Unter-
nehmungen durch einseitige oder gegenseitige erhebliche Kapitalbeteiligung,
durch umfassende Interessengemeinschaftsvertrage (z. B. Gewinnverteilungs-
vertrige, Pachtvertrige usw.) verbunden sind ». Nicht beriicksichtigt sind also
alle Ringe, Kartelle, Syndikate und idhnliche Zusammenschliisse, die keine Be-
einflussung des Geschiftsgebarens und keinerlei Anteilnahme an der Verwal-
tung oder am Ertrag der Unternehmungen, sondern eine Beeinflussung des
Marktes bezwecken; nicht beriicksichtigt sind fusionierte Unternehmungen und
Filialbetriebe und ferner ganz geringfiigige, bedeutungslose Beteiligungen. Die
Arbeit beschriankt sich ausserdem darauf, das Material systematisch geordnet
zusammenzustellen, ohne auf den Aufbau der einzelnen Konzerne und Interes-
sengemeinschaften und ihre Tragweite fiir die Wirtschaft niher einzutreten. Es
wird nur in der Einleitung ein Abriss der Entwicklung der letzten beiden Jahre
in den wichtigsten Industrien und Konzernen gegeben. Trotz dieser Beschrin-
kung auf eine Materialsammlung ist die Arbeit ein ausserordentlich wichtiger
Beitrag zur Erforschung der kapitalistischen Konzentrationshewegung. Das ist
unseres Wissens tiberhaupt die erste derart umfassende Darstellung des Kon-
zernwesens in einem Lande. Es ist nur zu wiinschen, dass auch in anderen Staa-
ten dhnliche Zusammenstellungen von amtlicher Seite gemacht werden.

Wir geben nachstehend die Hauptergebnisse der Arbeit bekannt. Dabei ist
zu beriicksichtigen, dass diese Zahlen kein genaues Bild geben konnen, weil
das Nominalkapital ein unzuldnglicher Ausdruck ist fiir die Kapitalmacht der
Unternehmungen und weil durch die gegenseitigen Beteiligungen Doppelzih-
lungen vorkommen. Immerhin veranschaulichen die Ziffern den Umfang der
Kapitalkonzentration in den verschiedenen Industrien.

Von den 12,392 Aktiengesellschaften, die in Deutschland (Ende Oktober)
bestanden, waren Ende 1926 1967 von der Konzernbildung betroffen. Ein ganz
anderes Verhiltnis ergibt sich nach der Kapitalgrosse: Bei einem Nominal-
kapital aller Aktiengesellschaften von 20,354 Millionen Mark sind Gesellschaften
mit 13,242 Millionen Kapital oder 65 Prozent des deutschen Aktienkapitals von
Konzernen und Interessengemeinschaften betroffen. Weitaus am stirksten ist
die Konzernbildung in der Schwerindustrie und den sonstigen Zweigen der Roh-
stoffgewinnung; dort stechen 88 Prozent des Aktienkapitals in Konzernverbin-
dung. In der verarbeitenden Industrie sind es 56 und im Handel und Verkehr
58 Prozent. Am weitesten vorgeschritten ist die Kapitalkonzentration in folgen-
den Wirtschaftszweigen (Tabelle siche folgende Seite).

Im Bergbau, in der Rohmetall,, der elektrotechnischen und der chemi-
schen Industrie sind 80 Prozent des Aktienkapitals von Konzernen erfasst. Be-
sonders auffallend sind die Angaben aus der Farbenindustrie, wo von 81 Ge-
sellschaften 9 vertrustete Unternehmungen 96 Prozent des Kapitals in den Hin-
den haben.
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4 s Konzern-
Bestand der A.-G. Davon in Konzernen Kapitalin?/,

Kapital in Kapital in
Zahl 8 Zahl . des Gesamt-
Mill. Mk. Mill. Mk. Kapitals

Kalibergbau . . . 21 299 20 294 98,3

Mit Bergbau verbundene Unter-

nehmungen . . . . . % 2798 54 2739 97,9
Farbenindustrie . . . . . 81 1147 9 1105 96,3
Braunkohlengewinnung . . . 65 379 39 358 94,5
Steinkohlengewinnung . . . 25 467 15 421 90,1
Elektrotechnische Industrie . 259 671 63 583 86,9
Grosseisenindustrie . . . . 91 300 39 255 85,0
Mit Metallgewinnung verbun- :

dene Werke . . . . . 57 293 16 244 83,3
Elektrizititsgewinnung und -ver-

gotgung. ... . ... ., 206 1349 135 1117 82,8
See- und Kiistenschiffahrt . . 75 288 21 233 80,9
Versicherungswesen . . . . 345 566 155 435 76,9
Banken: © . . .. 0 L0790 1659 142 1224 73,8

Dieser kurze Auszug aus der Zusammenstellung des Statistischen Reichs-
amtes zeigt, wie berechtigt die Forderung der Gewerkschaften nach einer Ueber-
wachung der Politik dieser Konzerne und ihrer Wirkungen auf die Gesamt-
wirtschaft ist. ; :

Interessengemeinschaften zwischen deutschem
und schweizerischem Kapital.

In der Zusammenstellung des Statistischen Reichsamtes iiber die Konzerne,
Interessengemeinschaften und #hnlichen Verbindungen im deutschen Reiche
(vgl. die vorstehende Besprechung) sind auch die Auslandsbeteiligungen der
deutschen Konzerne sowie die zu auslindischen Konzernen gehorenden deut-
schen Unternehmungen aufgefiihrt. Wir verdffentlichen daraus jene Interessen-
gemeinschaften, die fiir die Schweiz von Interesse sind. Aus diesem Auszug er-
gibt sich freilich bei weitem kein vollstindiges Bild von den deutsch-schweize-
rischen Kapitalverbindungen, da diese hiufig der Oeffentlichkeit verborgen
bleiben. Von den deutschen Beteiligungen schweizerischer Konzerne sind, wie
wir feststellen konnten, vom Statistischen Reichsamt manche iibersehen wor-
den, die in den Jahresberichten der betreffenden Unternehmungen aufgefiihrt
werden.

Folgendes sind die Beteiligungen deutscher Konzerne an schweizerischen
Unternehmungen. Die deutsche Konzernfirma ist vorangestellt in Kursivschrift.

Héohe der Beteiligung

Firma Nominslkapital e Prosint
Vereinigte Stahlwerke A.G., Diisseldorf.
Promontana A.G., Zug . . . . . . . e 100

Deutsch-Luxemburgische Bergwerks- und Hiitten-A.-G., Bochum.
Vereinigte Bohlerstahlwerke A.-G., Ziirich . . 22,5 Mill- Fr. 20

Thyssen-Konzern. (Gehért zum Stahltrust.)
Rubrkohlen-Import A.-G., St. Gallen . . . 200,000 Fr. —

Rombach. (Kohlenkonzern in Oberhausen.)
¢ Vulcan », Kohlenhandelsgesellschaft m. b. H.,’
Ziirich'..........
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Firma . Nominalkapital b Pioncat
Hirsch, Kupfer- und Messingwerke-A. G., Berlin.
Cuprozink A.G., Basel . . . . . . . 50,000 Fr. 100
a) Metallwerke A.-G., Dornach * iy e — —_—

Metallbank und Metallurgische Ges. A.-G., Frankfurt a. M.

Schweizerische Gesellschaft fiir Metallwerte, j
Bagel 0o o0 0 ag Mill. Fr. 24,81
S. A. pour Entreprises commerciales, Bale . . — —_

Hohe der Beteiligun I'4

Aquila-Adler A.-G. fiir Handel und Industrieunternehmungen, Frankfurt.

Neomontana A.G., Ziirich . . . . . . 500,000 Fr. —

Schlossfabrik Schulte, A.-G., Schlagbaum bei Velbert.

Wilbhelm Schulte Kom.Ges., Schlossfabrik,

Schanis . . . — 100

Gesellschaft fiir Lindes Eismaschinen A.-G., Wiesbaden.
Sauerstoff- und Wasserstoffwerk Luzern A.G.,

Igigeen . . - e 0 0 E 750,000 Fr. 40
Hydroxygéne, S. A, Genf . . . . .« . 750,000 Fr. 2,66
David Grove A.G., Berlin.
David Grove A.G., Ziirich . . . . . . 50,000 Fr. 100

Orenstein & Koppel A.-G., Berlin.

A.G. fiir Feld- und Kleinbahnenbedarf, Oren-
stein und Koppel, Ziirich . . . . .

Daimler-Benz A.G., Berlin; Verw.: Stuttgart-Untertiirkheim.

Daimler-Mercedes Automobil A.G., Zirich . 250,000 Fr. 100
G. Kromschréder A.-G.,_ Osnabriick (Gasmesser).
Schweizerische Gasgesellschaft, A.-G., Glarus . 600,000 Fr. 4,43
¢ Inag », Industrie-Unternehmungen A.-G., Berlin.
Sanitétsgeschiift M. Schaerer A.-G., Bern . . 1,56 Mill. Fr. <. 61
Siemens-Schuckertwerke G.m.b. H., Berlin. :
Siemens-Elektrizitits-Erzeugnisse A.G., Ziirich 1,5 Mill. Fr. 1001

Internationale Benson-Patent-Verwertung A.G,,

duavich e . - & . - Tt 50,000 Fr. tiber 25 -

Osram G. m. b. H., Kom.-Ges., Berlin.
Licht A.-G., Vereinigte Gliihlampenfabriken

Goldau, Goldau 2,8 Mill. Fr. 25
Telephon-Fabrik A.-G., vorm. J. Berliner, Hannover.
Friedrich Baur A.G., Ziirich . . . . . 50,000 Fr. 70
Felten und Guilleaume Carlswerk A-G., Koln.

A.-G. Kraftwerk Laufenburg . . . . . 18,000 Fr. X3}

d) Schweiz. Kraftiibertragung A.G., Bern* — —
A.-G. Maschinenfabriken Escher-Wyss & Co.,

Ziirich VSR R als s b 10 Mill. Fr. 45,3

! Zusammen mit Siemens und Halske A.G.
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in Prozent
Robert Bosch A.G., Stuttgart.
Acro A.G., Kiissnacht . . . . . . . 600,000 Fr. —
J. G. Farbenindustrie A.-G., Frankfurt am Main.

Basler Chemische Fabrik Durand & Huguenin,

Basel . ¢ — —
Philana A.-G,. " Basel (Vertrleb von Texullen . 1 Mill. Fr. etwa 25,5
Teerfarben A -G., Ziirich . . . « .« 500,000 Fr. 100

Th. Goldschmidt A.G., Essen.
Continentale Prodorit A.-G., Genf (Prodorit-
peel) o . o0 Lo e e EB00000 —
Deutsche W ollenwarenmanufaktur A.~G., Griinberg.
Woll-A-G, Ziivieh . . . . . . . . 10MIl B 3,3
W. Wolf und Sohne, Stuttgart-Untertiirkheim.

Sapt A.-G. fiir Texulprodukte, Ziirich . . . 6 Mill. Fr. mind. 50
a) Weberei Azmoos* . e — o)
b) Spinnerei Siebnen* . ap e — )
c) Spinnerei vorm. Heinr. Kunz * nn e - )
d) Weberei Brugg* . vt — » 00
e) Spinnerei und Weberel, Dletfurt * g — . BbO

Aktienbrauerei zum Lowenbriu A.-G., Miinchen.

it Gl 500,000 Fr. zu 2
Cerevisia A..G., Ziirich . *509%0 eingezahlt 98

Getreide-Kommission A.-G., Diisseldorf.

Getreide-Import, Ziirich . . . . . . . 25000 Fr. 100
C. H. Knorr A.-G., Heilbronn.
Knorr Nihrmittel A.-G., Thayngen (Schaffh.) . 900,000 Fr. etwa 95
Gesellschaft fiir elektrische Unternehmungen A.-G. Berlin.
A.-G., Kraftwerk Laufenburg . . . . .A. 18 Mill. Fr. 4,4

Elektrische Licht- und Kraftanlagen A.G., Berlin.
Gesellschaft fiir Elektrizititswerte A.-G., Glarus 6 Mill. Fr. 95

Discontogesellschaft K. G. a. G., Berlin.

Siiddeutsche Discontoges. A.-G., Mannheim . 15 Mill. R.-M. mind. 25
a) Bodenkreditbank Base]"' e T — —

Gerling-Konzern, Rheinische Versicherungsgruppe A.G., Koln.

Rheinische Ruckverslcherungsgruppe A.-G., 3 Mill. Fr. voll
Basel . . . .« eingezahlt

Frankfurter Allg. Versicherungs-A.-G. Frankfurt a. M.

Allg. Versicherungs-A-G., Bern. . . . . 4 Miil Fr. 34,9
Deutsche Reichsbahn-Gesellschaft, Berlin.
S. A, Transcontinent, Genf . . . . . . 2,15 Mill. Fr. 80

?> Zusammen mit Sedlmayr, Spaten-Franziskaner-Leistbriu A.-G., Miinchen.
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in Prozeat
W estdeutsche Eisenbahn-Ges. A.-G., Koln.
Mittel-Thurgau-Bahngesellschaft Weinfelden . 3,79 Mill. Fr. 8,71
Deutscher Aero-Lloyd, A.-G., Berlin.
Basler Luftverkebr A.-G., Basel . . . . . 100,000 Fr. 75

* Bei den unter Buchstaben (a, b...) aufgefiihrten Unternehmungen han-
delt es sich um Beteiligungen der zuerst erwihnten Tochtergesellschaft des Kon-

zerns.
%

Von den Konzernen mit Sitz in der Schweiz, die deutsche Beteiligungen
besitzen, werden nur folgende aufgefiihrt:

Brown Boveri & Co. A.-G., Baden (Schweiz).
Brown Boveri & Co., A.-G., Mannheim . . 15 Mill. R.-M.

a) Isolation A.-G., Mannheim . . . . 500,000 R.-M. 1003
b) Stotz & Co., Elektrizitiits-G. m. b. H.,
Mannheim-. . L~ WO 850,000 R.-M- 100
¢) Gleichrichter G. m. b. H., Berlin . . . 100,000 R.-M. 100
d) Rheinische Draht- und Kabelwerke, G.
mob, HoKoln - 0. . 800,000 R.-M. 1003
e) Saar Brown-Boveri A..G., Saarbriicken . 2,56 Mill. fr. Fr. 99,83
f) Fahrzeugfabrik, G. m. b. H., Gr. Auheim
(elektr. Apparate) . . . . . . 375,000 R--M. 100
g) Gusswerke A..G., Frankenthal (Pfalz) . 300,000 R.-M. 93
Isaria-Zihlerwerke A.-G., Miinchen . . . . 2,2 Mill. R.-M. 100 4
Elektr. Kraftversorgung A.-G. i. L., Mannheim . 5000 R.-M. mind. 50 4
Kraftanlagen A.-G., Mannheim . . . . . 1 Mill. R.-M. —
A-G. fiir Holzwerte, Ziirich.
A.G. fiir Holzwerte, Ziirich . . . . . . 30 Mill. Sch. Fr. —
Bayernwerke fiir Holzverwertung A.-G.,. Miin-
GOSN e e 1,5 Mill. R.-M. =
Schlesienwerke fiir Holzverwertung A.-G., Bres-
lan S e el L MG R iiber 50
Gebr. Rosenberg Holz A.-G., Kéln . . . . 1| Mill. R.-M. tiber 50
Jordan und Berger, Nachf., A.-G., Hamburg . 305,000 R.-M. tiber 50
Silva Holz A-G.,Berlin. . . . . . .1 Mill. R.-M. iiber 50
a) Grundstiicks - Verwaltungs-G. m. b. H.,
Berlin i ta oo e o0 L 800 R.-M. —

Bank fiir elektrische Unternehmungen A.-G. Ziirich.

Kraftiibertragungswerke Rheinfelden A.-G.,

Rhepfelden . . . " 7 7 qoamn R.-M. 44,2
Lech-Elektrizititswerke A.-G., Augsburg . .40,532,400R.-M. —_
Thiiringer Elektr.-Lieferungs-Gesellschaft A.G,,

Gotha .« ... o . .. . . 17,600,000 R.-M. —
Bayerische Elektr.-Lieferungs-Gesellschaft A.G.,

Hayreuth .. . . 0 0 2L .10,400,000 R.-M. —_
Elektrizitits-Lieferungs-Gesellschaft A..G., Ber-

Mo, .. o o0 . 20,040,000 R.-M.
Kraftwerk Altwiirttemberg A.-G., Beihingen . 8,400,000 R.-M.
Elektr. A.-G., vorm W. Lahmeyer & Co., Frank-

el AR .18,010,000 R,-M. —

il

8 Zusammen mit B.B. C., Baden.
* Zusammen mit B. B. C., Mannheim.
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Héhe der Beteiligung

Firma Nominalkapital {h P iogent
Oberschlesische Ueberlandbahnen, G. m. b. H.,
Gleiwitz . e . . .« 4,000,000R.-M. —
Brandenburglsche Carbid- und Elektnzltats-
werke A.-G., Berlin . . . . 2,850,000 R.-M.

a) A.-G, fiir industrielle Werte, Berlin . . 330,000 R.-M. fast 100

Internationales Rationalisierungs-Institut.

Am 1. Februar 1927 ist in Genf durch den XXth Century Fund, das inter-
nationale Arbeitsamt und das internationale Komitee fiir wirtschaftliche Be-
triebsfilhrung das internationale Rationalisierungsinstitut
gegriindet worden. Seine Aufgaben sind die folgenden: Sammlung und Nutz-
barmachung von Material iiber das Gesamtgebiet der Rationalisierung; Unter-
suchungen und Studien aller Art iiber Rationalisierungsprobleme; Forderung
der Zusammenarbeit von Personen und Kéorperschaften, die sich mit Rationali-
sierungsproblemen der Produktion und des Absatzes beschiftigen; Mitarbeit an
allen einschligigen Arbeiten, die von nationalen oder internationalen Korper-
schaften unternommen werden. Sitz des Institutes ist Genf, Route de Lau-
sanne 154.

Zur Durchfiihrung seiner Aufgaben hat das Institut eine Reihe von Mass-
nahmen vorgesehen, so z. B. Sammlung einschldgiger Literatur, Vornahme von
Studien unter Heranziehung geeigneter Personlichkeiten der verschiedenen
Lénder; Publikationen des gesammelten Materials und der Studienergebnisse,
Austausch von Nachrichten, Aufklirungs- und Werbearbeit, usw. Mitglieder des
Institutes konnen werden Regierungen, offentliche und gemeinniitzige Korper-
schaften, Berufsverbinde usw. Der Direktionsrat setzt sich aus Vertretern der

griindenden Organisationen zusammen. Die Direktion liegt in der Hand von
Paul Devinat.

Arbeiterbewegung.

. Schweizerische Gewerkschaftsbewegung.

Metall- und Uhrenarbeiter-Verband.
Der Konflikt bei der Uhrenfabrik Marvin in La Chaux-de-Fonds ist nach

15wochigem Streik beigelegt worden.* Nach dem beiderseits angenommenen
Einigungsvorschlag steht der Firma das Recht zu, bei den mechanisierten Ka-
libern unter 102 eine andere Arbeitseinteilung vorzunehmen, doch werden die
Tarife so angesetzt, dass die Arbeiter auf dieselben Lohne kommen, die sie
bereits beim Abkommen iiber die Standard-Lohne hatten. Unqualifizierte Ar-
beitskrifte werden auf diesen Kalibern nicht zugelassen. Falls bewiesen wird,
dass auf gewissen Partien der mechanisierten Kaliber 10% und dariiber be-
rufliche Kenntnisse notwendig sind, behilt sich der Metall- und Uhrenarbeiter-
verband vor, diese Arbeit fiir qualifizierte Arbeiter zu entsprechenden Lohnbe-
dingungen in Anspruch zu nehmen. Die bestehenden Lohnverhiltnisse diizfen
keine nennenswerten Verinderungen erfahren; Massregelungen diirfen nicht
vorgenommen werden. Differenzen iiber die Interpretation des Uebereinkom-

* Vegl. « Gewerkschaftliche Rundschau» 1927, Seite 95.
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