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Die wirtschaftliche Lage und die Hoff-
nungen der Kapitalisten in der Schweiz.

Die in der Februarnummer der « Rundschaus
zusammengestellten Angaben iiber die Rendite
schweizerischer Geldinstitute im Jahre 1914
zeigten deutlich, dass die besitzenden Klassen bis-
her viel weniger unter dem Krieg zu leiden hatten
als die Klasse der Lohnarbeiter.

Trotzdem wir eine stattliche Zahl von An-
gaben gesammelt hatten, die mit wenigen Aus-
nahmen kleinere Unternehmungen betreffen, so
diirfte diese Zusammenstellung dennoch nicht als
absolut sichere Basis zur Beurteilung der allge-
meinen Situation der Kapitalistenklasse unseres
Landes gelten. Hieriiber finden wir nun in den
« Schweszer Blittern fir Handel und I ndustrie »
einen von Dr. Furlan verfassten Bericht, dessen
Hauptstellen wir wiedergeben in der Meinung,
dass sie fiir unsere Gewerkschafter viel Inter-
essantes enthalten. Jedenfalls kann dieser Be-
richt als ausreichender Beweis fiir das Vorhan-
densein einer privilegierten Situation, die den
besitzenden Klassen auch in der Schweiz zugute
kommt, gelten, wihrend wir durch unsere frithern

Mitteilungen nur deren Wahrscheinlichkejt auf--

zeigen konnten.

« Blickt man jetzt, nach nunmehr achtmona-
tiger Kriegsdauer, auf die Wirkungen zuriick,
welche der Krieg der Nachbarlinder dem Wirt-
schaftsleben der Schweiz aufgedriickt hat, so kann
man nicht umhin, mit einer gewissen Befriedi-
gung zu konstatieren, dass die ersten allzu pessi-
mistischen Befiirchtungen iibertrieben waren.
Vieles ist anders gekommen, als man es sich den-
ken konnte — denn ein Analogon fiir eine so un-
geheuerliche Erscheinung, wie es der Weltkrieg
ist, das Beispiel der Geschichte, fehlte ginzlich.
Gewiss leiden wir unter den Schwierigkeiten der
Zufuhr und der Stockung des Absatzes und die all-
gemeine Teuerung — wie sie fiir den Weltmarkt

deutlich aus der Tatsache hervorgeht, dass die
Warenpreisziffer des « Londoner Economist »
Ende Mirz 150,2 Prozent betrug gegen 116,6 Pro-
zent Ende Juli 1914 — hat uns nicht verschont.
Aber dies sind noch immer nebenséchliche Er-
scheinungen, verhiltnismissig geringfiigige Sto-
rungen gegeniiber der Tatsache, dass unser Wirt.
schaftsleben sich als ein ungemein elastischer und
widerstandsfihiger Organismus glinzend be-
wahrt hat.

Dies eben Gesagte gilt vorab fiir den Geld-
markt, der mit gewissen Konzessionen als fast
normal zu bezeichnen ist. Im Durchschnitt des
ersten Quartals war der schweizerische Banksatz
mit 4,50 Prozent und der schweizerische Privat-
satz mit 3,86 Prozent niedriger als in der Ver-
gleichsperiode des Jahres 191 3, das heisst zur Zeit
des Balkankrieges (5,00 beziehungsweise 4,63
Prozent). Die Inanspruchnahme der Schweizeri-
schen Nationalbank durch das Wechselporte-
feuille, die Lombardvorschiisse und die Darlehens-
kassenscheine betrug am letzten Herbstultimo
noch 278,8 Millionen Franken, am Jahresultimo
245,1 Millionen und am Mirzultimo dieses Jahres
174,1 Millionen. Parallel mit der Erleichterung,
wie sie aus dieser Zahlenreihe hervorgeht, hat
auch die Differenz mit der entsprechenden Vor-
jahrsziffer abgenommen ; diese betrug Ende Sep-
tember noch 146 Millionen Franken, Ende De-
zember noch 70,2 Millionen und Ende Miiry nur
mehr 46 Millionen, so dass der Zuwachs der An-
Spannung unseres Noteninstituts gegeniiber dem
Vorjahre am verflossenen Quartalende nicht
grosser war als etwa der entsprechende Sprung
von 1909 auf 1910, der damals durch die New.
belebung der Konjunktur bedingt wurde. Die er-
hohte Tnanspruchnahme des Instituts machte auch
eine entsprechende Mehrausgabe von Noten not-
wendig, aber auch hier tritt das Einlenken in nor-
male Bahnen zutage: Ende Mirz belief sich die
Notenzirkulation auf 414,6 Millionen Franken
gegen 4559 Millionen am Jahresultimo. Dass
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aber dank den energischen Massnahmen der Na-
tionalbankleitung trotz der Vermehrung des Um-
laufs die Qualitat der Note in keiner Weise ge-
litten hat, sei noch besonders hervorgehoben. Der
Metallbestand des Zettelinstituts war am Méarz-
ultimo mit 275,8 Millionen Franken um fast 90
Millionen grosser als am entsprechenden Vor-
jahrstage und er bestand zu 87 Prozent aus gel-
bem Metall. So kommt es, dass die Metalldeckung
des Notenumlaufs am 31. Mirz 1915 mit 6614
Prozent hoher ausfiel als an den Vergleichsdaten
der letzten fiinf Vorjahre, was den Qualitidtserad
der schweizerischen Note in diesen ausserordent-
lichen Zeiten zur Geniige beweist. Das einzig
Anormale an dem heimischen Geldmarkt ist die
Gestaltung der Devisenkurse, wie sie die Kriegs-

Handelsbilanz der meisten Tinder nach sich
zieht. TUnsere Valuta hat dabei namentlich
Deutschland, Oesterreich-Ungarn  und  Ttalien

gegeniiber einen ansehnlichen Vorsprung, wo-
gegen sie im Verhéltnis zu Paris und London,
Amsterdam und Neuyork stark entwertet ist,
wenn auch nicht in demselben Masse, wie die drei
erstgenannten Lander uns gegeniiber. Im ersten
Vierteljahr 1915 fielen in der Schweiz deutsche
Sicht auf ein Minimum von 110,27 (Vorjahr:
123,09), osterreichische Sicht auf ein Minimum
von 81,50 (Vorjahr: 104,69) und Sicht Mailand
auf 92,25 (Vorjahr: 99,60, wihrend anderseits
Sicht Paris ein Maximum von 104,20 Vorjahr:
100,22) und Sicht London ein solches von 26,33
(Vorjahr: 25,3334) erreichten und Sicht Amster-
dam héchst 219,75 (Vorjahr: 209,25) und Sicht
Neuyork 5,48l%5 (Vorjahr: 5,20) notierte. Die
Ecarts sind mithin ausserordentlich betriichtlich
und sie zeigen die Tendenz, mit dem Fortschrei-
ten der kriegerischen FEreignisse eher zu- als ab-
zunehmen. Trotz der Schiden, die ein solcher
Zustand fiir die Schweiz mit sich bringt, darf uns
dabei der Umstand trosten, dass fiir uns wenig-
stens teilweise eine Kompensation eintritt, da
dem dem Auslande vergiiteten Agio ein Disagio
gegeniibersteht, den das Ausland uns bezahlt. Wir
stellen uns also besser als etwa Deutschland und
Oesterreich-Ungarn und Russland, deren Valuta
nach allen Seiten hin stark eingebiisst hat, und
wir sind anderseits auch in einer minder gliick-
lichen Lage als etwa die Vereinigten Staaten,
deren einzigartice Lage sie zu Lieferanten der
halben Welt macht und dadurch auf den Dollar-
kurs nach allen Richtungen hin befestigend wirkt.

Der schweizerische Kapitalmarkt hat ein
durch und durch gesundes Geprige; nur das Zins-
niveau ist ein, nach dem Massstab der letzten
Jahre gemessen, abnorm hohes. Vieles spricht
dafiir, dass die Periode eines hohen Kapitalzins-
fusses, wie sie bei uns durch die im August er-
folgte erste Mobilisationsanleihe des Bundes inau-

guriert wurde, auch nach dem Kriege nicht sobald
schwinden wird, denn auf die ungeheuren Wert-
zerstorungen des Krieges wird eine ebenso rege
Kapitalnachfrage einsetzen, die gewiss internatio-
nalen Charakter haben wird.* Vorerst bekommen
die Schattenseiten dieser Zinsfussbewegung nur
die Hypothekarschuldner zu verspiiren, aber bald
werden sich ihre Wirkungen in einer allgemeinen
Steigerung des Preisniveaus und dementsprechend
in einer Herabsetzung der Kaufkraft des Geldes
dussern miissen. Abgesehen von der Zinsfussfrage
ist die Lage des Kapitalmarktes durchaus gesund;
die Nachfrage findet eine schlanke Aufnahme,
und zwar, was besonders hervorgehoben zu wer-
den verdient, ohne Inanspruchnahme des Lom-
bardkredites. Die gewihrten TLombarddarlehen
sind vielmehr bei den Privatbanken und der Na-
tionalbank weniger umfangreich als im Vorjahre
und betrugen auch bei der Darlehenskasse der
Schweizerischen FEidgenossenschaft am Quartal-
ende nur 40,8 Millionen Franken.
P L

Was die iibrigen Gebiete des schweizerischen
Wirtschaftslebens anlangt, so zeigen sich auch da
itberall Anzeichen einer entschiedenen Besserung.
Dass die Kapitalbildung riistig vorwirts schreitet
und zu Ersparnissen Anlass gibt, beweist neben
der schlanken Absorption der Emissionen auch
die Tatsacl o, dass die Sparkasseneinlagen bei den
schweizerischen Kantonalbanken sich im TLaufe
des Monats Januar um 21 Millionen Franken
(Vorjahr: 22 Millionen) gehoben haben. Der
minnliche Arbeitsmarkt ist, allerdings unter dem
Einflusse der Fortdauer der Mobilisation und des
Abgangs zahlreicher auslindischer Arbeiter, weni-
ger angespannt als sonst um diese Zeit: im Fe-
bruar kamen auf 100 offene Stellen 147,5 minn-
liche Arbeitssuchende gegen 161,8 vor einem
Jahre und 148,6 vor zwei Jahren. Selbst der Aus-
fall im schweizerischen Aussenhandel blieb im
Jahre 1914 weit hinter den anfangs gehegten Be-
fiirchtungen zuriick, und man kann in dieser
Hinsicht der Verdffentlichung der Ausweis-
ziffern fiir das erste Vierteljahr mit Ruhe, wenn
auch nicht mit freudigem Erwarten, entgegen-
sehen. Der Giiterverkehr auf den Bundesbahnen
hat im Februar sogar die Vorjahrsziffer iiber-
schritten, was allerdings zum guten Teile auf das
Konto des in der Richtung Nord-Siid und vice-
versa erfolgenden Durchgangsverkehrs zu setzen
sein diirfte. Was die Umsiitze der beiden Seiden-
trocknungsanstalten anlangt, so iibertreffen diese
in Basel im ersten Quartal und in Ziirich im Mo-
nat Mérz bereits die entsprechenden Zahlen des
Vorjahrs. Sehr im argen liegt eigentlich neben
der Fremdenindustrie nur die Uhrenindustrie,

* Wir u;tetstreichen. Red.
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obwohl auch hier sich langsam die Ansitze einer
Besserung zeigen.

Die vorstehenden Ausfiithrungen diirfen uns
aber die einschneidenden Kolgen, die der Krieg
der Nachbarstaaten fiir das schweizerische Kapi-
tal — dieses Wort in seinem weitesten Sinne ver-
standen — nach sich gezogen hat, nicht hinweg-
tiuschen. Diese sind fiirwahr nicht klein, wenn
sie sich vorerst auch nicht in ihrem ganzen Um-
fange iibersehen, sondern nur skizzieren lassen.
Beginnen wir fiir heute die Schilderung dieser
Wirkungen bei den schweizerischen Grossbanken,
welche die kapitalkriftigsten Gebilde unseres
Landes und zugleich die Triger eines Grossteils
des gesamten Kreditverkehrs sind. Die sechs
Grossaktienbanken  der  deutschen Schweiz
(Schweizerischer Bankverein, Schweizerische Kre-
ditanstalt, Basler Handelsbank, Schweizerische
Bankgesellschaft, A.-G. Leu & Cie. und Eidgends-
siche Bank A.-G.) verfiigten im Jahre 1914 iiber
insgesamt 295 Millionen Franken Aktienkapital
und iiber 97 Millionen Reserven (die Pensions-
und Unterstiitzungsfonds nicht mitgerechnet) und
sie erzielten auf diesen 392 Millionen eigener
Mittel einen Reingewinn von 21,6 Millionen
gegeniiber einem solchen von 27,4 Millionen im
Jahre 1913 und von 28,2 Millionen im Jahre
1912. Der diesjihrige Reingewinn entspricht
einer Verzinsung der eigenen Mittel zu 514 Pro-
zent und des Stammkapitals zu 7 Prozent. Pa-
rallel mit der Abnahme des Reingewinns mussten
sich auch die Aktionire eine Kiirzung ihrer Divi-
dendeneinkiinfte gefallen lassen: die genannten
Banken verteilten insgesamt 19,86 Millionen
Franken an Dividenden gegen 21,70 Millionen im
Vorjahre, das ist im Durchschnitte des dividen-
denberechtigten Stammkapitals 6,7 Prozent gegen
7,5 Prozent vor Jahresfrist. Der Bankverein ist
mit seiner Dividende von 8 auf 6 Prozent, die
Bankgesellschaft und Leu von 7 auf 6 Prozent
herunter gegangen, und auch die genossenschaft-
liche Grossbank, die Schweizerische Volksbank,
hat ihren Anteilseignern 5 Prozent vergiitet, das
ist 15 Prozent weniger als seit einer Reihe von
Jahren, wihrend die Kreditanstalt, die Basler
Handelsbank und die Eidgenossische Bank auf
den bisherigen Ansitzen beharren konnten.

Die Griinde, welche zu dieser Einbusse der
Rentabilitidt der Grossbanken gefiihrt haben, tre-
ten zutage, wenn man die Gewinn- und Verlust-
rechnung der einzelnen Institute einer nihern
Musterung unterwirft. Der Nettoertrag des
Wechsel- und Zinsenkontos ergab mit 32,0 Millio-
nen Franken um rund eine halbe Million mehr
als im Vorjahr. Dafiir mussten aber auf dem
Effekten- und Syndikatkonto von den sechs In-
stituten 4,0 Millionen Franken abgeschrieben
werden, withrend das Vorjahr auf diesem Posten

einen Gewinn von 2,8 Millionen einbrachte. Da
anderseits die Unkosten und Steuern mit 16,8
Millionen (Vorjahr: 17,1 Millionen Franken) so-
gar um eine Kleinigkeit abgenommen und die
Provisionseinnahmen sich mit 12,8 Millionen um
ein weniges erhoht haben, so liegt auf der Hand,
dass die Abschreibungen, welche durch die Ent-
wertung der Effekten und Beteiligungen notwen-
dig wurden, die Hauptschuld an dem Riickgang
des Ertrdgnisses haben. Es ist iibrigens anzuneh-
men, dass die durch die Effektenentwertung ver-
ursachte Verheerung in Wirklichkeit eine grossere
ist, als aus dem Bilanzstudium hervorgeht, da
wohl auch in grosserem oder geringerem Umfange
zur Deckung derselben die sogenannten stillen
oder inneren Reserven herangezogen wurden. Er-
wiahnt sei, dass von den Unkosten und Steuern
bei den sechs Grossaktienbanken 73 Prozent (Vor-
jahr: 71 Prozent) und bei der Schweizerischen
Volksbank 56 Prozent (Vorjahr: 59 Prozent) aus
dem Ertrag der Provisionen gedeckt wurden.»

Trotzdem der Berichterstatter sich Miihe gibt,
zu beweisen, dass die Situation fiir Geldgeschifte
in der Schweiz gar nicht so iibel aussieht, zeigen
doch die Kapitalisten betriibte Gesichter, wenn
sie keine Extraprofite oder gar weniger Profit
machen konnten als dies vor dem Krieg der Fall
war. Vom Lohnarbeiter jedoch, dessen Einkom-
men durch Krise und Teurung zusammen um 50
Prozent oder mehr vermindert oder entwertet
wurde, erwartet man, dass er Gott und dem Staat
danken soll, dass er iiberhaupt noch lebt und nicht
wie seine Klassengenossen in den kriegfiihrenden
Staaten sein Leben fiir kapitalistische Interessen
aufs Spiel setzen muss. :

sz

Regeneration in der schweizerischen
Gewerkschaftsbewegung.

III. Weitere Mittel.

Im zweiten Abschnitt unserer Ausfithrungen
war von der Orientierung und von der Propa-
ganda die Rede. Beides sind keine neuen Mittel.
Es kann sich eshalb nur darum handeln, bei
der in Aussicht stehenden besondern Besprechung
zu zeigen, welche Anwendung diese alten Mittel
unter den veréinderten Verhiltnissen finden
miissen, um die notwendige Regeneration inner-
halb unserer Gewerkschaftshewegung in abseh-
barer Zeit zu bewirken. Als weitere notwendige
Mittel, die wir eigentlich zum voraus als uner-
lassliche Vorbedingungen dauernder Erfolge be-
zeichnen mdchten, kommen ferner in Betracht:

Die Zentralisation, zum mindesten der engere
Zusammenschluss der Gewerkschaften und die
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