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- Beilage IT.

Sugern, den 8. Mai 1897.

Fn Sen
hohen Schweizerifchen Bundesrat

Wern.

Hodgeadteter Hevr Bundbedprdafidbent!
HDodgeadtete Hevven Bunbedrdte!

Sorem Befdlujfe vom 2. Februar 08, J. Folge leiftend, beehren wiv und, Jhnen die Reinertragd- und
bie Kapitalaudmeife fitv die Jahre 1894, 1895 und 1896 itber bad Gotthardbahnunternehmen vorsulegen. AB
Grundlage diefer Audmweife fonnen wir, wad deven jad) Lid)en Jnhalt betrifit, eingig und allein unfere Rongeffionen
und bdie Bundedgenehmigungdbejdy(iifje betradjten, und zwar die fiir die Riidtaufsfvage gleihlautenden

fiinf Bundegbejchlitffe] vom 22. Oftober 1869 betreffend die Kongeffionen fitr den Bau und Betvieh der Sott-
hardbbahn auf dem ebiete der Kantone Lugern, Jug, 6cf)rm)3, Urt und Lejfin und

die Bunbdesfongefjion fitr die jogen. Pinolinie, Bunbesbefhluf vom 16. September 1875 Betreffenb bie Ron-
aeffion einer Cifenbahn von Cadenaggo nad) Pino.

Wir ftehen damit in Ubereinftimmung mit Art. 20, Abjal 2, ded Bunbdedgefelied fitv dag Recdhnung-
wefen dev Gifenbahnen vom 27. Mdr; 1896, wonad) fidh der Bunbdedvat mit den Bahnunternehnungen u ver-
ftandigen fucjen wirtd fiber die Grundfdbe, nad mwelden der RNeinertrag und dad Anlage-
fapital im Sinne der Stonjeffionen fejtgefetst werden follen. Wir jehen nun allerdingd ju unferm
Bebauern, bdafy wir in fehr mwidhtigen Lunften von der Redhtdauffafjung ved §. Bunbdedrated, wie fie in der
Botjdaft vom 25. Miirz und im Befdylujje vom 6. April b3, J. gum Auddruct gelangt ift, abweidjen; und vov-
bealtend, in einem fpdtern Seitpunfte unfeve Recht3anjhauung ndher zu begriinden, werden wir Hiev mu im
allgemeinen unfern Standpunft - echrtern.  Jmmerhin miiffen wiv mit aller Entjdhiedenheit evfldven, daf wir in
Wahung  unjeres %ecf)téftanbpunfteﬁ die RNidytigteit der ERed)nungeu, bie in Jhrer Botjdaft vom 25. Mary ent:
Dalten find, beftreiten.

AB formelle Grundlage bu Reinertragdaudmweife betradjten wiv die Gefelljhaft3redynungen, wie wir
fie Jpnen jahrlidh vovidhriftdgemdp ujtellen.

Wir gehen nun gur Befpredhung eingelner Puntte uber
13
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A. Die Reinerfragsausweife. ,
I. Der Beginn der jehujahrigen %er‘bnung%perinbe fliv ben Neinevtvag.

- v die  Audmittlung  der Entjddadigungsfumme ift der Reinevtvag devjienigen jehn Jahre, die
dbem RBeitpunfte, in mweldem dev Bund den Riidfauf evtlarvt, unmiffelbar vovangehen,
mafggebend. Nad) diefem Wortlaut fann e feinem Smeifel unterliegen, dap die RednungSperiode ded exften
RNiidtfaufed fiiv die Sotthardbahn am 1. Mai 1894 beginnt und am 30, April 1904 jdhliet. Dev Riikfauf
und die damit ujammenhingende Kimdigung Hat auf den 1. Mai ftattzufinden, - die unmittelbav vovaus-
gehende Beit {chlieft demmach mit dbem 30. 9[]31‘1[, und damit ift jelbftverftdndlich aud) der Anfangstermin mit
bem 1. Mai gegeben.

Wir mwerden infolge dejfen bie- erften Ausdweife fitr bdie Beit vom 1. Mai big 31. SDegember 1894,
weiteve . fiiv die Kalenderjahre 1895 big und mit 1903, wnd bdie letern fiiv bie Beit vom 1. Januar bi§ jum
30. Apvil 1904 -aufftellen und vorlegen. .

II. Die Ginnahuen und Andgaben anud den Padtvertragen
fiber die Streden: Luzern-RothEreuz und
S}tot[)freug=§‘5mntenfee.

Befanntlid) Hat unjere Sefelljdhaft die genannten Stveden big guv Erdffmung der ndrdlidhen Sufahrts-
(inien gepadhtet. TRit dem 1. Suni 1897 fallen alfo die Padjtvertrdge ipso jure dahin. Nidht die Gotthardbahn
tritt diefe Strecfen beim Rifaufe ab, jondern die Nordojtbalhn und bie Aargauijhe Sitbbahn, die ohne Bmweifel
peven RNeinertrag oder Anlagefapital in ihre Ritffaufsredynung frellen werben. Hieraus ergibt fih mit Notren-
dbigfeit, baf Ddie %etriebéergebniﬁe‘biefev Strecfen nicht in die Reinertvagdredhnung unfever Sefellichaft gehoven ;
bad Padjtverhiltnis ift mu voribergehend. _

Allerdingd find Cinnahmen und Audgaben diefer Qinien nidht leicht audgujdpeiben, da . fie jum grdften
Teil in anbern Nednungdpoften inbegriffen find. Eingelne Poften onnen mit Sidjerheit ald BetriebSergebnifie
im aftiven ober pajfiven Sinne audgefchyieden, anbdere, und war ein jehr nambafter Teil, mijfen dburd) Kombi-
nationen, Ourd)jdnittdevgebnifie u. . w. evmittelt werden. Hierbei fallt dann nod) der befondere Umitand in
Betrad)t, da der BVahnhof Lugern aud) vor Erdffnung der newen Bufahrislinie fiiv und den Shluibabhnhof.
bildete, ben wiv aud) ohne diefed Pachtoerhiltnid Hatten Hhaben mitffen. Cbhenfo Hatten fih gewijje Funttionen be3
Bahnhofesd Nothfreuy — mwiv denfen an den [lbergabe- und Rangierdienft — fo wie fo auf einem Puntt unjeves
Neted vollzichen mitfjen. Diefe BVerhilinifje mwerden Jowohl bei den Ginnahmen, al3 Hei den Audgaben Heviicfichtigt.

Unjeve Redhnungen evgeben nun da3. Rejultat, daf fidh (Enmaf)men lmb Audgaben beinahe mettfd)lagen
fie find auf Beiben Seiten in Abjug- 3u Bungen

I Die Ginnahuen und Andgaben aud den jog. giegeuidjaiteu. .

Die jogenannten Liegenjdhaften ftehen mit der Eifenbahn nidt in unmittelbavem Sufanunenhang, fie find
haufig ein mehr gufilliger Bejis dev Sefelljchaft. €8 bejteht infolge deffen weber ein ?Hec_I)t, nod) eine Pflidht ed viict-
Faufenden  Staated, diefe Objefte zu evmerben; davaus ergibt fid) die logifche Folgerung, daf aud) die Cinnahmen
und Audgaben, die von bdiefem Befibe Hervithren, aud der NReinertragdredyming audzujdjeiden find. EDleier Punft
ijt fmangleII fiir die ERed)nung unfever Gefelljdhaft von gevinger Bebeutung. .
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IV. Die Gratifitationen der %e_ﬁmtm b ﬁllgtiﬁtﬂf&ll;

Geit einigen Jahren DHaben wiv gegen Neujahr Hin unfern Beamten und Angeftellten Gratifitationen
verabreicht. ©5- gefchah dies, feit unfeve Rednungdergebnifje einen Defriedigenden AG{HE vovaudjehen liefen, in
burdjaud freimilliger Weife. Nivgends befteht Hierfiir eine vertragd: obev fougeifioném&fgigé Berpflichtung,
vielmehr fteht e3 im freieften Grmeffen dev Gefelljhaft, dieje Gratififationen audurichten obev nicdht. Sie Heruhen »
aud) nidht etwa auf Hergebracdyter 1bung dev {ibrigen BVerfehrdanftalten unfeved Landed. Ebenjowenig find fie
cetwa eine nidht 3u vermeidende Gradngung dev BVefoldungen, die dedhalb audgevidjtet wevden miifste, weil unfere
Bejolbungdanjahe Hinter bdenjenigen anderer Gefellidaften uriictftinpen. Dev Nadjweis rive vielmehr leicht u
evbringen,. dajs unjere ovdentlichen Leiftungen in feiner Weife gevingevr find, als Die anderer in- und aud(dnbijden
- BerFehrdanftalien. :

Wiv beanjpruchen dedhalb das Redyt, diefe Sratifitationen von den Befolbungdausgaben in Abzua au bringen.

V. Die Ansgaben aud den Verjiderungdfonventionen.

2Wiv wollen die Frage, ob bdiefe Audgaben von den beitvagspflichtigen, oder von den vom Unfall be:
teoffenen Sefelljdhaften gu tragen feien, hiev nidht evdvtern,
- gir unjere ®efellfdyaft ift diefer Punft ohne Bebeutung, weil bdie Unfalle bei Dedndjenftein und -
Bollitofen auf dad Jahr 1891 fallen, diejes Safhr aber nidht in unjere Rechnungdpeviode gehort. LWir werden
bedhalb biefe Ausgaben von den Betvieb3toften in Abjug bringen.

VL. Die freiwilligen Geydjente und Wnterjtiigungen.

©3 Bhandelt fich BHiev . wm freiwillige Beitvige an BVeveine und Perjonen, Unterftitbungen an Angeftellte
ober deren Hinterlaffene, u. f. w., wobei Ffeine vedhiliche Berbindlichteit fitv die Leiftung vorhanden ift. Die
Treimilligheit der Ausgabe, der Chavafter der Sdhenfung, entbinbet und von bev Pflicht, fie fiiv den Rictauf in
Rednung u ftelen. ' ’

VIL. Ausgaben fiir'baé Lebendmitteldepot in Bellingona uud fiiv die %rinatir@u[uﬁ.

Wir halten un3 fitv bevedhtigt, die bejondern Ausgaben il diefe WohlfahriBeinvidtungen von ben Betviebs:
foften in Absug u bringen, denn aud) diefe Leiftungen find ihrem Wefen nady freimillig und. weder im Sefebe
und in_den Kongejfionen, nodh in unferén AnftellungBvertrigen begriinbet.

, Die Ausgaben fitr bag Lebendmitteldepot (fbev Fv. 15,000) enthalten nur die Bavauslagen, nidt aud
ben 3ing bes Vetriebsfapitald, die Lofalmiete und bdie Fracdjtausidlle fitv die vom Depot nad) dem Wohnorte
gefithrten Waven; diefe Ausfalle allein ftellen einen Betrag von mehr alg Fr. 25,000 dar. ]

Die Audgaben fiiv die Schulen evveichen guv Jeit einen Betvag von vund Fr. 18,000 pev Jahr; davin
find nidht inbegriffen die Rapitalzinfen fiv die Schulgebdude und dHad Schulinventar.

Wit bieieh Ausfithrungen verlaffen wiv die ndhere Pritfung ber Betviebsrehnung, und wiv haben nur nod

unfeve Auffafjung dibev diejenigen Pojten per Gewinn= und Verluftredhnung davzulegen, die mit den Audreifen
fiber Den Reinertrag im- Sujammenhang ftehen.
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VIIL. Grivag verflighaver Mittel (Betrich), -

Sm Hinbli¢ auf die %otmextb{gfeit, baf fitv ein fo grofed Unternehmen entjprechende verfiigbave Mittel
ftetd in Beveitidaft gehalten werden miiffen und daf ed den Grundjdzen jorgfamer Vevmaltung entjpridht, jolde
Mittel pwijchengeitlich, foweit e ohne Schidigung ded Bwecked angeht, nubar ju machen, find die Crivdge fofcf)el
Kapitalien al8 Cinnahmen anzufetsen.

IX. Die Anleihendzinjen.

QNad) Den Beftimmungen dev Kongeffionen fiiv den BVau und Betvieb der @otlf)arbbabu ift im %aIIe De3
Ridfaufs im 30. IJahve der 25 facdhe LWert bed burc[)icf)mtthcf)eu von ber @efeﬂi&)aft bezogenen S%emertrageﬁ
derjenigen 10 Jahre 2c. ju besablen.

- Bur Cumittlung ve3 Reinevtraged nad) den Kongeffionen, den Statuten und dem Dbhgauonenred)t miiffen
die nleihens= (Sduld-) Jinjen vom Crivag ded Trandportge{chaftes in Abjug gebracht werben. Nad) Bezahlung
ber ermittelten RiicEfaufsfumme geht die Vahn mit jamtliden Laften an den Bund fiber,

Bon den Anleihendsinfen {ind die Cinnabhmen an Bauginjen in Abgug u bringen.

X. Die Abjdhreibungen.

Nad)  den  Veftimmungen  der  Bundegbejdhliiffe vom 22. Oftober 1869 find Sunumen, bié auf
Abjdreibungdredinung getragen werden, vom Reinertrage in Abjug gu bringen.

Wir  werden dedhalb biejenigen Betvige in Abzug bringen, bdie unter bleiem ‘Ittel in den Gewinn- und
Berluftrechungen  der  RNechnungsjahre eingeftellt find, fo mweit fie auf die zehujdhrige Rechnungsperiode %egug
haben. Dagegen Yalten wiv die Fovderung nidht fiiv beguiudet, da aud) diejenigen Summen abgevedynet wevden,
bie wir auf den Konto ,3u amortifierende Vetrdge” geftelt haben. Dev Unterfdhied wijdhen bdiefen Vetvagen ijt
nidt etwa Olof ein in dev Form der Budjung liegender, alfo ein fovmeller, fondern ein wefentlid) matevieller.

S der Gewinn- und %erhxftrec[)nung veraudgaben  wir Betrdge von abgegangenen und nidt wieder
erfesten Anfagen und Cimidtungen (Matevialien und Lohnen), wdihrend wiv die Vetrdge von abgegangenen
Aulagen und Cinvidtungen, die durd) Meu= und wefentlide Crgdngungdbauten (Baufonto) eriept
werben, dem Konto ,3u amortifievende BVevwendungen” belaften.  Jm erftern Fall leiften wiv fitv den Wert
ber abgegangenen Anlagen und Cinvidytungen duvd) die Betviebdredyung (Gewinm= und BVerluftvednung) einen Erjass
an bav, wdhrend wiv im lelitern Fall die abgegangenen Anlagen und Einvidhtungen wieder in natura und meiftens in
mehrertigen Objeften ausd Anleihen evieken. Diefe Ubjdjveibebetrdge Haben mm in ber Gerwinnz und Berluftredhnung
nicht 3u evjjeinen, da jonit filv bie Crivagsberedhnung eine Doppelanwendung eintreten wiirde, jondern find yur Beveinigung
ver Baufoften einfad) vom Baufonto abjujetsen und auf den Konto ,3u amortifierende Verwendungen” ju fibertragen.

Hodgeadteter Hevr Bundedpriafident!
Hodgeadtete Hevven Bunbdedrdte!

Sie entnehmen unfern bighevigen Ausfithrungen, daf wiv in mehreven Puntten Jhrer Auffafjung itber
bie Berehmumg be3 RNeinertraged nicht guftimmen Eonnen.  Aufer den evwihuten gibt e3 nodh einige andere, wiv
wollen aber — unter Tahrung aller unfever Rechte — Hiev nur nod) bent widytigiten furg bevithren, ndmlid) die
Beziehungen zum Erneuernngdfonds.

Unfeve Betriebgredmmgen enthalten jdmtlicge Ausgaben fiiv die ndtigen Erneuerungen, und wir diivfen
wohl jagen, daf wir auf diefem Gebiete nie etwad verfdumt haben. Jn unferer Eingabe vom 1. Februar itber
bie Bilbung bed Grneuerungsfondsd Haben wir den Nadyweid geleiftet, dafy unfeve Linie Heute in einem befjern
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SBuftande ift, a8 bei der Grdffuung im Jafhre 1882, und wir werden dafitv forgen, daf diefer gute Stand zum
wenigften evhalten bleibe. Sollte dem fibrigens im Jahre 1909 nidht jo fein, jo Hitte der Bund fitr den nicht voll-
fommen befriedigenden Suftand dad Redjt, einen verhaltnidmagigen Betvag von der Ritctbauffimme in Abzug zu bringen.

Died it da8 RNedyt Hed Fomgejjionsmafigen RNiitfaufs, und an diefem Redjte, dag im Art. 20 bes
RednungsgefelseS neuerdingd gavantiert worben ift, Halten wiv feft. Dev fog. Guneuerung3foudd Hat mit dem
Ricfaufe nicdhtd su jdaffen, denn ald in den 50er Jafren bdie Bejtimmungen iiber den Ritctfauf aufgeftellt
mourden, fannte man einen folden Foudd mit feinen Ausgleichungsfunttionen nod) nicht. ©3 geht nad unfevm
SDafurf)aIten nidgt an, bdie Grundjdlie itber den Erneuerungdfonds auf den Riickfauf gn iibevivagen oder fie ihm
Etgent[td) su fubftituieren. Davan Hat aud) der Bunbdedrat nicdht benfen diivfen, algd er im Cntwurfe yum Red):
nung3dgefelie dad Necht in Anfpruc) nehmen wollte, fiber die Cinlagen in den Erneuerungsfond3 endgiiltig zu
entjcjeiden; Hatte ev- dod) damit fiir die Geftaltung bes Ritcfaufdpreifed in eigener Sadge dagd mafgebende LWort
gefprodjen! Wir madjen aud) nod) davauf aufmerfjam, daf dev §. Bunbdedvat bei der eviten Genehmigung unjever
Statuten am- 3. November 1871 unfer Eigentumsved)t an diefem {gbnbé anefannt hat, und fiigen bei, dafy wiv
auf diefem Anfprucie Geharven miijien.

€8 ift aud) gany unvidtig, die Funttionen ded Crneuerungdfondd mit den faufmdnnijden Sepflogenheiten
iiber Abjdyreibungen in induftviellen Sejhdften zufammenguftellen, genau fo wnvidhtig, wie wenn man Hberhaupt
bie Cifenbahuunternehmungen und ifre volfSwirtidaftlihe Bedeutung . einer Fabrif an die Seite ftellen molite.
Diefe Bebeutung der Eifendahuen gejtattet nicht, fie in einen Juftand wad)fenden Mindermerted - ftbevgehen zu
~ laffen unb- dafilv den Gegenwert in Kapital angubiufen. BVielmehr mup fiiv die Srhaltung und jogav fitv die
Bevbefferung -einer Eifenbahn jtetdfort dev ndtige Aufmwand gemad)t werden, damit diefed Hervorragende Jnftvument
ped Offentlicgen Berfehrdlebend jid) jtetd in vollwertigem Buftande befindet. 8 bdarf gar nidht davan gedadht
mwevben, bdeffen Leiftungsfdahigteit abnehmen oder gav dad gange Sujtrument untergehen u laffen. Der Aufwand,
bev thatfdchlich erforderlich ift, um biefen Buftand 3u evhalten, Fommt bei der Wertbevedmung ohne weitered guv
Geltung, inbem ev durd) Abjug von den Ginnahuen bei der Grmittlung ded Reinertvaged diefen der Sadje ent-
jprechend rebugiert. Eine nodymalige Abjchreibung wive gleidhbedentend mit einer Doppelbelajtung, welde weder
an jid) bevecdhtigt wdve, nod) in den Kongejfionen enthalten ijt. '

Aber aud) gany abgefehen Bievvon Dbildet der Grneuerungsfonds aud) feinen ficheven Mafjtad fiiv die
Bevednung be§ NReinertvage3, denn nidhtd ift vielleicht jdhwieviger im Eifenbahnvedhnungsiefen, ald den Bwec
biefed Fonds und die geeigneten Mittel gur Grreidung Diefed Jweded vidhtig su beftimmen. Die gange Cnt:
wiclung bdiefer Cinvigtung beweift died, und e3 wdive wabhrlih nicht uninteveflant, bdie Gejdjichte diefer Fonds
gu verfolgen. %r'ei[id) milfte man fid) Hievbei nicht von dem Gedanfen leiten laffen, 3 jei dag Stveben aller
Gifenbahufagmanner immer nuv auf eigene und fremde Tdujdhungen ausdgegangen.

Wir fonmen und ded Gebanfend nidjt evivehren, e3 habe in neuefter Reit ein auBerhald diefed Jnjtitutes
liegenber Bwed Bei der Neugeftaltung diefer Verhdltnijje die flave Einjidht getritht, denn fonjt fdunten wiv ung
bie Thatjadje nicht erfldven, Ddafy die Grundjdpe, die wir erft im Jahre 1893 in BVerhandlungen mit
Shrem Cijenbahndepartemente und mit Jhver Juftimmung aunjgejtellt haben,
heute nicht mehr vidytig fein follten. ' ‘

Wiv wiiffen e3 deshalb ablehuen, die Reinertragdredymung mit dem @1neue1ung§fonb§ und mit gang
neuen Anjdauungen fber den ,Mindevrmwert” der Bahuen in Bujommenhang gu bringen und dliefen biefe
- furgen Grvterungen mit einem Sate aud dem Bevidte dev jtdndevétlicgen Cijenbahnfommijfion zum Heute nod
geltenben Gifenbahngefee. Der BVevidytevjtatter Kappeler jdhried in diefem Bevidhte vom 27. hig 28. September
1871, nadpem ev-in Rongefjionsjadyen da3 @eieggcbung'srecbt be3 Staated in weiteftem Umfange verteidigt
batte, auf @ette 6: :
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,Cingelne '%eftimmungen ber Konzeffionen nehimen allerdingd fiir die Gefellidhaften die Bedeutung von
ngarantierten Privatredhten ‘an, die der Staat ofne Schadenerfals nicht willfielid) - aufheben oder dnbdern fann.
» &3 find bied namentlid) die Hod|t Stonomijhen Avtifel der Kongefjtonen, jo die fRucffauféfmge die Dauer der
pSongeffionen, o bdie 5ugeftd)e1ten WMarimaljase der Taren u. a. m.”.

nDev Staat darf felbftoertdndlid) nidht von Heute auf movgen bdiefe Komeffionen auf 50 an[)w ober
netwa  giinftigeve %ucffaufﬁbebmgungen burd) einfadje Gefehedinderung fitv- i) in Anfprud) nehmen......... i

An Shluffe unfever Crfldrungen iiber bdie Reinevtragdaudmweife Haben wiv endlih nod) bdie widptige
Angelegenheit unfever beiden ndvdlidhen Bufahrtdlinien gu bevithren. €3 ift felbftverftdndlich, daf -unjere
Reinertragdaudmeife fitv die Jahre 1894, 1895 und 1896 biefe fo fojtipieligen Bauten nod) nidht ing Auge
faffen dnnen.

- Sn uufere sehnjdbrige E)iccbnungﬁpeuobe fallen itberhaupt - fehu bebeutende Newbauten, namentlid)

a) bad II. Geleife Biasca-Bellingona und Flitelen=Critfeld (@wﬁnung 1896),
“b) der Neubau der Yinien Lugern-Jmmenjee und Goldau=Sug (Srdffnung Juni 1897) mit den Bahuhbdfen

Luzern  und Solbay, : . ; :

c) die Anjdhaffung von BetriebZmitteln, Lofomotiven und Wagen.

G3 bleibt fiir Die Arbeit Ded neuvevrenbeten Kapitald nur eine jehr Furge Beit big qum Ablauf dev
Recdynung3periode, 6 6i3 7 Jahre, und nuv bie erften ungiinjtigen Betriebdjahre, - o daft dev Jteinertvag Teine
entfpreciende -Mehrung finbet.

a3 im befondern bie ndrdlichen Bufahrtslinien betrifit, fo DHaben bie Subventionsftaaten im, Safre
1877 deren Berjdjiebung befhloffen, und e3 Hat der Bundesrat bejtimmt, wann- jie gebaut werden. jollen.

Die Bunbedverjammlung wollte feiner zeit der Gotthardunternehmung eine lingeve Ridfaufsfrift ein-
vdumen; in den Bundegbefdliiffen vom 22. Oftober 1869 mwinbe die vom Bundedrate vorgejhlagene Frift mit
vollem Bewuftfein der finangiellen Tragweite nod) um eitere fed)é “sa[)re nerlangert ma% felbftnetftanbitd) nur
fiir Den Ritctfauf nad) dem Reinertrag von Bebeutung war. : '

© Jun ift der Ritcfauj der Gotthardbahn ein einbeitlicher, nidht nacE)'Rongeifionen geteilter. Aber bie
Grmittlung eined zehnjdhrigen Crivage3, vom 1. Mai 1894 an gevedinet, ift fiiv diejenigen Beftandteile unfjered
Nepe3 nidt mdglic), welche erft nad) dem genannten Datum dem Vetviebe fbergeben worben fmb TroBdem
fann die Bahn muw ald Ganged uriicferworben mwerden.

Fiiv biefe Beftandteile mup mindeftend der Anlagemwert gefeht werben.

- Unter allen Wmftdnden muf Gievr eine geredhte Muﬁgleld)ung biefer Berhiltniffe emtreten unb wir wahren
ung f)eute Td)ou nad) allen Seiten Hhin unjere Redhte. or %

B. Die ;lulagekunital aneirv.

Wir Haben gu den Anlagefapital-Audweifen, dic unfern bisherigen Aufftellungen entjpredjen, nichtd Beigu-
- fiigen.  Jhur miiffen wiv aud) Hier gegen Shre neueften %egebrcn im allgemeinen alle unfeve NRedhte wahren und
im befondern die Richtigheit dev Redtdauffafjung Bejtreiten, wonad) der @rneuewng%fonb% mweiterer Minbderwert.
- und Baukoften in Abzug gu bringen feien.

Genehmigen Sie, Hodjgeadteter Herr %unbe@praitbent E)ocf)geac[)tete Herven Bundedrdte, bie %erhc{)erung
unferer voviiglidhen Hodyjchdpung.

Bffiitf die @ivéﬁﬁoft Ser Gotthardbaphn:
| Sev. §toffei“.A
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