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Beilage 2.

Sugern, den 12. tovember 1895.

fn Sie

Generalverjfammlung der Aftiondre der Botthardbahn.

T@it.!

Dad Bunbdedgefels betreffend dad Stimmvedht dev Wttiondre von Eifenbafhugefelidaften und bdie Beteiligung
pe3 Staate3 bei deven Bermaltung vom 28. Juni 1895 ndtigt und, Jhnen |dneller, ald wiv je gedadjt, BVor{djldge
liber die Revifion unjerer Gefeljchaftdjtatuten vom 27. November 1893 3u unterbreiten.

Wir legen Fhuen in dev Beilage einen Cntwurf vor und verjuden e3 munm, die widytigiten %Iuberlmgen
ndfer su begriinden. Tabei {hiden wiv voraus, daf wir die beftehendben Statuten fjozujagen gang unverdndert
laffen, wo nid)t dad neue Sefes ju nudevungen fithrt. Auf einige andeve untevgeordnete Punfte mwerden wiv u
jprechen fommen, foweit e3 fid) nidht muw um eine andere Fajjung de3 LWortlauted Handelt. Unjere Abdnderungsd=
voridhlage fohliegen fich wenn immer -thunlih) dem Texte ded Gejelsed an.

Sn ben evjten drei WAb{dhnitten ber Statuten:

I. Fivma, Bwed und Wirfungstreid der Sefelljdhaft,
II. Subventionatapital, Sefeljdaftatapital und Bejdaffung der weiter evforderlihen Geldmittel,
III. Redynung3abjchluf, Dividbende und Refervefond3
(ret, 1 bis und mit 19)
enthdlt nuv der Avtitel 9, der von Dder Wftie Handelt, eine Neuerung, da Hier von der neu eingufiihrenden
Namenattie gejprodhen mwerden mug. :

Mehrfache Anderungen enthdlt dev IV. Abjdhnitt, ,,(SieieIIid)aftngane“, wo die newen LVorjdhriften fiber
208 Stimmredt in dbev Genevalverjammlung und die Vevmwaltung in die Statuten aufgenommen
werben miffen (bishevige Artifel 21 bis und mit ),

Die Abjdnitte :

V. Si der Gefelljdaft,
VI. Dauer der Sefelljd)aft,
VII. Befanntmadjung an die Aftiondre, besiehung3mweife die in den Genevalvevfammiungen Stimmberedstigten,

VIII. Streitigteiten
(bie bisherigert Avtifel 55 big und mit 59)

Bleiben mit einev fleinen Audnahme unverdnbdert.
Der Abjhnitt IX., Schlufbeftimmung, bi3 anhin Artitel 60, muf felbtverftandlic) neu gefaftt werden,



I. Die Ginfithrung der Wamenaktic.

Dag neue Bundedgefets verlangt ded Stimmrechied wegen die Einfithrung von Namenattien, und wav in
pev Leife, dafy bei einer und derfelben Sejelljchaft Jnhaberabtien und Namenaftien neben einander beftehen Fonnen.
Der Unter{dhied amijchen beiden Avten ift formell und materiell jehr wefentlid). »

Fovmell ift erforberlich, baf bie Namenaftie auf den Namen: ves Uftiondvd laute und in bHad von her
Gefelljchaft gefiihrte Aftienbud) eingetragen werde. Name und iBonnort veg Attiondrd mitffen auf dbem Aftientitel
und im Wftienbud) vovgemerft mwerben. :

Die Eintvagung auf dem Titel ift da3 erfte und felbftverftandliche Erfordernis, Hag in der Natur ber
Gadje begriindet ift, diejenige im Aftienbud) da3 jweite, vom Gejes beftimmte. Beide Eintvagungen ujammen
ermbgliden erft die Uberfiht und Ordnung in diejen bei einem grdfgern Aftienfapitale etwad vermicelten Verhalt-
niffen.  Auf dem Aftientitel ift vorsumerfen, wann die Eintvagung im Uftienbuche {tattgefunden Hat, da diefer
Beitpunft fiiv den Cintritt ded Stimmredjted von Bedeutung ift.

Wiv haben diefe Vorjdrift ded neuen Gefelsed in den Artifel 9 aufgenommen und Hier aud) Hed Berboted
erwihut, dafp eine Namenaftie tvieder in eine Jnhabevaftie umgerandelt werde. Eine Streichung im Wktienbuche
ijt jomit unguldjjig; e3 bleibt ein einmal ur Namenaftie geftempelter Aftientitel immer Namenaftie dev Sejelljdhaft
gegeniiber und wird al3 folde gesdhlt, mwenn aud) der urfpriinglige Namenattiondr feme Attie vevdulert und der
fpateve Grmwerber feinen Namen nidht jur Cintragung gebradt Hat.

Der materielle Unter|died ymijden dev Jnhaberaftie und dev Namenaftie beyieht fih auf das Stimm-
red)t, woritber erft jpdter u fprecdhen ijt. ,

Sn Actifel 9 ber heute giiltigen Statuten wird auch die Cigentumsibertragung behandelt. Died Fann
fiiglich wegbleiben, da Bier bad Obligationenvedht mafgebend und feine BVeranlaffung vorhanden ift, Ausnahme-
bejtimmungen aufjujtellen. Die Namenaftien find fbertragbar wie die Snhaberaftien. Die Ubertragung Fann
burd) Sudoffament gejdhehen; andeve llbertragungsformen find aber nicht audgefdhlofjen. Sm BVerhilinijle zu der
Gefelljhaft werben indes nuv die im Aftienbudje verzeihneten Perjonen alg Aftiondve betvaditet (§ 637 O.-R.).

I1. Die Gefellfdaftsorgane.
A. Diec Genevalverjammilung,

Sm Bujammenhang mit dev Namenaktie fteht die BVorjdhrift des Bundedgefetsed itber dasd Stimmred)t der
Attiondre. Wahrend bid anbin jeber Aftiondv jtimmbereditigt wav, foll e8 Einftig nuv devjenige jein, deffen Aktie
auf ben Namen lautet und entrveder big jum 17. Degember 1895 ober, nad) Ublauf diefer Frift, jeit wenigftens
feh3 Monaten im Aftienbudje eingetvagen ift. Diefe Neuerung ift fehr eingreifender RNatur und fithrt in einer
Reihe von Artifeln zu Indevungen. Bu ‘ifr gehort aud) die Schlufbeftimmung von Antifel 14 s Gefepes,
wonac) itbevall, 1o in einem Bunbdedgefese oder in ben Statuten von einem Brudteil ved Nftientapitald gefproden
wird, davunter nur bad ftimmbevedtigte Wbtienfapital su verftehen ift.

Die Beftimmungen ded neuen Gefepsed finden fich in den Wrtifeln 23, 24, 26 und 30 ded Entmwurfes,
namentlid in Artifel 26. Jn diefem Artifel, dev neben bem nod) giiltigen eile der jeligen Statuten Hauptjachlich
203 neue Redt enthdlt, jind aud) die BVov|dhriften {tber die den Erben und Bevmidtnisnehmern von Aftiondren
eingerdumte Bergiinftigung, iiber die Buldffigleit der BVertretung, itber die verbotene Verteilung der Stimmen und
iiber ba3 unterfagte Entleuen odev Ausleihen von Aftien behufd Ausitbung ded Stimmredhted aufgefithrt.



e B

Die Einfithrung der Namenaktie evmdglidt eine ftrengere Sontrolle ber Stimmberechtigung, mwomit indes
audy eine grdfgeve Arbeit verbunden ift. Die {timmberedjtigten Aktiondre miiffen Hedhalb bei Generalverjammliungen
ihre Uftien etwad frither ald Hid anhin bei den Sabhljtellen deponieven; e3 follen aber aud) die Cinlabungen 3u
ven Generalverfammlungen 20 ftatt 14 Tage vor dem Verjammlungdtage verdffentlicht werben (Art. 23 und 25).

Jn Artifel 24 {dhlagen wir fodbann nod) vor, die Winimalzahl der Stimmberechtigten, die fiir eine
Genevalverjammlung erforderfich ift, von 30 auf 20 Yinunterjufehien, da nad) den mneuen BVorjdhriften die Sah!
ber ba3 Stimmredht auiibenden Aftiondve wahridjeinlich) fleiner werden diirfte und jchon bid anhin die Iahl 30
mur jelten und wenig fiberfchritten mwurbe.

B. Dic Verwaltung,

Gine mefentlige Anderung fieht dad neue Gefely fitr die Bujammenfesung der Vermaltungdorgane vor.
Bi3 anbin hatte die Generalverjammlung und der jdhmweizevijhe Vunbdedrat den Bevwaltungdrat ju wdihlen, und
biefer Datte jobann bie Direftion und ihre Crjapmdnner ausd feiner MWitte zu Dbejtellen. n Bufunft fteht aud
eingelnen RKantonen dad Recht ju, einige Mitglieber in den BVermwaltungdrat zu wdihlen. Die Direftion fann
swar nad) dem Gefese aud den Mitgliedern ded BVevmwaliung3rated gewdhlt werden; aber ed tritt dod) eine
Sdymwierigfeit fiir bie Veibehaltung diejed Berhiltnified ein, ba die Mitglieber der Direftion im BVermwaltungdrate
nur beratende Stimme Haben. €8 redhtfertigt ji) dedhalb, die ovganijatorijdien Borjdhriften fir BVermaltungsvat
und Direftion, die bi8 anhin gemeinjam waven, 3u trennen. Jn formeller Besiehung fithrt died u einer -etwasd
verdnderten Neihenfolge der Avtifel. ’

1, Der Berwaltungdrat.
(new: Artifel 35 bi8 und mit 45.)

RNad) den bHidhevigen Statuten bejteht der Vermwaltungdrat aud 29 Witgliedern, von denen 22 von der
Generalverfammlung und 7 vom {dweizerijhen Bunbdedrate su wihlen jind. Dad neue Bundedgefess viumt mumn
aud) jebem Kanton, auf defjen Gebiet fich unfer Nety evftvedt, das Redjt ein, 1—4 Mitgliever 3u wihlen. Die
- Wertveter ded Bunded und der Kantone bdiivfen ujommen Hodjtend 2/5 der Sejamtzahl der Verwaltungsratsd-
mitglieder audmadjen. »

Nad) einer Verftandigung mit dem Y. Bunbedrate foll bem Bunde wie 63 anbin die Wahl von 7 Mit-
glicbern guftehen. Da ed nidht mbglid) war, mit jamtlicden beteiligten Rantondvegierungen diber die Sahl der von
ihnen 3u mwdhlenden WMitglieder u einer Einigung au gelangen, Hatte der Bunbedrat die CEntjdheidung zu tveffen.
Nad) unferm vom §. Bunbedrate nun genehmigten Bovidlage Haben bdie Kantone Lugern und Teffin je 2, die
RKantone Bug, Sdwyy und Uri je 1 Bertreter ju wdhlen, jujammen aljo 7.

Die pom Bunde und den Rantonen ju wihlenden Mitglieder erveihen fomit die ahl 14. Wir jdhlagen
vor, bie Bahl der von der Generalverfammbung ju wdihlenden Mitglieder anf 21 zu flellen und damit die Bahl
jamtlicher BVermaltungdrdte auf 35 anfjteigen ju laffen. Damit ift fiir die {taatlichen Vevtveter dag Berhdltnis
von 2/5 erreidht.

Bis anpin muften von den 29 Mitgliedern ded Vermaltungsrated wenigjtend 17 Scweizer fein, die in
der Scjiweiz wofnen. Dad neue Bundedgejets ftellt in Artifel 5 den Grundiah auf, dafy minbdeftend viev Finjteile
Sdymweizerbiivger fein miiffen, (aft aber mit Ridjiht auf internationale BVerhiltnifie zu, daf ber Bunbderat
Abweichungen Hiervon gejtatte. Unfere Verhandlungen mit dem §. Bundesrate haben mun dagu gefiihrt, daf an
der bigherigen HODahl 12 ber auslindijen Bevtveter feftzuhalten ift, auc) wenn die Witglicderzahl evhoht
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wird. Ein Mehr war nidt ju erveiden. Wird nad) unjferm BVovjdhlage die Gejamizahl der BVermaltungdrite auf .
35 feftgefetst, Jo bleibt fiir bad Ausland jtatt Ded8 novmalen einen Fiinfteiled von 7 WMitgliebern die Mbglidhreit,
5 Bertveter mehr u evhalten.

Diefe Punfte jollen in Artifel 35 gevegelt werben

Artifel 36 rvegelt bie WmiSdauer berjenigen Mitglieder de3 Bermaltungdrates, ble von der General-
verfammlung gervdhlt werden. Wi hitten fehr gewiinjdht, fiir fjamtliche Mitglieber eine einfeitlihe Amtsdauer
aufftellen gu fonnen, wie died big anbin der Fall gemwefen war, €3 ift aber von ftaatliher Seite bemerft worben,
baf der Gefelljchaft eine folche Befugnid nidyt jujtehe, und daf rahrideinlich der Bunbdedrat fiiv feine BVertreter
eine dretjdbhrige Amtddauer einfithren werde. LWie fid) die Kantone u verhalten beabfichtigen, ift und nicht befannt.
Wir {dhlagen vor, dap bdie AmtBdbauer der von der Genevalverfammiung gewdhlten Mitglieder mwie bid anbin
6 Jahre betrage, und jwar jeweilen mit 1. Juli beginne und mit dem 30. Juni endige. Statt eined weijdhrigen
jdlagen wir einen bdreijafrigen Turnugd fiir die Halfte der Mitglieber vor, Ta nun im Bejtande He3 Rates
ofjnehin ein vafcherer LWed)jel eintveten biirfte.

Die Artifel 37 bi8 und mit 45 enthalten nur drei Newevungen. Jn Wrtifel 37 joll eine BVorjdyrift fir
die Wahl Ded Sefretdrd aufgeftellt werden, bdie bid anbin gefehlt hat. €3 foll {ibrigend nidht etmwa eine mneue
Amtdjtelle gejdaffen, jondern mit den Berrvidjtungen bed8 Sefretariated wie Hid anbin ein Oberbeamter bder
Gefelljchaft betraut werden. Fiir die auierordentlihe Cinberufung ded BVermaltung3drated ift nad) Artifel 41 Ha3
Begehren von fieben ftatt von fiinf Mitgliedern be3 RNated 3u ftellen, da bdie Mitgliederahl erhdht morden ijt.
Cnbdlich Joll in Antifel 43, Jiffer 4 die Summe von Fr. 5000 auf Fr. 6000 erhdht werden. Der BVermaltungdrat
foll fih mit Der JFejtfeung der Beamtenbejolbungen nur ju befajjen Haben, wenn deven Betvag Fr. 6000 {iberfteigt.
Die bishevige Vorjdrift ftammt aud dem Sahre 1871, und ¢3 dinvfte die Anbdevung in ven Geldwertverhiltnifien
den Antrag genligend vechtfertigen.

2. Die iveftion.
(neu: Artifel 46 bis und mit 54.)

Da3 neue Gefes |hreibt vor, dap bdie Diveftiondmitglieber im Vermaltungdrate nur nod) beratende
Stimme Haben. Damit ift wohl die Beftimmung, daf die Diveftoren aud der Bahl der Vermaltungdrite gewdhlt
werden mitjfen, mwie ed bdie heute geltenden Statuten vorfdjreiben, nur jdmwer vereinbav; denn e8 fehlt ifhnen
bie mwidtigite Vefugnis, dag Stimmredit. Diefer Umitand jdeint und von einer joldhen Bedeutung zu fein, daf
bie Mitglieder der Diveftion vom Bermwaltungsrate auszujdliefen find (Urtifel 46). Jn bdiefer Weife wird bei
einigen jdhweizerijdjen Cifenbahngefellfhaften und bei den meiftenn andern Wktiengefeljchaften verfahren.

Die Amtddbauer betvagt nad) Avtifel 47 wie bidher 6 Jahre; eine Erneverung nad) einer beftimmten
Reifenfolge, die mit den Wahlen ded Verwaltungdrated im Sujammenhange jtund, fillt weg, wnd e tritt an
deven Stelle die Gejamterneuerung.

Die Artifel 48 und 49 enthalten die BVorfdriften der Heute geltenden Statuten.

Sm Artitel 5O beanttagen mir. jodbann eine Neuerung, die dag Verhdltnid bder (Stiagmamter angebht.
Crftend ift 8 felbjtverftandlih, daf die Griamdnner nidht mehr aud der Mitte Hed Vermwaltungsdrated gervdhlt
werden mii{fen; jobann joll aber {iberhaupt die Cinvidhtung ,ftandiger Erjapmdnner” aufgegeben werben. Vom
Sahre 1879 an, . §. feit der jogenannten Refonjtruttion der Gefelljdhaft, ift nie ein Eriagmann 3u einer Sigung
der Diveftion einberufen worden, aud) ju der Beit nidt, wo mwegen Krantheit und Tod eined Mitglieded bdie
Diveftiondgeihdfte 5 Weonate lang von wei Mitgliedern beforgt werben muften. Wenn {tdndige Erjapmdanner
auch die Kenntniffe befiten, um jofort in die Gejdhifte eintveten ju fonmen, jo verfiigen fie in Dber NRegel dod)
nidgt itber die evforderlidhe HVeit. Weit beffer ift dic Einvichtung einer Stellvertvetung fitr bejondeve Notfdlle, wo
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bamn fitv die vorhandenen Bediivfniffe in yweEmdfiger und audreichender Weife geforgt mwerden famn.  Diefe
- Ginvidtung hat fich bei einer andern {chmweizerijchen Eifenbahngefellidajt fehr gut bewdhrt. Wenn Pievgegen die
Cinwendung evhoben werden wollte, daf3 eine ,ftindige Stellvertvetung” einen fojortigen Gifah ermdgliche, jo
milpten wir eine jolche Anjhawung al8 unridhtig begeihnen, da fite eine vechtdgiiltige Geichdftabejorgung, namentlich
aud) fitr die vechtdverbindliche Unterjdhrift, juerft die Fovmalitdten Hed HanbdelBregifterd erfitllt fein miiften wnd
bierfiir wieder befondere BVefdhliiffe He3 Vermaltungdrated erforderlich wdren.
_ RNeu ijt die Vorjdrift des Uvtiteld 51, Abja 1 infofern, als eine joldhe Hid anhin nidt erforderlidy war,
ba fjamtlide Witglieder der Divettion dem BVerwaltungsrate angehdrien. Vei der verdnderten Sadhlage muf das
Redt und die Pfliht der Direftion auddriiflih) in bdie Statuten aufgenommen werden, um dad einfeitliche
Sujammenmwirfen der Verwaltungdorgane u fiern. Der jweite Sa enthlt die |Gon angefihrte Bejtimmung
De3 meuen Bunbdelgejeses. S

Die Urtifel 52, 53 und 54 entf)aiten nur im leten Sae bed Wrtifel3 53 eine Neuerung. Bei unfever
Gefell{chaft fteht die rechtverbindliche Unter|chrift jedem WMitgliede ber Diveftion eingeln zu. LWir Haben Feinen
Anlag, von diefem BVerfahren abjugehen, aber wir finden, daf diefed LVerhdltnid nidht durd) die Statuten, jondern
durd) Berfitgungen ded BVermwaltungsrated zu vegeln fei.

3. Gemeinjame Beftimmungen fiiv den Berwaltungdrvat und die Diveftion
(mens Art, 55 big und mit 58.)

Diefe Artifel enthalten die bisher geltenden BVovidriften.

C. Dic Hontrolljtelle.

\ Wir beantragen, im Artifel 59 auddriflich su jagen, dap die Amtddauer ein Jahv, vom 1. Juli bis
30. Suni, betvage.

I11. gﬁeﬁannfmadinng.an die Akfiondre, bejiehungsweife Stimmbereditigten.

S 3mweiten Abjass ded Nrtifeld 63 Haben wiv in den bigherigen Tert eingejdaltet ,auch die Namenaftiondre”.
Wihrend namlid) dad Obligationenved)t jonit vorjdhreibt, dafy den Namenattiondrven gerwiffe Betanntmadjungen duvd)
Buftellung gegen BVejdeinigung oder durd) refommanbierte Briefe gemad)t werben follen, ertldrt dad Bunbedgejets
in Artitel 4, daf fiiv die Namenaftiondre von Eifenbahngefelljhaften die bloge Ginvlifung in den Publifations:
organen ber Gefelljdhaft geniige. Hievauf glaubten wir bejonderd aufmerfiam madjen zu follen.

‘IV. Die Shiluf- und bergangsbeffimmungen.

Nad) dem Bundedratsdbejhlujfe vom 18. Oftober d. I. haben die neuen Statuten mit dem 1. Januar 1896
in Wirkjambeit u tveten (Artifel 66). Da die vorliegende Statutendndevung fiiv dbie Sujammenfetsing und Stellung
b8 VevmwaltungSrated und der Divettion wefentlidye inbevungen mit {ih bringt, Hat im Monat Januav bdie
Genevalverjammlung den Bevwaltungsrat neu 3u wdhlen, joweit ihr diefe Wahlen gujtehen. Bis dabin Haben audy
per Bund _und dic KLantone ihre BVevtveter Ju begeichnen. Ebenjo ift die Neuwahl der Diveftion geboten, wogegen
ung fein Grund vorhanden ju fein jdeint, dafy aud) die Kontroljtelle neu gerdhlt rerben mitfte.

(3 wire nun allerbingd fiiv die rubige Abmwidlung der Gejdydfte und die Borlage der Jahredredymmg

und ded @eicf)ﬁftﬁbel'icf)teﬁ ermoimjdyt gemwejen, wenn die Newwahlen big ur ovdentlichen Genevalverjammlung im
: 14
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Kuni 1896 Batten verfhoben werden fomnen; 8 ift bied aber mit Riidtfidht auf die Hen Kantonen gugeftandenen
Wahlen aud fie unfere Gefelljhaft nidht durchaufiihren. Unter diefen Umftdnden miiffen wir tradten, die Lahl-
gefdhifte fo rafdh al8 mdglic) su erledigen. Beftimmte Tage tonnen nidyt feftaefest werden, dody ift angunehmen,
dafy big gur weiten Hilfte ded Wonated Sebruar die gange Umgeftaltung volljogen fei. Bisd um Amtantritt
der neuen Bermwaltung Haben die bigherigen Vehdrben die Gejdhdfte weitevsufiihren.

Bei der evften Wahl ift in der Generalverjammlung fejtuftellen, welde Mitglieder fi) jhon nad) einer
halben Amtddauer einer Grneuevungdmwahl ju unterziehen Haben. Wir jd)lagen Hierfilr Had Lod vor.

Die Neuwahlen fallen nad) diefen Ausfithrungen nicht in die ordentliche Senevalverjammbung, und bies
hat gur Folge, daf fitr die ev ft e AmtSdauer itberall bejondeve Bejtimmungen mitffen aufgeftellt werden. €8 ift
jelbitverftandlich, bafp fiir bie jpdter wiederfehrenden Gejamtwahlen die ordentlid)e Genevalverjammlung ing
Auge gefaft mwerden muf, und died fiihri u einer fleinen Kivgung der erften Amtddauer fiir alle Gewdhlten.
Cine BVerldngerung wdre nidht uldjfig, da wir mit der fech3jdhrigen Wmtsdauer den groften Beitvaum gemwdplt
haben, den bad Obligationenvedit in § 649 iiberhaupt uldfpt und eine foldhe fomit davitber hinausd fithren wiirde.

Diefe Beftimmungen finden fi) in ven Shatiteln 67, 68 und 69.

Sn Avtitel 70 findet i) fitr die vedytZverbindliche Unterdyuift der Gefelljhaft eine [bergangsbeftimmung,
bie durd) die in Wrlifel 53 beantragle Inderung ndtig geworden ift.

Wir empfehlen Jhnen unjere Anirvdge jur Annahme und verfihern Sie aud) bei diefem Unlaffe unjerver

vouaiiglichen Hodhjchatsung.

Namens des Verwaltunagsrotes,
Der Préafident:
3. 3. Schufter-BurcEhardt,

Der Sefretar:
Dr. Wanner.
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