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Revifion . o nd .
Sugern, den 16, Oftober 1893,

der

Oefellfdaftsfatuten. ‘
An die

Oeneralverfammbung der Akfionire der Goffhardbahn

gif.!

Unjeve Gefelljdaftaftatuten, die am 28. Juni 1884 von der Genevalverjammlung bejhlofjen und auf den
1. Januar 1885 in RKraft gefetst worden {find, haben beveitd durd) die Bejhliifle der Generalverjammlungen vom
28. November 1887 und 22. November 1890 bedeutende HAnderungen erhalten, indem da3 Attientapital von 34
auf 40, begiehungdmweife 50 Willionen Franfen erhdht worden ift. Shon bei diefen Revifionen legte man fich die
Frage vor, ob nidht aud) einige andere Veftimmungen abgedndert werden jollten, nahm dann aber Hievon Umgang,
ba fdon fitw diefe Anderungen nidht unerhebliche Schmierigleiten au Wberminden waren. Jn den lepten Jahren Hat
fid nun aber da3 Bediirfnid nad) einev gum Teil fehr eingreifenden Umgeftaltung mehr und mehr geltend gemadit,
und wiv legen huen dad Crgebnid unjerer Beratungen in einem neuen Statutenentwurfe vor. Hiew bemerfen
wir, daf wir und auf dad Notigjte Beicbranft haben, und daf der vorgelegte Entrourf nuv ba QInberungen enthdlt,
~wo in biefem Berichte im eingelnen bavon gefprochen mwird.

1. Die Artifel 4 und 5 find mit vem IL. Nadtrage vom 22. November 1890 in Ubereinftimmung
au bringen, und e3 Hat Art. 4 zu lauten:

»Dad Gefelljaftatapital betrdgt 50 Millionen Franfen, eingeteilt in 100,000 Aftien von je Fr. 500.”

Sn Actifel 5 ift an Stelle ,von 34 Millionen Franfen” zu fegen: ,von 50 Millionen Franken.”

2. Die wichtigiten Indevungen jhlagen wiv fitv die Artifel 17 und 18 vor, die von der Bildung, BVer-
wendung, BVermwaltung und Anlage der EGrneuerungd: und Rejervefond3 Hanbdeln.

a) Crnenernngsfonds: Die Bildbung und BVerwendung ded Erneuerung3fondad erfolgte nad) den Beftim-
mungen 9ed Reglementd vom 9. November 1882 fiir die Jahre 1882 und 1883 und von da an nad) MaRgabe
ber Artifel 17 und 18 der Gejeljdaftaftatuten.

Die finangiellen Crgebnifie find in nad)ftehender Tabelle Nberfichtlich davgeftellt.
17
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ﬁﬁerﬁd)t itber die Ginmahuen und Audgaben ded Grueuerungsdjonds.

Einnahbmen - ANusgaben Bberfduf
ber |
! Im Jahre | Nad Mafigabe | Nad) Mafgabe Binjen Fiir iir Crneuer= @inna(jmen
! ber .4"/0 Brutto- | der Riloineter: bed jeweiligen Total Grneuerung bes 1‘mg bed Q?w - Total iiber bie
einnahmen Bahnlinge Bejtandesd Oberbaues triebdmaterial3 31(5 6
9rt. 17a ort. 17a am 31. Des. oArt. 18a 9rt. 18b gaben

Fr. Gt3, Fr. Cts. Fr. Ct3. Fr. Gt3. Fr. Gta. Fr. Cta. Fr. Ct3. gr. Ct3.

1882 11, Sem.| *368,457 80 — =] - —| 368,457 80 == = = — — | —| 368457 80
1883 | *764,R33/ 30| — —| 1473832 778,971 62 74,237‘[ R5| 4426 80| 78,664 05 ,70_Q,307 57
1884 387,202 79| 240,444 —| 4R,750| 61| 670,487 40] 69,872 28| 15,687/ 70| 85,499/ 98| 584,987|42
1885 406,976/ 20| 240444/ —| 606,076/80| 713497 —] 90,872 59| 15,860 09| 106,732 68| 606,764| 32
1886 392,859 — | 240,444 —| 90,400| — | 723,703] — | 286,442 53| 20,433|11| 306,875/ 64| 416,827|36

1887 458,129 61| 240,444| — | 104,830 — | 803,403| 61] 204,310, 17| 34,083/ 03| 238,393/ 20| 565,010| 41
1888 465,259 95| R40,444| — | 1R7.850| — ! 833,553/ 95| 333,262 06| 69,537) 96| 402,800/02] 430,753| 93
1889 508,934/ 85| 240,444! — | 145,459| 35| 894,838/ 20] R74,24067| 55,348/ 96 | 329,589| 63| 565,48 57
1890 508,183 28| 240,444' — | 171,715/25] 920,342 53] 541,787/ 93| 49,038 —| 590,825/ 93| 329,516 60
1891 519,696/ 09| 240,444| —| 191,294/ 07| 951,434/ 16} 430,316/ 32| 89,967 05| 520,283|37 | 431,150 79
1892 554,056| 44 | 240,444 —| 206,391|38]1,000,891! 82| 303,180 42| 101,434 46| 404,614|88| 596,276/ 94

5,334,079| 31 |2,163,996/ — [1,161,505| 78 [8,659,581| 09 |2,608,522| 22 | 455,757| 16 3,064,279 38 |5,595,301 71
: ! [

*) Nad) den Vorjdrijten ded Reglemented vom 9. November 188R.

Sn 10Y2 Safren Haben fid) fomit die Uberjdhitjje der Ginnahmen iber Hie Audgaben bes %onbs.gu
eiier Summe von fiber 5'/> Millionen Franfen angefjammelt, und e8 ift vovauszujehen, daf auf den bisherigen
Grundlagen aud) in Sufunft ein weitered Anwadyfen fjtattfinden wiivde. '

Jft died ridhtig, fo ift damit nadhgemwiefen, dafy die Grundlagen ded Fondd ben Verhdltniffen nicht ent-
{prechen, da der Bwed diefed Fond3 lediglid) davin befteht, bdie Ausdgaben fiiv Erneuerung von Oberbau- und
Rollmatevial auf die veridhiebenen Betriebdjahre mdglihjt gleihmapig gu verteilen. ‘

Wir haben bei dev hohen Widptigfeit diefer Angelegenbeit die bizherigen Grundlagen mit unjeven feit 3ehn
Safren gefammelten Grfahrungen vevglichen und find nun gur Ubergeugung gelangt, dag in den Sahren 1882/83
die Audgaben fiberfchitt wurden, und daf daber, bei der DBeibehaltung der bigherigen Novmen, bder Fond3 fein
Nudgleihungdfond3 fitv laufende Wudgaben mehr wdre, jondern eine ftetige Anhaufung von aud dem Crivage der
Bahn abgefdnderten Summen. : :

Nad) unfeven Crfahrungen Hhaben wir jodann Berednungen ervftellen laffen, wad fiir Summen fiiv diefer
Jond3d erforderlich feien. Um 3u zuverldRlichen Refjultaten gu gelangen, ift die Oberbauerneuerung, unter
Bugrunbdelegung gemwifjer Annafhmen, vom laufenden Jahre 1893 i3 zum Jahre 1930 {dematijd) entworfen und
auf diejer Srundlage dad JahreZerfordernid bevednet worben.

“Nud) - fiie die Crneverung de8 Rollmateriald Haben wiv nidht minder genaue Redynungen aufftellen
(affen.  Wiv find nadh jehr fovgfdltiger Uberlegung johlieRlicy zu folgenden Grgebnijjen gelangt: '

Die Grunbdidse betreffend die Bilbung ded Ernenernngdfond3, welche bei den verjdhiebenen Bahnen ur
anmmb_ung Fommen, {timmen bavin giemlid) fibevein, daf ein Teil der Einlage der Bahnldnge proportional gefest wird.

~ Sodann finden wir eine 'QIngaf)I Bahnen, welde, wie diefed aud) im erften Reglement der Sotthardbahn
gefchah, Den meiteren Teil der Cinlage von Dev Bahl der LofomotivEilometer auf eigener Bahn und den Leiftungen
be3 eigenen Rollmateriald auf eigener und fremder Bahn abhingig madjen.
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Jnfofern ed viditig ijt, dap alle diefe Faftoven ju dev Abnupung der genannten Teife der Bahn beitragen,
ijt diefed Berfahren ald rationell au betvachten. LWenn man aber bebenft, baf genau genommen nidht die- Lnge
ber Babhn, fondern bdie Linge der Seleife, nicht nuv die Sahl dev Biige, fondern die Bahl dev fiber die Seleife
vollenden Laften und deren Sejdhmindigleit fiiv die Abnupung mafgebend find; daf fevrner andere Faftoven, wie
bie RNeigung der Bahn, die Verwendung von Sand beim Bremfen, die atmofphirijden BVerdhiebenfeiten in ben
Tunnel§ unter Umitdnden einen fberwiegenden Ginfluf ausitben, fo verlieren die genannten Grundlagen der
Berednung vieled von ihrer Bebeutung. Dagu fommt, daf die Koftenbevechnungen {id) auf eine mehr ober meniger
entfernte Sufunft begiehen, fiiv weldhe die Materialpreife Heute nidht mit Sidjerfeit evmittelt werben Ednnen.

, Wir befinden und daher auf einem Gebiete, auf weldhem nuv fdhakungsdmweife geredhnet,werden fann
und auf weldem man immer gewdrtig fein muf, duvd) die Erfahrungen bevidhtigt ju mwerden.

€8 will unsd dedhalb jdheinen, dafy ein einfadhed Syftem immer nod) den Borzugvor
tompligievten Syftemenvevdiene, weildielehitevenebendod feinegenitgende Gavantie g u=
treffender Redynung bieten. Wan wird alfo am beften thun, eine fraftige Cinlage im Pringipe
fejtaubalten und dag SKorvreftiv fiir unvermeidlide Jvrtliimer darvin zu juden, daf eine
~Grenge nad) oben fejtgeftellt wird. '

Demgemdf {hlagen wir Jhnen vov, in evfter Linie die bighevigen @in[agen in den Fond3 beizubehalten,
tmmerhin dem lebtern Feine Binfen mehr guzumeifen und defjen .@od)ftbeftanb auf 5 Millionen Franfen feftguftellen
(vergl. Art. 17a 1).

Jn Begug auf die Fejtjetung eined Hichitbeftandes finden wir in den @tatuten der Nordofthahn folgenbe
Bejtimmungen :

»Die ovbentlidhe Einlage in den Erneuerungdfondd betrdgt mindejtens 1,000,000 Fr. per Jahr . . . .

,Die vorbeseichnete Minimaleinlage famn durd) Bejdhlup dev Genevalverjammlung eingeftellt, begiehungs-
,wcife vermindert werden beim Grneuerungdfonds, wenn derfelbe die Hohe von 8 Millionen Franfen evveidht hat.”

Vergleiht man die Verhaltniffe der Nordoftbahn mit denjenigen dev Gotthardbahn, fo evgibt fidh) folgendes :

Gotthardbahu RNordoftbalhn Berhiltnis
Bafnldnge im Jahre 1891 km 240 609 1:25
Lofomotivfilometer , ,, 1891 3,079,241 5,881,916 1:1,9
Wagenfilometer . n 1891 47,220,296 96,819,505 1:2
Sabreseinlage . . 1891 Fr. 951,434 1,000,000 1:1,05
Fonvabetrag ., 1891 ., 4,999,025 8,000,000 1:16

Hievaud geht Gervor, dap die Novdoftbahn an Wmfang der Geleife, dev Leiftungen ded BetriebImateriald
a3 Doppelte und mehr dedjenigen aufweift, wad die Gotthardbahn tm Jahre 1891 erveicht BHat; bie Jabreé
einfagen im Safre 1891 {ind aber anndfernd biefelben. Redugiert man dad Fondmaximum der ﬁorboftf)a[)n im
Verhiltnis ved Umfanged ved Netsed der Nordoftbahn zu demjenigen der Gotthardbahn, fo exhdlt man ben Betiag
von {r. 3,200,000 redugiert man dadjelbe im Verhiltnid dev Leijtungen bed Materiald beiber Bahuen, jo erhalt
man die Summe von 4 Millionen Franfen. Der Fonds dev Gotthardbahn evreicht indefjen im Jahre 1892 bie
runde Summe von 5,6 Millionen Franfen und fiberfteigt damit jdhon fehr erheblich den Betrag ded Marimums
im Berhdltnid ju demjenigen der, Nordojthbahu.

Die Aufftellung einer Begrengung nadhobenerideint daherdurdausd gevedtfertigt.

Wa3 die Bemejjung bed Wearimalbetrages jelbit betrifit, jo ift anberwirtd die Anfict audgefproden mworden,
bap ein Betvag von 10,000 Fr. per Kilometer genitgend fei.
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Bei BVenupung der offiziellen Eifenbahnitatiftit pro 1891 Hhaben wir folgende 3uiammenfteﬁung gemacht :

Qinge der | Grneuerungs. | Dobe des Grnemerungslapitals @tﬂ‘{“ef:}ﬂﬂ:f:@é @m;ﬁfgzﬂﬁ@‘
e in % be
Bahn |®e(eiie fonds Dberbnu-}-lé)‘io(lmaterial Total  |Grnenerungstapitald| per Kilometer
1 2 3 4 5 6 7 8
km km 3. 1000 §r. | 1000 §r. | 1000 §r. 3.
GB.. . . . . .| 240,4| 363, 4,999,025 10,887 12,394 23,281 21,422 20,795
S.C.B. mit A.S8.B. und . .

WB.. . . . .| 3939 667 2,545,906 19,982 17,092 37,074 6,861 6,463
N.O.B. mit BB. . .| 6572 9894 8,331,391 29,609 23,675 53,284 15,636 12,677
J.8. mit den vom ibr

betriebenen Bahnen || 1008,5 | 13022 5,134,155* | 38,969 28,490 67,459 7811 5,091
V.8.B. mit T.B. und

WR.. . . . .| 3000 407, 3,910,126 12,179 10,707 22,886 17 085 13,033

sufammen || 2600, | 3730,1|| 24,920,603 | 111,626 92,358 | 203,984 12,215 9,585

1) Der Wert der Oberbaumaterialien gu 29,0z Fr., per Meter Geleife geredinet,
#) Grneuerungs: und Refervefonds jufammengevedynet.

$Hieraud geht Hervor, daf der Erneuerungdfondsd der Gotthardbahn mit bermalen rund 5,6 Millionen Franfen
nidht nur einen im Berhaltnid jur Hohe ved3 Crneuerungsdtapitald grofern Beftand aufweift ald alle andern Bahnen,
objdjon bei der Sura-Simplon-Bahn der Rejervefondd nidjt abgetrennt ift, jondern dafy er namentlid) aud) velatio
wefentlid) Hoher ift al3 derjenige der Nordoftbahn, welder den ftatutengemdgen Hochjtbeftand erveidht Hat. Auf den
Rilometer Bahn begogen, iiberfteigt ev um mehr al3 dad Doppelte den Durdichnitt aller jhmeizerijhen BVahiien
und um mehr ald 50 °/o die Betrdge derjenigen Bahnen, beven Foud3 ba3 Warimum evveidht haben.

Nad) dem BVerhdltnif, welded bei der Nordoftbabhn wijden dem Hodjtbetrage ded Erneuerungdfondsd und
der Hohe de3 Erneuerunytapitald vorhanden ift, wonad) erfterer 15,6 /oo ded lepteven bilbet, bditrfte bei dev
Gotthardbahn bei einem Hodjtbeftande von 5 Millonen Franfen dad Erneuerungsfapital von feinem jeigen
Betrage von 23,2 Millionen Franfen auf einen jolden von 32 Millionen fteigen. Wit Vollendung der ndrdlichen
Bufahretslinien wird der Wert der in der Bahn liegenden Oberbaumaterialien wm rund 2 Willionen Franfen hohev
fein; e fann emnac) ohne Uiberfdhreitung Dev oben angegebenen Grenze das Rollmatevial nod) um 7 Millionen
Franten vermehrt werden. '

Hiemit ift in fibevzeugender Weife nadhgemiefen, daf e3 bei der Gotthardbahn
purdausd geniigt, fiivben Crneuerungdfonds einen Hodhftbetvag von 5 Millionen Franten
feftauftellen.

Diefed Wearimum Fann abev in der Weife Herbeigefithrt werden, daf die Ginlagen in den Fonds, jo lange
berfelbe bad WMarimum nod) iiberfteigt, auf die Halfte bed normalen BVetrages Hevabgefetst werden, wasd wir in
Art. 17 unter a 2 vorgejhlagen Haben. Aud diefer Darftellung ergibt {id), daj lewteve Beftimmung blofy tranii=
tovijhen Charafter Hat.

Hinfidhtlich der Entnahmen aud dem Erneuerungdfonds gehen andeve Bahuen ebenfalld mweiter ald bdie
Gotthardbabhn. '

[ber die Bermwaltung und Anlage bed Grneuerungdfondd wird in den geltenden Statuten Heftinmt,
baf er getrennt von dem iibrigen BVevmdgen der Sefelljhaft ju vermwalten fei. Diefe Borjdhrift mwurbe von Anfang
an dabin aufgefaft, daf fiber diejen Fond3 nid)t blof eine gejonderte Rechnung 3u fithren fei, was ja felbftoerftandlich
ift, fondern dafy ba8 Bermdgen fepavat angulegen fei und nicht blog n einer Forberung an da3 allgemeine



— 5 —

Gefelljdhaftdvermdgen beftehen ditrfe. Diefe Auffajjung Batte 3u einev Beit, wo nod) niemand fiber die Geftaltung
ber finangiellen Lage der Gejelljdhaft etwad Sicheved wiffen fonnte, ihre volle Beredtigung. Wiv glauben aber,
pafp fie Yeute nicht mehr vidtig fei.

Sofern e3 {id) nidht um bdie Siderjtellung Dritter Hanbelt, beywedt die Bildbung von Spesialjond3 bdie
Ausgleidung von grofeven Audgaben. WMan behdlt in giinjtigeren Betrieb3jahren gewifie Teile bed Jahreserivaged
gurlid und. LGt fie unverteilt im Sejchift jteben, damit in Jahren mit grdfeven AuSgaben aud diefem uriifgelegten
Gelde gejchdpft werden fann. Soldje Fonds find nad) bem Obligationenredht gleic) dem Aftienfapital in die Paffiven
der Bilang einguftellen, obgleid) fie feinen wivtlihen Schuldpoften der Gejelljchaft bildben. Die Sejelfdyaft jdhulbet
biefe Betrdge an niemand, vielmehr find diefe Fond3 in BVerbindung mit dem Nftienfapital die ,eigenen Gelder”
per Gefelljdaft. ,

Diefe eigenen Gelder dev Gefellfchaft find in den auf ber andern Seite ber Bilany aufgefithrien Attiven
ber Gefelljhaft angelegt, ohne daf man angugeben ndtig Hat, sur Anjdaffung oder Eritellung weldher Aftivpoften
fie veviwendet worden finbd.

T Eifenbahngejeljdajten in novmalen Berhdltniffen, deven Linien {dhon jeit Jahren betrieben werden und
beren Audgaben fiiv Crneuerung nuv gevingere Scjmwanfungen aufrweifen, liegt ein Bediirfnis, biefen Spesialfonds
in beftimmter Weife gejondert angulegen, nidht vor. Auch) eine Gefesedvorhuift, diefen Foudsd in Hefondeven
Wertpapieven angulegen, befteht nidht. Eine foldhe witvde ungd ndtigen, einerfeitd fitr einige Millionen Franfen
Obligationen mehr audzugeben und dagegen fiir den gleiden Betvag frembe Wertpapiere angujdhaffen und gu vermalten.

Allerdingd Haben nun unjere Statuten die Vorjdrift dev gefduderten Anlage aufgeftellt, aber unfere Er-
fahrungen fithren ungd bdagu, diefes Syjtem munmehr ju verlaffen. Wir Hhaben mit ihm KurBverlujte und Zinsd-
einbufen gemadht, befien eine grofe, wmftdndlidhe Kapitalienvermwaltung, mifjen gur Erfiillung unjerer Bauver:
pflichtungen unjer Obligationenfapital mit Untoften evhohen und onnen, wenn wiv der Vorjdrift nadhfommen jollen,
gute LWerttitel, die unjeven eigenen Obligationen niht vorzuziehen find, nuv mit Provijionen und Agio evmerhen.

Wir fiigen gum Shlujfe nod) bei, daf aud) bei ber {Hweizerifhen Centvalbahn, Nordoftbahn und den
QBereinigten Schweizerbalhnen eine gejonderte Vermdgen3anlage nid)t befteht. : '

b) efervefonds: Unjere Antvdge fiber die Bildbung, BVevwendung und Verwaltung ded Refervefond3
enthalten nuv eine genauere Faffung, aber feine jachliche dnderung. Wir Haben jogar die gefdnderte BVevmaltung
beibehalten, um fiir alle Fale eine fidjere und geniigende Refevve 3u befiten und allen Bedenfen gered)t zu werden.

3. Jm Avtifel 23 wird fiir die Cinberufung bder Genevalverfammlung unter andevm verlangt, daj
die Cinladbung ,wenigjtensd 4 Wodjen” vor dem BVerjammlungdtage zu verdffentlichen fei. Nad) unjever
Crfahrung Halt e3 Gie und da {dhwer, diefe lange Frift su beachten, und wiv ftellen deshald den Antrag, Biefin
u feben: ,mwenigftensd vierzehn Tage.”

4. Avtifel 24 verlangt gur gehovigen Konftituierung der Genevalverjammlung die Wniwefenfeit von min-
deftend 50 Stimmbereditigten. Tiefe Bahl ijt erfahrungdgemdf zu Hod) gegrifien und follte nad) unferem Dafitv-
halten auf 30 Herabgefest werden.

5. Urtifel 25. Fiir den Fal, dap eine Genevalverjommiung nidht bejdhlupfdpig ift, foll eine weite
audgejdrieben merden ,und war auf einen mindeftend 30 Tage fpatern Termin”. Wir beantvagen aud) Hiex
n14 ZTage” 3u feben; jelbftverftandlich ift Abjas 1 von Art. 23 u beadhten.

6. Der §. jdmweizerijhe Bundesrat hat in feinem Befchlujje vom %%:gg& 1884, mit dbem ev bdie

Statuten genehmigte, den Borbehalt angebradht: ,bafp dad Redht ber Beitdtigung dev im Sinne bdes Art. 39,
»Ubja 2 guldffigen Stellvevtreter der vom Bundegvat gewdfhlten Mitglicver bed BVermaltungdrated vom Bundedvat
pin Unfprud) genommen wird”, .




— 8 —

Wir Nalten diefes Begehren nac) Art. 34, Abjap 3 fitr bevedhtigt, und e3 muf infolge defjen der letste
Gap ded Artifeld 39 folgende Faffung erhalten: ,Ein foldjer bedarf jedodh, wm im BVermaltungdrate erjdeinen
»3u fonnen, der Beftdtigung dev Wahlbehorde bed von ihm 3u vertretenden WMitglieded (Genevalverjammiung besw.
Bunbesrat).” '

7. Wir ftellen jodann Den Antvag, den Statuten einen Litel IX Sdhlufbeftimmung und einen
Artifel 60 angufiigen, der lediglich feftsufetsen fat, wann die vevidievten Statuten in Kraft treten jollen. Wi
jdlagen vor, daf fie am 1. Januar 1894 in Wirtjamfeit treten. AudnahmBmweife joll Artifel 17 a jdon fiiv
pa3 Safhr 1893 ritfmwirfend fein. '

Wiv bitten Sie, unfern Antrdgen Jfhre Genehmigung u erteilen.

®enehmigen Sie die Verfiderung unjerer wahren Hodadtung.

Yamens des Berwaltungsrates der Gotthardbafn:
Der Prajident:
¥ 3. Sduffer-Burdhardt.
Der Sefretar:

Sdhweiser.

ABeilage:
1 Entwurf der neuen Statuten.
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