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{ EDITO

Retraite : un guide pour
ne rien laisser au hasard

etraites, AVS, primes maladie, loge- plétes, précises, actualisées, ne serait-ce que

ment, placements ou travail, les celle de savoir par oi commencer... Car la pré-

points d’interrogation ne manquent voyance suisse, on le sait, est sans doute un

pas quand il s’agit de parler finances. De nos mécanisme éprouvé qu’on nous envie loin a la

finances: oui, de quoi sera fait demain? Pour- ronde, mais qui n’est pas, pour autant, une

ra-t-on s’offrir I'un des réves que l’'on chérit chose aisée a saisir. Premier pas, donc, dans

dans le coin de sa téte, lorsque le moment sera ’optimisation de votre retraite: la check-list,

venu? Devrons-nous partir a I’étranger? Au- qui vous indiquera le chemin a suivre pour
rons-nous toujours la possibilité de rester dans améliorer votre ordinaire dés aujourd’hui.

le domicile dont nous sommes propriétaires? Aussi, que vous ayez 50, 60 ou méme 70

ans, il y a toujours une réflexion possible a

N

Aurons-nous assez d’argent mener, un pan a améliorer, en matiére fis-

: ’ cale, évidemment, mais aussi en termes de

POUF vivre agf eablemeﬂt? prévoyance, de logement ou de placements.

Loin de n’étre que généraliste, ce guide a en
Comment m’en tirerai-je au mieux si je suis effet voulu apporter des réponses adéquates
seul? Les petits placements que nous aurons selon I'dge qu’'on a dans la vie. Il aborde aussi
réalisés seront-ils profitables? Bref, aurons- des questions plus sensibles, comme le départ
nous assez d’argent pour vivre agréablement? d’un conjoint ou I’entrée dans un EMS.

Le magazine générations - avec la collabora- geénérations vous souhaite une bonne lecture
tion de deux banques cantonales, la BCV et la - un index et un glossaire sont a votre disposi-
BCF - a voulu répondre a toutes ces questions tion - et surtout, vous souhaite de vivre la plus
que l’on se pose trés sérieusement des I’age de  belle et 1a plus longue des vies possible.

50 ans. Clair et didactique, le guide qui parait Blaise Willa,
aujourd’hui veut amener des réponses com- directeur et rédacteur en chef
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(pour les chapitres 1& 5) (pour les chapitres 6 et 7) journalistique

Patrice Dupont Olivier Maillard Christope Grivel

Fabrice elsch Marc-Olivier Carole Vauthier

Pierre Novello
Directeur Aebischer Conseillére Planificateur Chef team Conseiller crédits Journaliste
Prévoyance Conseiller en planification financier gestion de fortune économique
& Conseils en planification  financiére indépendant
financiers financiére

www.generations-plus.ch 3



d45vd AGSAJIUNIIIDYIS1)




NOVEMBRE 2015

géenerations

Editeur
«Générations» société coopérative,
sans but lucratif

Directeur de la publication
et rédacteur en chef
Blaise Willa

Dessins
Juliette

Responsable marketing
Yoann Valnet

Secrétariat

Sylvia Pasquier (cheffe administration)
Isabelle Bosson (resp. events)
Marie-Claude Lin (abonnements)
Mélanie Akrim (apprentie)

Abonnement
abo@generations-plus.ch
ou T. 021 321 14 21)

Administration et rédaction
Rue des Fontenailles 16

1007 Lausanne

T. 021 32114 21 - F. 021 321 14 20
Secrétariat ouvert
de8hai2hetde1zh3oaizh

Abonnements
11 numéros par an: 68 francs
Etranger: prix sur demande

Régies publicitaires

Suisse romande

Société coopérative «Générations»
Département publicité

Rue des Fontenailles 16

1007 Lausanne

T. 021 32114 21 - F. 021 321 14 20
publicite@generations-plus.ch

Suisse alémanique

Publimag SA

Seilerstrasse 8 /

Cp 3001 Berne

T. 031387 2211 - F. 031 387 21 00
service@publimag.ch

Réalisation graphique
UNPRINTED

Impression
Vogt-Schild Druck AG

Audience

105 000 lecteurs
(MACH Basic 2015-1)
(Tirage: 50 000)

www.generations-plus.ch
Pour nous joindre:

contact@generations-plus.ch
imprimé en
suisse

PFF 50 ANSu.

CA TANGOISSE PAS
TOI DE DEVOIR DEJA
COMMENCER A PENSER
A LA RETRAITE!
—

n°1 CHECK-LIST GLOBALE p.7
Vous avez 50 ans? Toutes les
questions qu’il faut se poser pour
préparer sa retraite : documents,
analyse, budget, démarches

n°2 LES TROIS PILIERS p.19
Comprendre la prévoyance en
Suisse: prestations de I’AVS,

du 2° et 3° pilier; prestations libres
du 3¢ pilier, optimisations possibles

n°3 OPTIMISER DES 50 ANS p. 39
Les points clés & ne pas manquer &
50 ans: combler son 2° piliers,

les rachats de couples, choisir

un 3¢ pilier, retraite anticipée,

AVS anticipés

n°4 OPTIMISER DES 60 ANS p.53
Les points clés & ne pas manquer
dés 60 ans: 2¢ pilier en rente

ou capital, vivre & I’étranger

ou changer de canton pour

des raisons fiscales

n°5 OPTIMISER DES 70 ANS p. 63
Les points clés & ne pas manquer
dés 70 ans: succession pour

le concubin, budget santé,

remariage, donations, entrée
dans un EMS

www.generations-plus.ch

{ SOMMAIRE

MAIS NON
C'EST COMME TOUT

IL SUFFIT DE BIEN
SE PREPARER!

n°6 MAXIMISER

SES PLACEMENTS p.75
Investir & 50 ans et plus: le profil
risque/dge, placer ses liquidités,
investir dans les obligations,

les actions, les fonds de placement,
relation avec sa banque

n°7 DEVENIR PROPRIETAIRE p. 91
Acheter sa maison a 50 ans et
plus: négociation de I'hypothéque,
utilisation de sa LPP, influence

de I'édge, amortissement

a la retraite, droit du survivant

n°8 RENTE VIAGERE p.102
Directeur général des Rentes
genevoises, Pierre Zumwald fait

le point sur les rentes viageres

qui sont d’abord des «couvertures
de risques»

GLOSSAIRE & INDEX p.103



CHECK-LIST GLOBALE|

NOVEMBRE 2015

JE PREPARE
MA RETRAITE.

EUH
TUFAIS
Quol

MAMAN ?

www.generations-plus.ch



NOVEMBRE 2015

HECK-LIST GLOBALE

n°1 Check-list globale

Si vous venez de féter vos 50 ans, c’est le moment de commencer
a réfléchir a la préparation de votre retraite, surtout si vous
envisagez de quitter la vie active de maniére anticipée. Autant

le dire franchement, la tdche n’est pas aisée, tant notre systéme
de protection sociale est complexe. Il vous faudra sans doute
demander I'aide de professionnels & différentes étapes dans

ce processus.

Mais, avant de frapper & leur porte, il vaut la peine d’y consacrer
un peu d’efforts, en commencant par se poser un certain nombre
de questions sur ses projets et ses objectifs ainsi que sur

les moyens a mettre en ceuvre afin de les atteindre. On devra
également réunir tous ses documents liés & la prévoyance dans
le but d’avoir une vue d’ensemble, tant pour la couverture des
risques courants que la retraite. Dans cette perspective, il faudra
mettre sur pied une planification financiére pour cette nouvelle
période de la vie, en établissant notamment un budget.

Ce document essentiel permettra de confronter ses réves

aux moyens financiers dont on disposera & ce moment-|a.

A Papproche de cette nouvelle phase de sa vie, il y aura lieu
également de prendre garde aux démarches administratives

& entreprendre pour pouvoir toucher les prestations

de prévoyance dans les délais souhaités.

www.generations-plus.ch
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1.1 Comment préparer
Sa prévoyance pour
la retraite?

Dés 50 ans,
on devrait réfléchir

a I'dge auquel
on souhaite partir

Avant de se lancer dans cette aventure, on peut
résumer la marche a suivre en huit points pour
atteindre ce but de maniere optimale.

0 ANTICIPER

SA PREVOYANCE
Anticiper, c’est le maitre mot en matiere
de prévoyance retraite. En effet, avoir
une vue sur votre retraite durant votre
vie active permet d’éviter de mauvaises
surprises. A 50 ans, c’est le moment de
vous demander a quel moment vous
souhaiteriez arréter de travailler: de ma-
niére anticipée? A 1'dge ordinaire de la
retraite? Selon 1'age déterminé par votre
employeur? Ou vous voyez-vous pour-
suivre une activité, comme salarié ou en
tant qu'indépendant?

INVESTIR

o DU TEMPS

Le départ a la retraite est une étape
unique. Consacrez suffisamment de
temps a sa préparation et évaluez les
avantages et les inconvénients des diffé-
rentes possibilités qui se présenteront a
vous. Vous devrez sans doute vous docu-
menter pour ameéliorer votre compré-
hension de notre systéme de prévoyance
sociale, et c’est compter sans d’éventuels
entretiens avec des professionnels.
REUNIR

o VOS PAPIERS

Pour dresser un bilan de votre situation
financiéere actuelle et de son évolution, il
vous faut réunir la documentation com-
pléte: déclaration d’impot, comptes ban-
caires, placements, polices d’assurance
(contrats, échéance, genre de versement),
certificat et réeglement de la caisse de pen-
sion, revenus et dépenses immobiliéres
(prét hypothécaire, loyer, etc.).

o FAIRE

VOTRE BUDGET

La détermination de vos recettes et
de vos dépenses, avant et apres la re-
traite, est nécessaire pour évaluer vos
besoins en liquidités. Ce budget doit
également tenir compte de vos pro-
jets personnels et de vos loisirs. Pre-
nez le temps de le compléter avec le
plus de justesse possible, a I’aide d’un
modeéle. Sur le site de la BCV, vous
pourrez par exemple mesurer la part
de revenu qui ne sera pas couverte
par vos avoirs de retraite (www.bcv.
ch/budgetretraite). Létablissement
d’un tel document constitue sans nul
doute une véritable corvée pour la plu-
part. L'exercice est d’autant plus dif-
ficile pour les budgets prévisionnels
de l’apres-retraite que certaines va-
riables vont évoluer, tels les impots.
C’est toutefois un élément indispen-
sable pour mettre en place une straté-
gie sensée en matiére de planification

financiere.
e DRESSER i

LA LISTE DE VOS DESIRS
Posez sur papier ce que vous dési-
Tez pour votre retraite. Recommen-
cer certaines activités, vous investir
dans du travail bénévole, voyager,
continuer quelques années a exer-
cer votre activité lucrative, comme
salarié ou indépendant? Vous devez
aussi fixer des objectifs plus géné-
raux, comme le maintien d’un cer-
tain niveau de vie ou la transmission
de votre patrimoine.

www.generations-plus.ch

a la retraite

GROUPER

VOS QUESTIONS
Le domaine de la prévoyance, en par-
ticuler du 2¢ pilier, est complexe. Il
est parfois difficile de savoir ce qu’il
est possible de faire et quelle solution
est la meilleure pour soi. Posez vos
questions sur papier et groupez-les par

thémes.
o DEMANDER
DE LCAIDE

S’il ne vous est pas aisé de tout prendre
en considération, faites appel a des spé-
cialistes. Ils disposent de connaissances
et d’outils vous permettant d’avoir une
vue globale de votre situation ainsi que
des réponses et des solutions claires
pour votre avenir, qu’il s’agisse d’ana-
lyse de prévoyance, de planification de
retraite ou successorale. Pour faire le
meilleur choix et obtenir les informa-
tions les plus pertinentes, il faudra étre

bien préparé.
° AMELIORER

VOTRE SITUATION
Avant votre retraite, certains ajuste-
ments sont déja possibles. Pour le 3¢ pi-
lier lié, il faudrait verser une cotisation
réguliére en s’acquittant de la somme
maximale déductible du revenu impo-
sable, tout en souscrivant plusieurs
prestations pour accroitre le montant
des économies fiscales. En matiére de
2¢ pilier, on peut procéder, si c’est pos-
sible, a des rachats dans la caisse de
pension, tout en profitant de 1’écono-
mie fiscale qui leur est liée.
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1.2 Quelles sont les
questions a se poser
a partir de 50 ans?

On doit s'interroger sur ses projets et sur ses besoins
financiers a la retraite afin d’évaluer si I'on disposera
de moyens suffisants pour les réaliser.

es questions a se poser pour pré-

parer sa prévoyance retraite sont

nombreuses et les réponses ne
sont parfois pas si évidentes a trouver.
11 s’agit, dans certains cas, de données
purement techniques, comme de déter-
miner le montant des revenus issus de
chacun des trois piliers qu’'on recevra
a la retraite. D’autres sont de nature
trés subjective, par exemple de savoir
ce qu’on veut faire de sa retraite, si l'on
a des projets de voyage ou tout autre
réve a réaliser. Sans étre exhaustif, on
peut tout de méme sérier les principaux
thémes sur lesquels il vaut la peine de
réfléchir, au début de la cinquantaine.

DEPART A LA RETRAITE

La question de base est de savoir
quand on veut partir a la retraite. Veut-on
quitter la vie active de maniere anticipée?
De facon progressive? A I’age 1égal?

PROJETS ET OBJECTIFS

On ne peut préparer sa prévoyance
retraite sans définir ses projets et ses
objectifs. Les projets peuvent étre de
partir a I’étranger, d’acquérir un bien
immobilier oud’amortir sonlogement.
Les principaux objectifs doivent éga-
lement étre établis. Il s’agit de savoir
quel est le niveau de vie que l’on vise.
Le but est-il de le maintenir ? Cherche-
t-on une totale sécurité financiére ou
est-on prét a prendre certains risques?
Veut-on optimiser sa situation fiscale?
Désire-t-on transmettre son capital,
en privilégiant, par exemple, certains
héritiers?

BUDGET

Le budget est l'outil indispensable
pour évaluer sa situation actuelle, et
pour la période qui s’ouvrira aprés la
retraite, ainsi que les moyens pour faire
face a ses dépenses. 1l faudra donc éta-
blir la liste compléte des revenus et des
dépenses prévisibles. Le résultat per-
mettra de faire ressortir si les dépenses
seront ou non couvertes. Et, si ce n’est
pas le cas, il faut réfléchir comment ré-
duire ses charges. La question sera alors
de savoir si c’est le niveau de vie souhai-
té ou s’il sera trop serré. Il s’agit d’anti-

Etablir un budget,
indispensable pour

réaliser au mieux ses
projets a la retraite

ciper I’évolution de son budget dans le
futur. Augmentation ou diminution?
Pense-t-on pouvoir tenir ce budget sur
le long terme? De quels revenus bénéfi-
ciera-t-on a la retraite? L'établissement
du budget doit également permettre de
déterminer le montant des impdts pré-
levés a la retraite, en particulier sur les
revenus issus de chacun des trois piliers.
Sans oublier I'impdt sur la fortune des
capitaux versés par la caisse de pension
et ceux qui proviennent du 3¢ pilier lié.

REVENUS

En matiere de revenus, il s’agira
d’établir quel sera leur montant, selon

www.generations-plus.ch

qu’ils seront issus de chacun des trois
piliers ou de la fortune. Et de savoir si
I’on pourra les améliorer.

Commencons par le 1 pilier. Veut-
on retarder le versement de la rente, afin
de l'augmenter? Ou, au contraire, pré-
fére-t-on ’anticiper, mais en subissant
une réduction de son montant?

Pour le 2¢ pilier, on peut se deman-
der quand les prestations sont exigibles?
Sous quelle forme? Rente ou capital? Quel
sera leur montant? Et quel serait le délai
d’annonce pour le retrait du capital? Si
l’'on considere sa situation personnelle,
on doit se demander si on a financiére-
ment le choix entre la rente et le capital.

La question du conjoint survivant
en cas de déces de ’assuré se pose éga-
lement: quelles seraient alors les pres-
tations en sa faveur? Et qu’adviendrait-
il de leurs enfants si les deux parents
décédaient?

Pour le 3¢ pilier1ié ou libre, quand peut-
on bénéficier des prestations? Quel impot
sera percu sur la prestation ? Faut-il choisir
des produits de rentes ou de capital?

1l s’agira également d’établir s’il existe
des revenus provenant d’autres sources.

FISCALITE

La fiscalité ne va évidemment pas
disparaitre a la retraite, mais elle
sera un peu différente de celle de la
vie active. La plupart imaginent qu’ils
vont payer moins d’impots que durant
leur vie professionnelle. Ce n’est pas
forcément le cas. La question est de
savoir comment optimiser sa fiscalité
a la retraite.
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1.3 Pourquoi classer et
conserver ses documents
pour la prévoyance?

La préparation a la retraite nécessite une bonne gestion

administrative, afin de recevoir les prestations de prévoyance

en temps voulu.

ne des premiéres étapes lorsqu’on

commence a s’interroger sur les

moyens dont on disposera en arri-
vant a la retraite, est de réunir et de clas-
ser l’'ensemble des documents qui sont
associés a la prévoyance et tous ceux qui
sont liés a la situation financiére person-
nelle. Certains sont automatiquement
mis a la disposition des assurés, comme
le certificat de prévoyance délivré chaque
année par son institution de prévoyance,
alors qu’il faut parfois entreprendre des
démarches pour obtenir les autres infor-
mations nécessaires.

RENTE AVS

La question que tous se posent géné-
ralement a l'approche de leur retraite
concerne le montant qu’ils recevront de
I’AVS. Si vous étes dans cette situation
et que vous désirez une estimation des
rentes, deux options s’offrent a vous. La
premieére consiste a demander un extrait
de tous vos comptes individuels. Ils vous
indiquerontlesrevenusainsiqueleséven-
tuelles bonifications pour tache éducative
ou d’assistance pris en compte jusqu’a
I’année précédant votre demande. Cette
requéte peut étre faite en tout temps,
aupres de n’importe quelle caisse de com-
pensation a laquelle on a cotisé, par écrit
ou par internet (formulaires disponibles
sur le site www.avs-ai.info), gratuite-
ment, dans un délai d’'un mois environ.
Vous avez ensuite 30 jours pour vérifier les
informations qui y figurent. La seconde
est une demande de projection de rente,
basée sur vos comptes individuels et
votre situation personnelle du moment,

ainsi que sur des hypothéses pour le
futur (retraite anticipée ou a I'age légal,
par exemple). Ces hypotheéses peuvent
différer selon les caisses de compensa-
tion et s’avérer plus «optimistes» que la
réalité. Plus la demande sera proche de la
date de la retraite, plus l'estimation sera
pertinente. Pour les personnes mariées,
une demande conjointe est recomman-
dée. Cette information
est gratuite concernant
la rente de vieillesse pour
les personnes de plus de
40 ans et pour autant qu’il
n'y ait pas eu plus d’'une
demande en cing ans.

AVOIRS DU 2¢ PILIER

Du co6té du 2¢ pilier, le montant des
prestations a venir est spontanément
fourni par la caisse de pension dans le
certificat de prévoyance délivré chaque
année. Dans ce document sont notam-
ment indiquées les prestations a la re-
traite (rentes de vieillesse et d’enfant),
les prestations en cas de déces (rentes de
veuf ou de veuve, rentes d’orphelin) et les
prestations en cas d’invalidité.

Lassuré y trouvera linformation
sur le capital disponible a la retraite. Le
montant qu'il pourra éventuellement
retirer & ce moment-la s’éleve au moins
au quart du minimum LPP. Celui qui
voudrait prendre cette partie du capi-
tal doit respecter un délai d’annonce. Si
vous étes concerné, vous devez consulter
suffisamment tot le reglement de votre
caisse de pension qui vous indiquera ce
délai et les conditions a remplir pour la

www.generations-plus.ch

demande d’encaissement du capital.
Le délai peut étre d’un jour a trois ans
avant le départ a la retraite.

3E PILIER

Sivous étes bénéficiaire de prestations
du 3¢ pilier 1ié (3a) ou libre (3b), il vous fau-
dra rassembler vos différents contrats,
s’il s’agit de polices d’assurance, ou vos

Le délai exigé par les caisses
de pension pour demander a toucher

le capital du 2¢pilier peut aller jusqu’a
trois ans avant la retraite

relevés pour les comptes d’épargne. Les
contrats d’assurance mentionnent le
capital ou les rentes minimales que vous
devriez percevoir. Ils seront potentielle-
ment augmentés de participations aux
excédents.

Les prestations du 3¢ pilier a que vous
Tecevrez en capitalau moment de votre re-
traite seront imposées de maniéere unique
et séparée, au 1/5¢ des taux pour I'impot
fédéral direct et au 1/3 pour I'impét canto-
nal et communal dans le canton de Vaud,
par exemple. Pour avoir une idée approxi-
mative de la somme que vous obtiendrez
a l’échéance, vous pouvez effectuer un
calcul par le biais des «calculettes can-
tonales» sur internet (pour le canton de
Vaud :http:/www.vd.ch/fr/themes/etat-
droit-finances/impots/impots-individus-
personnes-physiques/calculer-mes-impo-
ts-en-ligne/.

1
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1.4 Comment analyser
sa situation en matiere
de prévoyance ?

Il faut prendre en compte non seulement les besoins a couvrir a 'heure
de la retraite, mais également les risques d’'invalidité et de déces et leurs
conséquences pour ses proches.

portant de se livrer a une plani-

fication financiére a partir de
50 ans pour préparer au mieux son dé-
part a la retraite, il est également trés
judicieux d’évaluer sa situation des ses
premiéres années de vie active. En effet,
la vie est jalonnée d’événements impor-
tants qui influent sur son patrimoine,
que ce soient les premiers projets, le
choix de son activité professionnelle ou
la naissance d’un enfant. A chacune de
ces étapes, il faut s’assurer que la pré-
voyance est adaptée a sa situation tant
personnelle que financiere.

S’il semble particuliérement im-

COUVERTURE EN CAQ i
D’INVALIDITE ET DE DECES

La question de base est de savoir si
vous étes correctement assuré en cas
d’invalidité ou de déces. Si les couver-
tures de I’invalidité par suite d’accident
peuvent étre qualifiées de bonnes pour
tous les salariés jusqu’a un revenu an-
nuel de 126000 fr., il n’en va pas néces-
sairement de méme en cas de maladie,
par exemple, puisque les prestations
allouées dans le cadre de la prévoyance
professionnelle (LPP) peuvent se révéler
sensiblement inférieures au revenu ac-
tuel, en fonction du plan de prévoyance
choisi par ’employeur. Si la personne
est indépendante et n’a pas prévu de
prestations de prévoyance complémen-
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taires, seules celles de I’AVS (pour le dé-
ces) et de I'Al (pour l'invalidité), nette-
ment insuffisantes, lui seront versées.
A titre d’illustration, on peut relever
certains événements ou des situations
qui nécessitent de se pencher sur sa pré-
voyance.

VIVRE EN UNION LIBRE

Plusieurs caisses de pension, tout
comme la prévoyance étatique, ne
reconnaissent pas le/la concubin/e
comme bénéficiaire de
prestations en cas de dé-
ces. Les rentes d’enfant
s’avérant insuffisantes,
il est nécessaire de bien
étudier sa situation fa-
miliale pour trouver des
solutions visant a dimi-
nuer les conséquences de ces pertes de
revenu. Il peut également arriver que le
survivant se retrouve pratiquement sans
ressources apres le paiement de I’imp06t
successoral ou lorsque les héritiers 1é-
gaux font valoir leur part réservataire.

MARIAGE OU PARTENARIAT ENREGISTRE

Les personnes mariées ou parte-
naires enregistrés bénéficient de droits
en matiére de prévoyance, de fiscalité
et de succession. Les prestations de pré-
voyance sont parfois insuffisantes pour
garantir la sécurité financiére future des
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conjoints. Cette lacune peut étre comblée
par un produit de prévoyance adéquat.

DEVENIR PROPRIETAIRE

Acheter un bien immobilier né-
cessite parfois d’aller puiser dans ses
avoirs du 2¢ pilier. Cela peut entrainer
une réduction des prestations de déces,
d’invalidité et de retraite, qui peut
étre compensée par un produit de pré-
voyance complémentaire. De méme,
un prét hypothécaire peut étre amorti

Utiliser son 2¢ pilier pour un

bien immobilier entraine une
réduction des prestations

par le biais d’un produit de prévoyance
du 3¢ pilier 1ié, qui procure des avan-
tages fiscaux trés intéressants.

DEVENIR INDEPENDANT

La prévoyance de l'indépendant est
souvent lacunaire, puisqu’il n’est pas
obligatoirement assuré dans le cadre de la
prévoyance professionnelle (LAA et LPP).
Etant donné la diversité des situations, il
est recommandé de s’adresser a un spé-
cialiste du domaine de la prévoyance,
qui évaluera sa situation et proposera des
solutions adaptées a son profil.
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DIVORCER

Le divorce ou la dissolution du par-
tenariat enregistré entraine le partage,
le splitting, des avoirs des assurances
sociales, a savoir le partage des revenus
AVS et des capitaux LPP acquis par les
conjoints pendant le mariage. Il s’en-
suit souvent une réduction sensible des
prestations, en particulier celles pour la
retraite. S’agissant de I’AVS, il y a lieu
de demander le splitting au moment du
divorce. Dans le cas contraire, la répar-
tition des revenus interviendra seule-
ment quand le premier des ex-conjoints
atteint la retraite.

LA PLANIFICATION FINANCIERE
DE LA RETRAITE

La retraite n’arrivant qu’'une seule
fois dans sa vie, une réflexion a la fois
personnelle et financiére ainsi qu'une
bonne préparation sont recomman-
dées pour que ces années soient aussi
agréables que possible. Cela vaut donc
la peine d’envisager une planification
financiere, soit auprés d’un spécialiste,
Soit par ses propres moyens.

AVEC LAIDE D’UN SPECIALISTE

La planification financiére ou de
retraite est un service proposé par beau-
coup d’établissements bancaires ou
d’assurance. Ces derniers constituent
un bilan de votre situation patrimoniale
actuelle avec simulation de I’évolution
de votre situation dans le temps, afin
de déterminer la faisabilité de vos divers
projets.

Cette planification s’adresse prin-
cipalement aux personnes qui sont a
moins de dix ans de leur retraite et de-
vant faire face a certains choix, comme
par exemple:

» Trecevoir leurs prestations du 2¢ pilier

(prévoyance professionnelle) sous

forme de rentes ou de capital;

» prendre une retraite anticipée
ou a I’age ordinaire;
> choisir le moment opportun pour

encaisser les prestations du 3¢ pilier
(prévoyance personnelle).

Ces analyses donnent une vision
claire et exhaustive de I’état actuel et

futur du patrimoine. Les
avantages et les incon-
vénients de chaque va-
riante développée sont
mis en évidence. L'inter-
vention d’un spécialiste
permet des explications
directes sur le résultat de la
planification et des réponses
aux questions qu’elle suscite. La
présence des deux conjoints est recom-
mandée, car les deux sont concernés
par les questions de retraite.

CHEZ SOI

Vouloir planifier soi-méme le fi-
nancement de sa retraite nécessite
des calculs préalables, qui seront pro-
bablement un peu plus approximatifs
que ceux effectués par un spécialiste,
disposant de logiciels spécialisés a cet
usage, notamment pour ce qui est de
la charge fiscale. Mais cela vous don-
nera déja une idée des potentielles
lacunes de revenus a la retraite. Voici
la marche a suivre:

1. réunir la documentation nécessaire:
déclaration d’imp6t, comptes ban-
caires, placements, polices d’assurance
(contrat, échéance, type de verse-
ment), certificat de prévoyance de la
caisse de pension;

2. établir son budget, avant et apres la
retraite (www.bcv.ch/budgetretraite),
en tenant compte de I'inflation, étant
donné que les revenus fixes a la retraite
n’évolueront en principe que faible-
ment, alors que les charges devraient
suivre la courbe de I’inflation;

3. noter ses dépenses ponctuelles
(achat important, rénovation, dona-
tions, etc.) et leur colit approximatif;

4.faire une liste de ses questions
(prévoyance, retraite anticipée, etc.).

Sileslacunes derevenus a la retraite
sont trop importantes ou que vous avez
des questions restées sans réponse (Ma
prévoyance est-elle optimale? Puis-
je envisager une retraite anticipée?),
vous pourrez alors vous faire conseiller,
ponctuellement ou par le biais d’une
planification exhaustive.

Cet exercice est particulierement
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Méme une fois
retraité, il faut

contrédler
réguliérement
sa situation
financiére

HECK-LIST GLOBALE

important si vous songez
a une retraite anticipée,
car elle cotite cher, avec
notamment une baisse
des rentes AVS et du
2¢ pilier. Pour financer
cette lacune, il faudrait
effectuer des rachats dans
la caisse de pension, si cela
est possible, pour améliorer ses
rentes. Par ailleurs, il faudrait profiter
des déductions fiscales autorisées sur le
3¢ pilier lié ou privilégier des placements
performants réalisant des gains en capi-
tal exonérés (certains fonds de place-
ment ou des assurances vie).

Le financement d’'une retraite anti-
cipée aborde de nombreux aspects,
intimement liés les uns aux autres.
C’est un projet réalisable pour de nom-
breuses personnes, pour autant qu’il
soit planifié suffisamment a I’avance.
I1 doit surtout faire l'objet d’une
étude minutieuse, tenant compte de
I’ensemble des éléments touchant a
son patrimoine. Pour cela, un conseil
spécialisé reste un soutien vivement
recommandé.

CONTROLER SA SITUATION FINANCIERE
APRES LE DEPART A LA RETRAITE

Une planification financiére ne
constitue pas une garantie absolue
pour l’avenir financier de celui ou de
celle qui en bénéficie. Elle repose sur
des hypothéses en matiére de revenus
et de dépenses mouvantes, par nature.
En principe, il faudrait réévaluer la si-
tuation tous les cing ans pour contro-
ler qu’elle est toujours en adéquation
avec la planification. Non seulement
avant le départ a la retraite, mais éga-
lement apres la cessation de la vie pro-
fessionnelle. Cette remise sur le mé-
tier est d’autant plus importante pour
les personnes ayant choisi le capital
de leur 2¢pilier. En effet, dans ce cas,
il existe un risque non négligeable de
le consommer entiérement avant d’at-
teindre un trés grand age. Une bonne
raison de réfléchir a deux fois avant
de prélever la totalité de son avoir de
prévoyance sous forme de capital, en
renongant a toute rente de vieillesse.
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1.5 Comment établir
son budget pour
la retraite ?

La baisse des revenus a la retraite nécessite un calcul le plus
précis possible pour savoir s'ils suffiront a couvrir les besoins
pour cette nouvelle période de la vie.

es revenus peuvent fortement

varier au moment de l'arrét de

I’activité lucrative et les dépenses
doivent étre adaptées en conséquence.
Létablissement d’un budget prévision-
nel a la retraite s’avére particuliérement
pertinent pour disposer d’'une vue d’en-
semble des difficultés financiéres qui
pourraient surgir alors. Effectuer ces
différents calculs environ dix ans avant
l’arrét de ’activité professionnelle peut
également permettre d’apporter cer-
taines améliorations au niveau de ses
revenus et de ses dépenses.

Les revenus des 1% et 2¢ piliers a la
retraite représentent, en moyenne, de
50% a 60% du revenu issu de l'activité
lucrative. Ils sont composés de la rente
AVS et des avoirs de la caisse de pen-
sion. La constitution d’'un 3¢ pilier lié
(3a) ou libre (3b), qui géneére un capital
ou des rentes a I’échéance, et la fortune
personnelle doivent servir a combler en
partie I’écart entre la situation présente
et celle qui prévaudra a la retraite.

IADAPTATION DU TRAIN DE VIE

Si I'image véhiculée par la publicité
présente souvent une retraite faite de
vacances actives dans un pays au climat
idéal, la réalité est, la plupart du temps,
différente: la personne a la retraite
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Les revenus
AVS et LPP

a plus de temps dispo-
nible pour se consacrer
a ses hobbys, mais elle
a besoin de fonds pour
les financer, et ceux-ci
peuvent faire défaut. Modi-
fier certaines de ses habitudes
de consommation, privilégier des
dépenses au détriment d’autres, éva-
luer ce qu’'on projette et ce qu’il sera
effectivement possible de faire, voila
les questions qui doivent étre formu-
1ées précisément et auxquelles il faudra
répondre de maniére exhaustive.

En outre, parmi les idées recues,
la retraite est synonyme de réduction
d’impdts: bien que ce soit effective-
ment le cas, cette diminution n’est,
le plus souvent, pas proportionnelle a
celle des revenus.

Pour illustrer notre propos, prenons
I’exemple d’'un couple marié établi a
Lausanne. Avant le départ a la retraite,
les revenus des deux conjoints étaient
constitués de leur salaire net pour une
somme de 130000 fT., auxquels s’ajou-
taient la valeur locative de leur loge-
ment, les loyers encaissés sur un autre
bien immobilier que posséde le couple
et les revenus des titres. Lensemble de
leurs revenus s’élevait ainsi a 167000 fr.

Pour déterminer 1'impdt qui sera
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ne représentent plus
que 50% a 60%
du dernier salaire

dd, il faut établir 1a liste
des déductions autori-
sées, soit les frais pro-
fessionnels, les cotisa-
tions au 3¢ pilier lié, la
déduction pour double acti-
vité, les primes d’assurances,
les intéréts hypothécaires, les frais
d’entretien et les intéréts des capitaux
d’épargne. Lensemble de ces déductions
va s’élever a 46100 fr. Le revenu impo-
sable est donc de 120900 fr. (= 167000
- 46100), donnant lieu a une charge fis-
cale de 24900 fT.

Considérons maintenant la situa-
tion de ce méme couple lorsque les
deux conjoints sont arrivés a 1’age de la
retraite. Du coté des revenus, ils n’ont
donc plus de salaires, mais recoivent
leurs rentes AVS, pour 42000 fr. et
celles du 2¢ pilier, a hauteur de 52000 fT.
Comme les autres sources de rentrées
financieres n’ont pas varié, le total des
revenus a donc diminué de 36000 fr.
(=130000 - 42000 - 52000).

Du coté des déductions, trois postes
ont disparu lorsque les deux conjoints
ontprisleurretraite: les frais profession-
nels, les cotisations au 3¢ pilier lié (3a) et
la déduction pour double activité. Ce qui
entraine une réduction de 25700 fr. Les
déductions ne s’élevent donc plus qu’a
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20400 fr. (= 46100 - 25700).
Le revenu imposable recule
ainsi a 110600 fr. (= 131000 -
20400), donnant lieu a une
charge fiscale de 21800 fr. On
constate donc que la diminu-
tion de 36000 fr. de revenus
ne s’accompagne d’une baisse d’impot
que de 3100fT. (= 24900 - 21800) ! Quant
au solde disponible, il passe de 96 000 fT.
a 88 800 ft., soit une baisse de 7200 ft.

FAIRE APPEL A D’AUTRES RESSOURCES
PATRIMONIALES

Planifier son budget pour la retraite,
C’est aussi penser un peu plus loin, car,
comme l’a dit Jacques Prévert: «On a
beau avoir une santé de fer, on finit
toujours par rouiller.» Quand nous
avancons en age, il n’est pas toujours
possible d’accomplir tout ce que nous
faisions auparavant: une aide a domi-
cile, pour le ménage ou des soins, ou
des ennuis de santé influent bien évi-
demment sur notre rythme et notre
train de vie. Mais, si nous devenons
plus sédentaires, cela n’est pas forcé-
ment synonyme de baisse des dépenses.

Dés lors, on peut faire appel a
d’autres ressources patrimoniales: si
vous étes propriétaire d’un bien immo-
bilier, vous devriez vous demander s’il
est toujours adapté. Devriez-vous vous
installer dans un logement plus petit?

Si vous disposez d’assez d’avoirs
pour assurer le financement de votre
retraite, comptez-vous faire des dona-
tions a vos enfants, qui peuvent engen-
drer, en sus d’un soutien pour ces der-
niers, un avantage fiscal?

Les questions sont multiples et se
posent au fil du temps. Au moment
de I’évaluation de votre budget, il n’est
pas nécessaire de tout planifier, mais de
garder en mémoire qu’il existe souvent
des solutions variées pour pouvoir vivre
une retraite sereine.

Etablir une projection de budget
a la retraite constitue le prérequis de
tout conseil que vous pourriez, par la
suite, solliciter auprés d'un spécialiste
patrimonial dans le but d’améliorer vos
revenus issus de la prévoyance ou de vos
avoirs financiers. Vous trouverez égale-
ment plusieurs simulateurs financiers
relatifs aux planifications de retraite
sur les sites internet de la plupart des
établissements financiers.

La charge fiscale ne diminue

pas proportionnellement au
revenu du retraité

n’est réduite que de 3100 fr.!

SITUATION POUR UN COUPLE MARIE ETABLI A LAUSANNE

Si I'on est actif professionnellement, il faut établir un budget,
non seulement pour aujourd’hui, mais également pour la période
qui suivra le départ & la retraite. Cela permet la mise

en évidence des changements & venir au niveau tant

des revenus que des dépenses. Dans cet exemple, il ressort
qu’avec une baisse des revenus de 36000 fr., la charge fiscale

HECK-LIST GLOBALE

REVENUS SALARIAT RETRAITE
Salaires 130000

Rente AVS 42000
Rente LPP 52000
Valeur locative 15000 15000
Loyers 12000 12000
Revenus des titres 10000 10000
TOTAL 167000 131000
DEDUCTIONS SALARIAT RETRAITE
Frais professionnels 12000

Pilier 3a 12000

Déduction pour double activité 1700

Primes d’assurances 4000 4000
Intéréts hypothécaires 10000 10000
Frais d’entretien 5400 5400
Intéréts capitaux d’épargne 1000 1000
TOTAL 46100 20400
REVENU IMPOSABLE 120900 110600
CHARGE FISCALE 24900 21800
SOLDE DISPONIBLE 96000 88800

www.generations-plus.ch
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1.6. Quelles demarches
faut-1l faire avant
le départ a la retraite ?

Pour recevoir sa rente AVS le moment venu, il faudra la demander
a I'avance, de méme pour ceux qui désirent recevoir tout ou partie
de leur avoir de vieillesse sous forme de capital.

N peut penser qu’en prenant sa

retraite a I’age légal, il n’y aura

aucune démarche administra-
tive a entreprendre pour percevoir ses
rentes ou ses capitaux de retraite. Non
seulement cette idée est erronée, mais
ne pas planifier certains encaissements
de prestations de prévoyance peut aussi
entrainer des charges d’impoéts plus
importantes.

AVS

L'dge de la perception des presta-
tions de retraite du 1* pilier est actuel-
lement fixé a 65 ans pour les hommes et
a 64 ans pour les femmes. Il est possible
d’anticiper d’un ou de deux ans le ver-
sement de la rente. Quel que soit ’age
auquel vous désirez percevoir vos rentes
de retraite, une demande de versement
doit impérativement étre effectuée trois
a quatre mois avant cet dge au moyen
du formulaire de demande de rente (dis-
ponible sur www.avs-ai.info ou aupres
de chaque caisse de compensation AVS).
Cette demande doit parvenir a votre
caisse de compensation au plus tard le
dernier jour du mois au cours duquel
vous avez atteint 1’dge correspondant,
sinon la rente ne sera percue qu’au pro-
chain anniversaire.

11 est aussi possible de repousser le
versement de la rente d’un a cing ans.
11 faut faire valoir son droit a l’ajour-
nement au maximum un an apres
I’age terme au moyen du formulaire de
demande de la rente de vieillesse.

Dans les couples mariés, il est fré-
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quent que 'un des conjoints actif pro-
fessionnellement arrive a ’age terme
avant l'autre qui n’a pas d’activité lucra-
tive. Ce dernier se voit alors dans 1’obli-
gation de verser des cotisations AVS pour
personnes sans activité lucrative (s’éle-
vant entre 480 fr. et 24000 fr.), alors
que, jusqu’ici, celles de son conjoint
couvraient également sa part. Etant
donné qu’il appartient a chaque per-
sonne de veiller elle-méme a respecter
son obligation de cotiser, il lui faudra
s’annoncer a la caisse de compensation
du canton de domicile ou a l’agence
communale.

2F PILIER

Les personnes affiliées a une caisse
de pension doivent consulter le regle-
ment de leur institution de prévoyance
suffisamment a ’avance pour connaitre
les modalités de versement des presta-
tions de retraite. En effet, chaque caisse
peut appliquer des régles différentes.
Le réglement détermine notamment:
les conditions de la retraite, 1'dge de
la retraite usuel et possible, les possi-
bilités de retrait du capital et le délai
d’annonce pour disposer des prestations
sous forme de capital.

Certaines entreprises proposent éga-
lement un pont AVS a leurs employés,
c’est-a-dire une rente provisoire versée
généralement entre la retraite anticipée
et I’dge 1égal auquel I'AVS sera percue.
Les conditions de cette prestation (finan-
cement et remboursement notamment)
varient fortement d’une société a l'autre.
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Lors d’'un départ a l’dge terme et
pour le cas ou l'assuré désire percevoir
ses prestations sous forme de rentes
(pas de délai d’annonce a respecter, a
I’inverse du capital), I’employeur avise
la caisse de pension au moyen d'un
formulaire ad hoc, qu’il aura préalable-
ment fait compléter par son employé.

LIBRE PASSAGE

Les prestations de libre passage
éventuelles peuvent étre retirées a par-
tir de 60 ans pour les hommes et de
59 ans pour les femmes. Les prestations
de libre passage peuvent étre mainte-
nues jusqu’a 64/65 ans, voire au-dela
moyennant certaines conditions.

Les personnes assurées quittant
leur institution de prévoyance avant la
survenance d’un cas de prévoyance (re-
traite, invalidité, déces) ont droit a une
prestation de libre passage, qui prend
la forme d’une police ou d’un compte
de libre passage, pour autant qu’elles
ne s’affilient pas a une autre caisse de
pension (dans ce cas, le libre passage
doit étre versé dans la nouvelle caisse).

Sil’assuré n’entre pas dans une autre
institution de prévoyance, il doit noti-
fier a son actuelle caisse de pension sous
quelle forme admise il entend mainte-
nir sa prévoyance. A défaut de notifica-
tion, I'institution de prévoyance verse,
au plus tot six mois, mais au plus tard
deux ans apres la survenance du cas de
libre passage, la prestation de sortie,
y compris les intéréts, a l'institution
supplétive (art. 60 LPP). Il est donc
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recommandé de vous remémorer votre
parcours professionnel pour vérifier si
vous ne vous étes pas retrouvé, un jour,
dans ce cas.

Les institutions qui gérent des pres-
tations de libre passage annoncent a la
Centrale du 2¢ pilier les avoirs auxquels
ont droit les personnes qui ont atteint
I’age de la retraite, mais pour lesquels
aucun droit n’a encore été exercé (avoirs
oubliés selon l’art. 24a LFLP). La Cen-
trale du 2¢ pilier (www.sfbvg.ch) se
charge ensuite de retrouver les ayants
droit, notamment en s’adressant a la
Centrale de compensation de I'AVS.
Elle est également l’interlocutrice des
assurés qui sont a la recherche de leurs
avoirs. Son obligation de conserver les
données s’éteint toutefois dix ans apres
que l’assuré a atteint I’age ordinaire de
la retraite.

Passé ce délai, les avoirs de libre pas-
sage sont transférés au Fonds de garan-
tie, et celui-ci les affecte au finance-
ment de la Centrale du 2¢ pilier (art. 41
al. 3 LPP). Le Fonds de garantie satisfait

aux prétentions qui peuvent étre prou-
vées par l’assuré ou ses héritiers sur
les fonds transférés. Ces prétentions
se prescrivent lorsque l’assuré a eu ou
aurait eu 100 ans (art. 41 al. 6 LPP).

3¢ PILIER LIE (PILIER 3A)

Si vous possédez des prestations des
2¢ et 3¢ piliers, il est utile que vous éche-
lonniez leur versement sur des années
distinctes, afin de limiter la progres-
sion du taux d’imposition en fonction
du montant recu. Renseignez-vous au
préalable aupres de votre Office d’impot
pour connaitre sa pratique en matiére
de paiement échelonné des prestations
du pilier 3a, car certains cantons jugent
qu’il y a évasion fiscale et imposent I'in-
tégralité du capital 3a lors du premier
versement. Il est ainsi nécessaire de pla-
nifier ces versements plusieurs années a
I’avance, sachant que les avoirs des 2¢ et
3¢ piliers a peuvent étre percus des 60/59
ans et jusqu’a 70/69 ans pour le libre pas-
sage, le 3¢ pilier a devant, quant a lui,
étre retiré au plus tard a 1’age ordinaire
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de la retraite. Un 3¢ pilier a peut étre
maintenu jusqu’a 7o ans uniquement si
I’assuré poursuit une activité lucrative.

En regle générale, les institutions
gérant des comptes du 3¢ pilier a écrivent
a leurs assurés quelques mois avant leur
65/64° anniversaire pour savoir ol ver-
ser les fonds. En I’absence de réponse,
les comptes sont soldés au dernier jour
du mois du 65/64¢ anniversaire et versés
sur un compte sans intérét. Pour ce qui
concerne les polices d’assurance, la date
d’échéance est fixée au moment de la
conclusion du contrat. Il n’y a donc pas
lieu de prendre de dispositions particu-
lieres au moment de la retraite.

Il arrive que l'assuré ne puisse étre
retrouvé par linstitution gérant son
3¢ pilier a (changement d’adresse non
communiqué, départ a I’étranger, etc.)
et qu’il ait «oublié» la présence de ses
avoirs. L'institution n’est pas dans 1’obli-
gation de faire des recherches; ce sera
doncal’assuré ou a ses héritiers de se ren-
seigner aupres des divers établissements
pour retrouver des avoirs éventuels.

Jusqu'a

33

de réduction®

70

Oui, vous avez bien entendu.

Maintenant disponible: ReSound LiNX? - le dernier
appareil auditif a un prix unique.

Sl

rediscover hearing

Amplifon et ReSound vous font une offre sensationnelle: I'appareil auditif de pointe ReSound LiNX?
vous permet de profiter d'une technologie des plus novatrices a un prix attrayant. Effectuez gratuite-
ment un test auditif professionnel chez Amplifon. Si vous avez besoin d’un appareil auditif, vous
pourrez bénéficier de 33 % de réduction* sur les derniers modeéles de ReSound. En tant que leader
national en matiére de conseil auditif, Amplifon améliore la qualité de votre audition et vous rend
ainsi la vie plus agréable dans toutes les situations du quotidien.

Prenez rendez-vous dés maintenant dans l'un de nos quelque 80 centres Amplifon en appelant le
numéro gratuit 0800 800 881 ou consultez la page www.bien-entendu.ch

*Par exemple: 33 % de réduction sur le ReSound LiNX? LS977: soit CHF 2'023.80 au lieu de CHF 3'020.50, TVA comprise;
10% de réduction sur le ReSound Magna 4 (MG490-D SP): soit CHF 794.70 au lieu de CHF 883.—, TVA comprise. Les autres
prestations d’ajustement des appareils auditifs ne sont pas comprises. Réduction non cumulable avec d’autres actions.
Offre valable jusqu’au 31.12.2015.

Bien entendu.
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n°2 Les trois piliers

Pour couvrir les besoins de prévoyance en matiére d’invalidité,
de retraite et en cas de décés pour les survivants, une trés large
palette d’instruments a été développée au fil du temps,

tant par I'Etat et le législateur que par des acteurs privés, sous
la forme de trois piliers. Ce principe, inscrit dans la Constitution,
repose sur un 1° pilier composé de I'assurance vieillesse et
survivants (AVS), de I'assurance invalidité (Al) ainsi que des
prestations complémentaires, puis d’un 2¢ pilier, la prévoyance
professionnelle assurée par les caisses de pension. Et, enfin,
d’un 3¢ pilier, constitué par la prévoyance individuelle.

3¢ PILIER LIE (A)

3¢ PILIER LIBRE

www.generations-plus.ch 19
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2.1 Comment fonc
tionnent les 3 piliers?

La prévoyance repose sur I'’AVS/Al et les prestations complémentaires,
la prévoyance professionnelle et la prévoyance individuelle.

’inscription du principe des trois
piliers dans la Constitution
n’implique pas une étatisation

de la prévoyance vieillesse, invalidité
et survivants. En effet, seules I’AVS
et I’Al sont obligatoires, tandis que la
prévoyance professionnelle ne ’est que
pour les salariés. Quant a la prévoyance
individuelle, elle est facultative. Toute-
fois, chacun des trois piliers bénéficie
d’avantages fiscaux plus ou moins im-
portants.

On notera que les prestations com-
plémentaires (PC) servies pour des béné-
ficiaires de rentes de vieillesse ou d’in-
validité aux conditions personnelles et
de revenus particuliérement difficiles,
sont généralement présentées comme
faisant partie du 1 pilier, tandis que
l’assurance accidents (LAA), obligatoire
pour les salariés, est fréquemment in-
tégrée dans le 2¢ pilier. Mais, formelle-
ment, laLAAn’en fait pas partie. Raison
pour laquelle elle ne figure pas dans le
schéma ci-dessous, oli I’on a représenté

graphiquement le sys-
téme des trois piliers.

de prévoyance
pour y remédier
avant la retraite

COMBLER LES LACUNES
Les mailles de notre
filet social ne sont par-
fois pas assez serrées, no-
tamment en ce qui concerne
la couverture de la perte de gain
en cas de maladie, méme pour les
employés. Quant aux indépendants,
qui disposent de plus de liberté que les
salariés, ils peuvent étre dangereuse-
ment mal assurés. Il est donc néces-
saire d’essayer d’évaluer la couverture
effective de chaque risque pour savoir
si elle s’avere suffisante. L'organisation
de notre systéme de protection sociale
rend malheureusement cette tache as-
sez ardue, en raison de ses deux caracté-
ristiques: d’une part, certains risques,
comme l’invalidité, peuvent étre cou-
verts par plusieurs assurances (I’Al, les
prestations complémentaires, l’assu-
rance accidents et la caisse de pension) ;

Il faut évaluer
ses lacunes

d’autre part, certaines
assurances couvrent dif-
férents risques, comme
I’AVS (impotence, déces
et vieillesse), I’Al (acci-
dents, maladie, invalidi-
té et impotence) ou encore
I’assurance accidents (acci-
dents, invalidité, impotence et
déces).

Une fois quon a déterminé ses
lacunes de prévoyance, on peut com-
mencer a agir. Il faut toutefois souli-
gner qu’on ne peut guere intervenir sur
le 1 pilier - assurance sociale gérée par
I’Etat - pour améliorer les prestations
dues a la retraite, en cas d’invalidité ou
encore de décés. Il en va tout autrement
des deux autres piliers. Ainsi, le 2¢ pilier
peut offrir des possibilités de rachats
d’années dans sa caisse de pension ou
de retrait anticipé pour accéder a la pro-
priété de son logement.

Par ailleurs, les indépendants
peuvent s’affilier a une caisse de pen-

LES TROIS PILIERS POUR ABORDER SEREINEMENT LA RETRAITE

Seule la prévoyance organisée et régie par
I'Etat (1 pilier) est obligatoire pour tous,

y compris les prestations complémentaires.
La prévoyance professionnelle (2¢ pilier) ne
I’est que pour les salariés qui gagnent un
salaire minimum. Les indépendants peuvent
s'y affilier a titre facultatif. La prévoyance
professionnelle (PP) surobligatoire est

celle qui est proposée par des caisses plus
généreuses que le minimum légal. Quant &
la prévoyance individuelle (3¢ pilier), elle est
purement volontaire. Elle est toutefois encou-
ragée par de larges exemptions fiscales pour
sa forme liée.

20

Prévoyance Prévoyance Prévoyance

de I’Etat professionnelle individuelle

wS/A L Bl
obligatoire lige (3a)

Prestations

complémentaires

1¥RPILIER

www.generations-plus.

Prévoyance
surobligatoire

Prévoyance
libre (3b)
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sion sur une base volon-
taire et profiter ainsi
des déductions fiscales
autorisées en matiere
de rachat. Notons que,
silaloi fixe les montants
minimaux qui peuvent
étre assurés, les caisses de
pension sont libres de proposer
de meilleures conditions, par exemple
d’assurer des salaires plus élevés que le
minimum prescrit par la LPP (loi sur
la prévoyance professionnelle). C’est
pourquoi on fait la distinction entre
prévoyance obligatoire et surobliga-
toire.

Quant au 3¢ pilier, c’est le regne de
la liberté. Chacun décide ou non d’y
participer. Il faut toutefois distinguer
le 3¢ pilier 1lié (3a), qui offre de subs-
tantiels avantages fiscaux, du 3¢ pilier
libre (3b). Mais le 3¢ pilier 1ié limite la
palette d’instruments a deux formes de
placements: un compte de prévoyance
aupres d'une fondation bancaire ou
une police d’assurance vie aupres d’une
compagnie d’assurances, avec une série
de conditions restrictives.

S’ASSURER UNE BELLE RETRAITE

Les revenus a la retraite garantis
dans le cadre obligatoire sont constitués
uniquement par les rentes de vieillesse
de T’AVS. Les salariés gagnant plus de
21150 fr. par an (seuil d’entrée en 2015
dans la LPP) ou les indépendants qui
s’affilient volontairement a une insti-
tution de prévoyance pourront en outre
bénéficier des rentes de vieillesse de leur

Les prestations
complémentaires

sont dues
aux retraités
dans le besoin

caisse de pension ou du
capital accumulé pour au
moins un quart de cette
somme. A quoi peut

s'ajouter un appoint
financier sous la forme
de prestations complé-

mentaires pour les retraités
dans le besoin et qui en font la
demande.

11 faut souligner que la rente AVS,
et sa sceur jumelle I’Al, est rapidement
plafonnée, entre 1175 fr. et 2350 fI. par
mois pour une rente complete (chiffres
de 2015), de méme que la rente LPP,
dans le régime obligatoire.

LE SALARIE

Si I’on est salarié et que 1’on cotise
depuislongtemps au 2¢ pilier, la somme
des revenus tirés de I’AVS et de sa caisse
de pension suffira peut-étre a assurer
une retraite confortable sans qu’il soit
nécessaire de se constituer un 3¢ pilier.
Car, comme on ’a dit, de nombreuses
caisses de pension vont au-dela des exi-
gences minimales fixées par la loi.

En revanche, pour ceux qui ne rece-
vront que le minimum prescrit par la
LPP, le montant final peut se révéler trées
modeste par rapport au salaire assuré,
comme on le voit dans le graphique ci-
dessous. En outre, les retraités pour-
raient méme toucher des rentes plus
faibles encore lorsqu’il leur manque des
années de cotisations a I’AVS et a leur
caisse de pension.

C’est pourquoi il est trés impor-
tant de faire le point pour évaluer ses

LES TROIS PILIERS

revenus prévisibles a I’age de la retraite.
Tout d’abord au niveau de I’AVS, puis
de sa caisse de pension. Les démarches
sont aisées et gratuites, comme on I’in-
diquait au chapitre 1.6.

Sivous étes actif et que vous consta-
tez qu’il faudrait améliorer votre pré-
voyance retraite, vous devriez envisa-
ger de souscrire a un ou a plusieurs
produits de 3¢ pilier lié et songer a un
rachat, si c’est possible, c’est-a-dire
si vous avez des années manquantes
auprés de votre caisse de pension. A
cOté du compte de pilier 3a tradition-
nel, il est aussi possible, pour celui
ou celle qui désire faire fructifier son
3¢ pilier, d’investir une part des verse-
ments annuels sur les marchés finan-
ciers, afin de tenter d’obtenir un ren-
dement supérieur a celui d’un compte
d’épargne, mais avec une exposition
au risque limitée.

LINDEPENDANT

Pour un indépendant, la question
se pose plus simplement. S’il n’a que
I’AVS, il a souvent avantage, a moins
d’étre fortuné, a s’affilier sur une base
volontaire a une caisse de pension de
sa branche d’activité ou a l’institution
supplétive. En outre, il peut souscrire a
un ou a plusieurs produits de 3¢ pilier en
faisant attention aux pratiques propres
a chaque canton. Les différentes solu-
tions ont leurs avantages et des incon-
vénients. Pour compléter ses rentes, il
faudra sans doute qu’il puise dans ses
réserves pour les consommer progressi-
vement.

EVOLUTION DES REVENUS DE VIEILLESSE ISSUS DES TROIS PILIERS

100 %

Rente vieillesse en % du salaire annuel

28
I I I I | IZSI23

1
50000 100 000

Salaire annuel en fr.

Sur 'axe horizontal, le revenu annuel d’un salarié,
sur I'axe vertical, le taux de remplacement en pour-
centage de ce revenu, avec les contributions des trois
piliers. Jusqu’a 14100 fr. - qui correspondent & la
rente annuelle minimale de I’AVS -, le revenu annuel
est assuré au minimum & ce montant, donc & 100%.
A partir de I3, le taux de remplacement ne cesse de
diminuer. Le mouvement n’est ralenti qu’au moment
ou intervient la contribution du 2° pilier - la pré-
voyance professionnelle. A celle-ci s'ajoutent les pres-
tations de la prévoyance surobligatoire de la caisse
de pension - si elles existent - et celles d’éventuels
produits de 3¢ pilier pour couvrir les besoins

en revenu jusqu’d 90%, voire 100% si nécessaire.

Lacunes de couverture

3epilier (a/b)
G EY B m 2o pilier (LPP)
W 1 pilier (AVS)

140 000
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2.2 Quelles son
les prestations
de 'AVS?

L’AVS fournit des rentes de vieillesse pour I'assuré
et ses enfants encore a charge, ainsi que des rentes
de survivants pour la veuve ou le veuf et les orphelins.

§assurance vieillesse et survi-
vants, comme son nom l’in-
dique, assure des prestations

qui vont au-dela de la prévoyance vieil-
lesse. Elle verse ainsi non seulement
des rentes de vieillesse, mais aussi
des rentes de survivants ainsi que des
allocations pour impotence. L'AVS est
financée selon un systéme de réparti-
tion : les cotisations encaissées sont re-
distribuées pendant la méme période
aux bénéficiaires. C’est une assurance
sociale au sens pur du terme, puisque
les rentes sont plafonnées, alors que
les cotisations sont proportionnelles
au revenu, sans limitation. Ce qui
permet de redistribuer les fonds percus
sur les revenus au bénéfice de la popu-
lation la moins bien lotie.

QUI EST CONCERNE?

Les personnes obligatoirement assu-
Tées a ’AVS sont celles qui exercent une
activité lucrative en Suisse (ce qui com-
prend également les frontaliers et les
travailleurs étrangers) ou sont domi-
ciliées dans notre pays, c’est-a-dire les
enfants et les personnes sans activité
lucrative agées de 20 a 64/65 ans (étu-
diants, invalides, rentiers, conjoints au
foyer, etc.). Il existe des conditions spé-
ciales pour les étudiants qui renoncent
a leur domicile en Suisse. Les ressor-
tissants suisses ou étrangers d’un pays

22

de 'UE/AELE qui vivent dans
un pays non membre de ces
deux zones géographiques
peuvent également s’y
assurer a titre facultatif
(sous certaines condi-

tions).

LES COTISATIONS
Tous les assurés a I’AVS
sont tenus de payer des cotisa-
tions, hormis les enfants et les per-
sonnes sans activité lucrative dont
le conjoint s’acquitte d’'un montant
équivalant au moins au double de la
cotisation minimale AVS/AI/APG (et
dans certains cas exerce au moins une
activité a 50% soit 960 fr. en 2015). Cela
s’applique également au conjoint qui
travaille dans ’entreprise de I’époux/se
sans percevoir de salaire en espéces.
Pour les salariés, c’est I’employeur qui
se charge de déduire du salaire men-
suel les cotisations dues a 1’AVS et de
les verser a la caisse de compensation.
Les indépendants s’occupent de cette
tache eux-mémes, sur la base du re-
venu soumis a 'impdét fédéral direct.
Le taux de cotisation en 2015 s’éléve
a10,3% (8,4% AVS, 1,4% Al, 0,5% APG).
La moitié est versée par le salarié et
l'autre moitié par l’employeur. Les
indépendants doivent s’acquitter de la
totalité de la cotisation, qui s’éleve a

www.generations-plus.ch

50%
des cotisations LPP
des indépendants
sont déductibles

du revenu soumis
a I’AVS

9,7% (pour un revenu égal ou
supérieur a 56400 fr.).
Chaque personne assu-
rée posséde un compte
individuel ot sont ins-
crits les revenus an-
nuels sur lesquels 1’as-
suré paie sa cotisation a
I’AVS. 1ls serviront de base
au calcul de 1a future rente.
Les cotisations AVS/AI sont
entierement déductibles du revenu im-
posable. Par ailleurs, et c’est un point
souvent ignoré, I'indépendant qui s’af-
filie volontairement au 2¢ pilier peut
déduire de son revenu soumis a I’AVS la
moitié de ses cotisations a I’institution
de prévoyance. C’est un argument fis-
cal supplémentaire en faveur de la pré-
voyance professionnelle, qui s’ajoute
aux déductions de ces mémes cotisa-
tions sur le revenu imposable.

LES PRESTATIONS DE LCAVS
L’AVS verse des rentes de vieillesse, de
survivants pour le conjoint et les éven-
tuels orphelins ainsi que des allocations
pour impotent. Ces dernieres sont ver-
sées aux personnes bénéficiant de rentes
AVS, ou Al, de prestations complémen-
taires et qui ont besoin de l'aide régu-
liere et importante d’autrui pour accom-
plir les actes ordinaires de la vie, tels que
se lever, s’habiller ou faire sa toilette.
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LES RENTES DE VIEILLESSE

L’AVS verse des rentes de vieillesse
non seulement a l’assuré lui-méme,
mais également pour ses enfants a
charge.
» La rente pour l’assuré Toute per-
sonne agée de plus de 65 ans, sic’est un
homme, ou de 64 ans, s’il s’agit d’une
femme, recevra une rente jusqu’a son
déces. Ce droit prend naissance le pre-
mier jour du mois suivant l’anniver-
saire de l’assuré. Il peut étre anticipé
ou ajourné.
» La rente pour enfant La personne
qui bénéficie d’'une rente AVS a droit a
une rente pour chacun de ses enfants
qui pourrait obtenir une rente d’orphe-
lin en cas de décés. Ce droit s’éteint
lorsque l'enfant atteint ’dge de 18 ans
ou jusqu’a la fin de sa formation, mais
au plus tard jusqu’a 25 ans révolus. Les
rentes pour enfant s’élevent a 40% de la
rente de vieillesse correspondante. Si
les deux parents recoivent une rente de
vieillesse et que chacun d’eux a droit a
une rente pour enfant, les deux rentes
pour enfant combinées ne pourront
excéder 60% de la rente de vieillesse
maximale.

LES RENTES DE SURVIVANTS

Les rentes de survivants sont accor-
dées a trois catégories de personnes: les
veuves, y compris les femmes divorcées
sous certaines conditions; les veufs ou
les survivants a leur partenaire enregis-
tré; les orphelins.
» La rente de veuve Pour avoir droit
a la rente de survivants, une veuve
doit remplir 'une des deux conditions

suivantes: avoir un ou plu-
sieurs enfants; avoir 45 ans
révolus et avoir été mariée
pendant au moins cing
ans. Si une veuve a été
mariée plusieurs fois, il
sera tenu compte dans le
calcul de la durée totale des
différents mariages. En cas
de remariage, le droit aux rentes
s’éteint. La rente de veuve s’éléve a 80%
de la rente de vieillesse du défunt.

Les femmes divorcées sont assi-
milées aux veuves si elles remplissent
I'une des trois conditions suivantes:
avoir un ou plusieurs enfants et avoir
été mariée pendant dix ans au moins;
avoir eu, lors du divorce, 45 ans révo-
lus au moins et que le mariage ait duré
dix ans au moins; le plus jeune de ses
enfants a atteint 18 ans révolus apres
qu’elle a eu 45 ans révolus. Si la femme
divorcée ne répond a aucune de ces
conditions, mais qu’elle a un ou plu-
sieurs enfants dgés de moins de 18 ans,
elle pourra tout de méme prétendre a
une rente de veuve.

» La rente de veuf (mariage ou par-
tenariat enregistré) Les veufs ou les
personnes survivant a leur partenaire
enregistré ont droit a une rente pour
autant qu’ils aient un ou plusieurs en-
fants de moins de 18 ans. Ce droit pren-
dra fin de toute fagon lorsque le dernier
enfant aura atteint cet 4ge. A I’instar de
larente de veuve, la rente de veuf s’éléve
a 80% de la rente de vieillesse de la dé-
funte. Pour I’homme divorcé ou ex-par-
tenaire enregistré, les conditions sont
identiques a celles du veuf non divorcé.

Pour avoir droit
d une rente de
veuve, il faut
cing ans
de mariage

ES TROIS PILIERS

» La rente d’orphelin
Lenfant dont le pére
(ou la meére) est décédé
a droit a une rente
d’orphelin. Si les deux
parents disparaissent,
l’enfant a droit a une
double rente, mais qui
ne peut dépasser 60% de la
rente maximale. Cette rente
lui est versée jusqu’a sa 18¢ année,
et au-dela s’il poursuit une formation -
études ou apprentissage -, mais jusqu’a
25 ans au plus tard.

LE MONTANT DES RENTES

Pour calculer les rentes AVS, il faut
examiner les différents éléments en-
trant en ligne de compte. Car ces rentes
dépendent non seulement du revenu
annuel moyen déterminant, mais éga-
lement de la durée de cotisations. L'ad-
ministration publique fait référence au
nombre d’années pendant lesquelles
vous étes censé cotiser depuis le début
de votre assujettissement, sans aucune
interruption, jusqu’a I’age de la retraite
ou du décés, ou lorsque survient un
événement provoquant l’invalidité. Le
calcul de la rente exacte ne peut se faire
qu’au moment de 1’dge de la retraite,
lorsque tous les éléments sont connus.
Un calcul anticipé approximatif peut
toutefois étre demandé.

REVENU ANNUEL MOYEN DETERMINANT
Le revenu annuel moyen détermi-
nant (RAMD) se compose tout d’abord
du revenu annuel moyen - c’est-a-dire
la moyenne des revenus revalorisée >>

RENTES MINIMALES ET MAXIMALES DE L’AVS

Rentes annuelles AVS/Al en francs

28 200 fr.

14100 fr.

14100 28200 42300 56400 70500 84600 98700 112800 126 900

Revenus annuels en francs.

Les rentes AVS et Al sont calculées de la méme
maniére et sont comprises entre un minimum de
1175 fr. par mois, soit 14100 fr. par an, et un maxi-
mum de 2350 fr. par mois, soit 28200 fr. par an
(chiffres 2015), pour un célibataire qui aurait cotisé
sans interruption depuis son vingtiéme anniversaire
jusqu’a I'édge de la retraite ou jusqu’a la survenue
de l'invalidité. Il est important de souligner que les
couples ne peuvent recevoir ensemble plus de 150%
de la rente individuelle maximale, soit 3525 fr. par
mois.
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>> pourintégrer 'inflation - ayant ser-
vi a calculer les cotisations AVS. A quoi
s’ajoutent, le cas échéant, des montants
pour tenir compte des frais d’éducation
des enfants, appelés «bonifications
pour taches éducatives». Les assurés qui
ont ainsi exercé l’autorité parentale sur
un ou plusieurs enfants jusqu’a leurs
16 ans ont droit a ces bonifications.

Par ailleurs, les assurés qui auraient
par exemple, pris en charge des per-
sonnes agées au bénéfice d’allocations
pour impotent peuvent demander des
bonifications pour taches d’assistance.
Ce supplément leur donnera droit a une
rente améliorée, mais pas au-dela du
plafond autorisé.

DUREE DE COTISATIONS COMPLETE

Seuls ceux qui ont cotisé durant
toute la période sont assurés de recevoir,
en 2015, au moins la rente minimale de
1175 fr. par mois, jusqu’a la rente maxi-
male de 2350 fr. (si leur revenu annuel
moyen déterminant le permet).

Pour avoir droit a une rente compléte
(échelle de rente 44), la personne a rem-
pli son obligation de cotiser sans lacunes
a partir de ’année de ses 21 ans. Sila du-
rée de cotisations est incomplete, elle ne
recevra qu'une rente partielle. Chaque
année manquante entraine en principe
une réduction de la rente de 1/44°.

LES RENTES POUR LES
COUPLES (MARIES OU 3
EN PARTENARIAT ENREGISTRE)

On parle généralement de «rentes de
couples»: il s’agit en fait de la somme
de deux rentes individuelles qui est pla-
fonnée a 150% de la rente individuelle
maximale (2350 fT.), soit 3525 fr. Quand
l’addition des deux rentes dépasse ce
montant, chacune d’entre elles est
réduite dans la méme proportion pour
descendre jusqu’a ce niveau.

Le calcul des rentes individuelles de
chacun des conjoints avant le plafonne-
ment est nettement plus complexe que
celui d’'un célibataire sans enfant. En
effet, avant que les deux conjoints n’at-
teignent 1’age de la retraite, chacun est
crédité sur son compte individuel de ses
propres revenus et de la moitié des boni-
fications pour taches éducatives, s’ily a
eu des enfants. Lorsque le premier des
deux époux atteint I’dge de la retraite, il
va recevoir une rente calculée sur la base
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de son compte individuel. Mais, dés que
son conjoint arrive également a cet age,
le compte des deux partenaires va étre
recalculé, les revenus
réalisés par chacun des
deux membres du couple
durant les années de
mariage étant partagés a
parts égales. Ce procédé
est appelé «splitting». Et
c’est sur l'addition de ces deux rentes
que va étre appliqué le plafonnement.

LA FISCALITE DU 1%® PILIER

Les cotisations AVS sont entiére-
ment déductibles du revenu imposable,
a l'instar de celles de I’Al, des APG (allo-
cations pour perte de gain) et de ’assu-
rance chomage. Selon que l'assuré est
encore en vie ou décédé, divers genres
de prestations sont fournis.

Dans le premier cas, il s’agit du
versement de rentes de I’AVS, de I’Al,
les allocations pour perte de gain et les
indemnités de chomage. Ces paiements
sont considérés comme du revenu et
sont donc imposés a 100%, comme les
autres revenus. Les prestations complé-
mentaires en sont toutefois exonérées.
En cas de déces de l'assuré, il s’agit des
rentes de survivants, tant pour la veuve,
ou le veuf, que pour le/s orphelin/s. Ces
différentes prestations sont imposables
aupres du ou des bénéficiaires a 100%
avec les autres revenus.

IMPACT DU DIVORCE SUR LES
RENTES DES EX-CONJOINTS

En cas de divorce, c’est la procédure
de splitting qui est appliquée: les reve-
nus percus durant les années de mariage
sont partagés, a l'exclusion de ceux de
I’'année de conclusion du mariage et
de sa dissolution. Ce splitting permet
ainsi d’améliorer les rentes du conjoint
divorcé qui recevait le plus faible revenu
durant les années de mariage.

Apres le divorce, les ex-conjoints
peuvent demander de faire le partage des
revenus a l'une des caisses de compen-
sation AVS qui a encaissé leurs cotisa-
tions. Le splitting pour les divorcés n’est
pas proposé automatiquement. Il fauten
faire 1a demande. Toutefois, il n’y a pas
de prescription et, méme si les conjoints
divorcés oublient de le demander, le
splitting sera pris en compte au plus tard
au moment du calcul de la rente.
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La rente minimale de 1175 ft.

ne revient qu'a celui qui a cotisé
sans interruption des ses 21 ans

FISCALITE DU 1= PILIER
prévoyance étatique:

AVS, Al, ARG, AC

COTISATIONS

DEDUCTIBLES DU REVENU
PRESTATIONS
IMPOSITION EN CAS DE VIE

Rentes: substituts du revenu,
imposables & 100% avec les autres
revenus [& noter que les presta-
tions complémentaires (PC) ne
sont pas imposables].

IMPOSITION EN CAS DE DECES

AUPRES DES BENEFICIAIRES
Rentes de veuve/veuf/orphelin:
imposables auprés du/des béné-
ficiaires & 100% avec les autres
revenus.
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COMMENT AMELIORER SES RENTES AVS?

Contrairement au 2¢ pilier, les prestations du

[r pilier ne peuvent que difficilement étre améliorées.
Tout au plus est-il autorisé de rattraper des cotisations
impayées dans un délai de cing ans. Par ailleurs, il est
possible d’ajourner la perception de sa rente AVS pour
en augmenter le montant. On peut également anticiper
cette rente, mais avec une valeur réduite.

Rattrapage des cotisations sur cinq ans
Contrairement au 2¢ pilier, I’AVS ne conndit pas le rachat
d’années manquantes pour combler des lacunes de
prévoyance. Le versement de cotisations impayées est
toutefois possible, mais seulement dans les cing ans
qui suivent la fin de I’'année civile ol elles sont dues. Les
cotisations antérieures & ce délai sont donc prescrites.
Pour ceux qui ont des revenus élevés et qui n‘auraient
pas payé 'intégralité de leurs cotisations - qui sont
obligatoires, rappelons-le! - c’est plutét une bonne
nouvelle, puisque les prestations sont de toute fagon
rapidement plafonnées. Pour les assurés qui accuse-
raient des années manquantes, la pénalité serait bien
réelle, puisque les rentes sont réduites de 1/l (2,28%)
par année non cotisée. Mais Ia encore, pour des revenus
élevés, la ponction ne serait effectuée que sur des mon-
tants, comparativement, trés modestes.

La problématique est complétement différente pour les
personnes a bas revenus, loin du plafond de 84600 fr.
de revenu annuel moyen déterminant qui donne droit &
la rente maximale. Dans ce cas, toute lacune de coti-
sations va se traduire par des coupes dans les rentes.
En outre, ces personnes doivent absolument veiller &
cotiser chaque année, car la pénalité de 2,28% par an

peut s’avérer trés sévére lorsqu’on ne dispose déjd que
de faibles moyens.

Ajournement des rentes AVS

On peut également retarder le versement de sa rente AVS
d’un & cing ans, permettant de I’'améliorer au prorata de
la durée d’allongement. Ainsi, la rente s’accroit de 5,2%
pour une année d’ajournement, de 10,8% pour deux ans,
de 171% pour trois ans, de 24% pour quatre ans et enfin
de 31,5% pour cing ans. Ce cas concerne surtout des
membres de professions libérales, qui peuvent continuer
a travailler au-dela de 'ége de la retraite 1égale.

Il est cependant important de souligner que les verse-
ments de cotisations intervenant aprés avoir atteint I’dge
de la retraite ne sont pas pris en compte dans le calcul
des rentes.

Retraite anticipée

A Iinverse, on peut demander de percevoir la rente AVS
par anticipation, deux ans seulement avant I’échéance,
mais en acceptant des prestations réduites mais défi-
nitivement. La rente prise avec un an d’anticipation

est abaissée de 6,8%, et de 13,6% pour deux ans avant
I’échéance. Il est important de noter que I'obtention anti-
cipée de rentes de vieillesse dans le cadre de I’AVS ne
dispense pas de la poursuite du versement des cotisa-
tions jusqu’a I'ége officiel de la retraite, soit 65 ans pour
les hommes et 64 ans pour les femmes.

A cause du splitting et du plafonnement, les calculs se
compliquent quelque peu lorsque I'anticipation est de-
mandée par ['un des deux conjoints mariés. La maniére
la plus simple de procéder pour savoir ce qu’il advien-
drait alors de sa rente est de s’adresser directement

d sa caisse de compensation.
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2.3 Quelles sont
les prestations
du 2¢ pilier?

Le 2¢ pilier offre des rentes de vieillesse pour I'assuré et pour ses
enfants encore a charge, des rentes d'invalidité ainsi que des
rentes de survivants pour conjoint et orphelins.

e 2¢ pilier - la prévoyance profes-
L sionnelle - vise a compléter les
prestations du 1¢ pilier en ver-
sant des rentes en cas d’invalidité, de
déces et pour la vieillesse, avec pour
objectif d’atteindre au moins 60% du
dernier salaire versé. La base légale
sur laquelle repose le 2¢ pilier est la
fameuse LPP, la loi sur la prévoyance
professionnelle. Mais, et contraire-
ment au 1° pilier, cette loi ne consti-
tue qu'un cadre
minimum. En
effet, les caisses
de pension sont
libres  d’offrir
des prestations
plus généreuses
ou d’étre plus
flexibles que ce que n’exige la loi.
Par ailleurs, les institutions de pré-
voyance peuvent prendre des formes
juridiques trés différentes, aux profils
de risque également trés variables.
Contrairement a 1’AVS, le 2¢ pilier
n’impose pas de cotisations mini-
males, mais seulement des presta-
tions minimales. Du moment qu’elles
assurent le versement des presta-
tions légales, les caisses de pension
sont libres d’appliquer les taux de
cotisations qui leur conviennent.
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Des 21150 ft. de salaire

annuel, il est obligatoire
de cotiser au 2¢ pilier

C’est pourquoi, pour respecter cette
logique dans la suite de cet article,
on présentera le catalogue des presta-
tions avant d’évoquer les cotisations
qui peuvent étre prélevées.

QUI EST CONCERNE?

Tous les salariés gagnant plus
21150 fr. (en 2015) par an sont obliga-
toirement affiliés a la caisse de pension
de leur entreprise. Les indépendants
qui n’emploient
pas de person-
nel peuvent
s’affilier au
2¢ pilier faculta-
tif mais unique-
ment aupres de
l'institution de
prévoyance relevant de leur domaine
d’activité (association professionnelle
ou organisation faitiére) ou encore au-
pres de l’institution supplétive. Quant
aux indépendants avec personnel, ils
ont la possibilité d’entrer dans l’ins-
titution de prévoyance professionnelle
qui assure leurs employés.

LES RENTES DU 2t PILIER
(OBLIGATOIRE)

A I’instar du 1% pilier, I’assurance
obligatoire verse des rentes de vieil-
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lesse, d’invalidité et de survivants,
avec des conditions légérement diffé-
rentes.

Le principe du 2¢ pilier est tres
simple: chacun constitue sa propre
épargne, appelée «avoir de vieil-
lesse», qui servira ensuite de base
pour générer des rentes de vieillesse
et/ou de survivants, ou encore d’inva-
lidité. Il s’agit donc d’un systéme dit
de «capitalisation», contrairement a
I’AVS, basé sur la répartition.

L'assurance pour les salariés est
obligatoire dés la 17 année révolue.
Toutefois, dans un premier temps,
les cotisations ne couvrent que les
risques de décés et d’invalidité. Ce
n’est qu’a partir de 25 ans que l’assu-
rance s’élargit a la vieillesse et que les
cotisations augmentent.

L’AVOIR DE VIEILLESSE

L’avoir de vieillesse qui s’accu-
mule est alimenté par les cotisations
de I’employé, par celles de son em-
ployeur ainsi que par le rendement
des capitaux placés. L'employeur et
ses salariés sont libres de fixer les
cotisations, sous réserve que l’em-
ployeur y participe pour au moins la
moitié et que 1’avoir de vieillesse de
leurs employés s’accroisse au moins
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autant que le minimum prévu par
la loi.

On relevera que les prescrip-
tions 1légales figurant dans la LPP
ne portent que sur le régime de la
primauté de cotisations, c’est-a-
dire que la rente sera déterminée
par l’accumulation des cotisations
et du rendement des capitaux. Pour
la LPP obligatoire, un taux minimal
de rémunération des avoirs de vieil-
lesse est fixé par le Conseil fédéral.
En 2015, il s’établit a 1,75%.

En revanche, on ne trouvera pas
un mot sur la primauté de prestations
qui - rappelons-le - fixe les cotisa-
tions de maniére a parvenir a verser
un pourcentage défini du dernier sa-
laire de ’assuré lorsqu’il atteint 1’age
de la retraite. Dans ce régime, les
cotisations sont donc adaptées pour
répondre a cet objectif, en intégrant
des hypothéses sur le rendement an-
nuel moyen futur des capitaux inves-
tis et la croissance annuelle moyenne
future des salaires.

LES RENTES DE VIEILLESSE

Les rentes de vieillesse concernent
non seulement l’assuré lui-méme,
mais également, le cas échéant, les
enfants encore a charge.

Au lieu de rentes, un capital peut
étre accordé au bénéficiaire pour un
montant équivalent a au moins un
quart de I’avoir de vieillesse accumu-
1é, le solde étant converti en rentes.

LA RENTE POUR L'ASSURE

Chaque assuré arrivant a 1’age de
la retraite (65 ans pour les hommes,
64 ans pour les femmes) a droit au
versement annuel de sa rente jusqu’a
son déces.

LE MONTANT DES RENTES

Pour obtenir le montant des
rentes de vieillesse dans le systéme
de primauté de cotisations, on utilise
un taux, dit «taux de conversion»,
qu’on applique a l’avoir de vieillesse
accumulé par ’assuré, pour détermi-
ner sa rente annuelle en cas d’invali-
dité, de décés (pour les survivants) et

pour la vieillesse. Le taux de conver-
sion, qui est de 6,8% en 2015, dépend
tout a la fois de la période moyenne
de versements des rentes et du taux
d’intérét technique, qui est le rende-
ment annuel moyen sur le long terme
que l’institution de prévoyance pense
pouvoir réaliser avec une marge de
sécurité adéquate. Concretement,
avec un taux de 6,8%, pour un avoir
de vieillesse de 500000 fT., la rente
annuelle est de 34000 fr. (= 6,8% X
500000 fT.).

LES TROIS PILIERS

enregistré survivant ainsi qu’aux
éventuels orphelins a charge, au plus
tard jusqu’a 25 ans. Pour les concu-
bins, cette couverture est possible
dans le cadre de la prévoyance sur-
obligatoire.

LA RENTE DE CONJOINT OU PARTE-
NAIRE ENREGISTRE

Le conjoint survivant a droit a une
rente si, au déces de son conjoint, il
a, d’une part, au moins un enfant a
charge ou, d’autre part, s’il a atteint

Chaque caisse de pension peut

décider librement d'assurer
des prestations surobligatoires

LA RENTE POUR ENFANT

Une rente pour enfant est servie
aux assurés qui ont encore un enfant
de moins de 18 ans, en formation ou
invalide, a raison des deux tiers au
moins. Cette rente est équivalente a
celle d’un orphelin.Elle est versée au
plus tard jusqu’a 25 ans.

LES RENTES D’INVALIDITE

En cas d’invalidité, au sens de I’Al,
résultant d’un accident ou d’une mala-
die, les assurés ont droit a une rente
pour eux-mémes et, le cas échéant,
pour enfant. La rente est calculée sur
la base de l’avoir de vieillesse extra-
polé, sans intéréts, au méme taux de
conversion que la rente de vieillesse. A
I’instar de I’Al, 1a LPP accorde des rentes
d’invalidité selon la méme échelle, a
savoir qu'une invalidité inférieure
a 40% au sens de I’Al ne donne droit a
aucune rente. A partir de 40% d’inva-
lidité, I’assuré a droit a un quart de
rente, puis une demi-rente a partir de
50%, un trois quarts de rente a partir
de 60% et enfin une rente entiére pour
les assurés invalides a au moins 70%.

LES RENTES DE SURVIVANTS

Les rentes de survivants sont ac-
cordées au conjoint ou au partenaire
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I’dge de 45 ans et que le mariage a
duré au moins cing ans. Le conjoint
survivant qui ne remplit aucune de
ces deux conditions a droit a une al-
location unique d’un montant équi-
valent a trois rentes annuelles. Le
droit aux prestations s’éteint en cas
de remariage du veuf ou de la veuve.
En cas de partenariat enregistré, le
partenaire survivant a les mémes
droits qu’un veuf. La rente de veuf ou
de veuve s’éléve a 60% de la rente d’in-
validité entiére qu’aurait pu toucher
I’assuré. Si ’assuré bénéficiait déja
d’une rente de vieillesse ou d’inva-
lidité a son décés, son conjoint sur-
vivant toucherait 60% de la derniére
rente de vieillesse ou d’invalidité al-
louée. A noter que la loi prévoit une
rente pour ex-conjoint sous certaines
conditions.

LA RENTE D’ORPHELIN

Des rentes d’orphelin sont accor-
dées jusqu’a ce que l’enfant atteigne
l’dge de 18 ans ou, au plus tard,
jusqu’a ’age de 25 ans tant qu’il fait
un apprentissage ou des études. La
rente d’orphelin s’éleve a 20% de la
rente d’invalidité entiére qu’aurait pu
toucher I’assuré. Si ce dernier bénéfi-
ciait déja d’une rente de vieillesse ou
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d’invalidité a son déces, son orphelin
recevrait 20% de la derniere rente de
vieillesse ou d’invalidité allouée.

PRESTATIONS PLUS
GENEREUSES AVEC
LE REGIME SUROBLIGATOIRE
Comme on l’a déja indiqué, les
institutions de prévoyance sont libres
d’étre plus généreuses que ce que
prévoit la LPP. Les extensions de la
protection ne sont plus soumises au
régime obligatoire en ce qui concerne
les bonifications de vieillesse, le
taux d’intérét minimal ou le taux de
conversion. Il faut donc absolument
consulter le réglement de votre caisse
pour juger exactement des presta-
tions qui vous seront octroyées. Les
principales améliorations d’une pro-
tection étendue concernent les pres-
tations pour survivants et le cercle de
leurs bénéficiaires, les rentes d’inva-
lidité et les prestations de vieillesse.

LES PRESTATIONS POUR SURVIVANTS

Les rentes de conjoint survivant
et/ou pour orphelin peuvent étre su-
périeures au régime minimum. En
général, l'objectif est d’assurer une
meilleure protection aux familles de
jeunes assurés, qui n’auraient évi-
demment pas eu le temps d’accumu-
ler un avoir de vieillesse suffisant du
fait de la courte période de cotisations
et de la modicité de leur salaire. Cer-
taines caisses de pension privilégient
le versement d’un capital, plutdt que
I’amélioration des rentes.

Linstitution de prévoyance peut
également élargir le cercle des bénéfi-
ciaires de ces rentes, comme la LPP en
donne la possibilité dans son article
20a. Ainsi, les rentes peuvent étre
accordées a des personnes a la charge
du défunt, a son partenaire vivant
en union libre depuis au moins cing
ans de maniere ininterrompue avant
le décés ou qui doit subvenir a I’en-
tretien d’'un ou de plusieurs enfants
communs.

A défaut de tels bénéficiaires, leur
droit est transmis aux enfants du dé-
funt qui n’étaient pas a sa charge, a
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ses parents ou a ses fréres et soceurs.
Si aucun héritier n’entre dans l’'une
ou l’autre de ces catégories, les autres
héritiers légaux en seront les bénéfi-
ciaires, a I’exclusion des collectivités
publiques, a concurrence des cotisa-
tions payées par I’assuré ou de la moi-
tié du capital de prévoyance.

LES PRESTATIONS EN CAS D’INVALIDITE

Les prestations en cas d’invalidité
peuvent également étre améliorées
par rapport au régime obligatoire, par
exemple avec le versement de rentes
proportionnelles au taux d’invalidi-
té, et ce dés que ce dernier atteint un
quart. Ce qui est nettement plus fa-
vorable que le régime 1égal qui exige
- rappelons-le - un degré d’invalidité
de 40% au moins pour donner droit a
un quart de rente, puis de 50% pour
une demi-rente, etc. En outre, et
c’est trés souvent le cas, les rentes
d’invalidité sont supérieures au mi-
nimum LPP.

LES PRESTATIONS
DE VIEILLESSE

Les possibilités
d’extension sont mul-
tiples. Les caisses de
pension peuvent élar-
gir le salaire coordonné
pour couvrir une plus
grande partie du salaire
AVS. Ainsi, le seuil d’entrée
peut étre abaissé et/ou le revenu pris
en compte peut étre supérieur au
maximum LPP, soit 84600 fr., mais
au maximum 10 fois ce plafond (art.
79c LPP). Les institutions de pré-
voyance peuvent également augmen-
ter le taux des cotisations épargne.
Cette couverture étendue permettra
évidemment de bénéficier d’un avoir
de vieillesse plus élevé.

LA FISCALITE DU 2t PILIER

Les avantages fiscaux augmen-
tent l’attrait de la prévoyance pro-
fessionnelle, par l’exonération des
cotisations sur le revenu imposable
et les rachats d’années dans la caisse
de pension, pour autant qu’aucun
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Les rentes
LPP sont imposées

a 100%

retrait de la caisse de pension ne soit
effectué pendant un délai de trois
ans (jour pour jour) a compter de la
date du rachat. Cette économie est
toutefois quelque peu réduite par
I’imposition qui va s’appliquer sur les
prestations. De plus, un rachat n’est
pas possible si un versement anticipé
pour l’encouragement a la propriété
du logement a été sollicité avant.
L'assuré doit en premier lieu rem-
bourser le versement anticipé avant
de pouvoir faire des rachats, sauf en
cas de divorce.

Il faut distinguer le cas ou c’est
I’assuré qui bénéficie des prestations
ou lorsqu’il s’agit de ses héritiers.
En cas de vie, si l’assuré recoit des
rentes, celles-ci seront imposées a
100%, comme les autres revenus. S’il
a opté pour le versement du capital,
il sera soumis a un impo6t unique et
séparé au 1/5¢ de I'impdt fédéral et au

1/3 des taux cantonal et commu-
nal s’agissant du canton de
Vaud.

En cas de déces, les
rentes de survivants,

soit de veuve, de veuf
ou d’orphelin sont
imposables a 100%

comme tous les autres
revenus. Quant au ver-
sement d’'un capital, il
est soumis au méme im-
pot qu’en cas de vie. Enfin, il
n’y a pas d’impot successoral.

LIMPACT DU DIVORCE

A l’instar du 1 pilier - AVS/AI -,
les prestations du 2¢ pilier constituées
durant le mariage se partagent par
moitié entre les époux lors du divorce.

LE PARTAGE DES PRESTATIONS
DE SORTIE

Pour partager les avoirs de pré-
voyance entre les époux, on prend
les prestations de libre passage de
chacun des deux conjoints, dont on
retranche la part qui a été accumulée
avant le mariage, y compris les inté-
réts composés sur ce montant. En-
suite, on additionne ces deux mon-
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tants, qu’on va diviser par deux. On
relévera que ce mode de partage est
indépendant du régime matrimonial.
En d’autres termes, méme si I’on est
marié en séparation de biens, la ré-
partition s’effectue de cette maniére.

LINDEMNITE EQUITABLE

Si I'un des deux époux, voire les
deux, touche déja des rentes de vieil-
lesse ou d’invalidité, il n’est plus pos-
sible de procéder au partage de 1’avoir
de libre passage, tel qu’on vient de
le décrire. Dans ce cas, il y a lieu de
calculer une indemnité dite «équi-
table» pour la compensation de la
prévoyance.

Ceprincipe vaut égalementlorsque
la caisse de pension a versé le capital
en lieu et place d’une rente pério-
dique. De méme si I’'un des conjoints
a constitué une prévoyance a l’étran-
ger qui n’est pas soumise a partage.
Enfin, I’'indemnité équitable est due
quand l'un des époux a regu un verse-
ment anticipé durant le mariage pour
devenir indépendant ou pour quitter
définitivement la Suisse.

Le montant de cette indemnité
doit étre - par définition - équitable.
Cette indemnité sera fixée en consi-
dération de I’ensemble de la situation
économique des parties, y compris le
résultat de la liquidation du régime
matrimonial.

LE RETRAIT ANTICIPE
DE PAVOIR LPP

Il y a trois situations qui per-
mettent de retirer son avoir de libre
passage par anticipation et d’en dis-
poser librement. Premiére possibi-
lité, lorsque l’assuré quitte défini-
tivement la Suisse. Toutefois, s’il
s’établit dans un Etat membre de la
Communauté européenne, en Islande
ou en Norvege, il ne doit pas conti-
nuer a étre assujetti aux régimes obli-
gatoires de retraite de ces pays. En re-
vanche, s’il réside au Liechtenstein,
cette possibilité ne lui est pas offerte.
Ces conditions ne s’appliquent cepen-
dant pas au capital surobligatoire. La
deuxiéme possibilité est de devenir

indépendant. Enfin, la derniére est
la constitution des fonds propres né-
cessaires a ’acquisition de son propre
logement principal ou pour rembour-
ser des préts hypothécaires. Il est pos-
sible de prendre tout ou partie de son
avoir de vieillesse (au plus tard trois
ans avant la naissance du droit aux
prestations de vieillesse) pour accéder
a la propriété, soit par le retrait pur et
simple de ces fonds, soit par leur mise
en gage. Ce choix n’est pas anodin,
comme expliqué ci-dessous.

RETRAIT DE SON 2° PILIER
POUR DEVENIR PROPRIETAIRE

En retirant tout ou partie de son
2¢ pilier, le capital investi en fonds
propres augmente. Ce choix permet a
I’assuré de réduire d’autant les fonds
étrangers nécessaires et, par consé-
quent, le service de la dette hypothé-
caire. Mais cette solution présente
plusieurs inconvénients.

Premier inconvénient: les déduc-
tions fiscales liées aux intéréts se-
ront moins élevées. Deuxiémement,
I’assuré subira une diminution de
ses prestations de prévoyance de la
part de sa caisse de pension, puisque
son avoir de vieillesse aura été ré-
duit. Troisiémement, son capital
sera immédiatement imposé lors du
retrait anticipé. Enfin, le capital in-
vesti dans son logement ne sera plus
exempté d’impots, puisqu’il entrera
désormais dans sa fortune et sera im-
posé comme tel.

Il faut par ailleurs attirer ’atten-
tion sur le risque lié a cette tech-
nique. Si vous achetez juste avant un
krach immobilier et que vous perdez
votre emploi dans la foulée, vous
serez peut-étre obligé de vendre avec
une forte moins-value... Sans compter
la diminution de votre avoir de vieil-
lesse du montant prélevé pour finan-
cer votre acquisition.

MISE EN GAGE DE SON 2° PILIER
POUR DEVENIR PROPRIETAIRE

Lorsque le futur propriétaire choi-
sit de mettre en gage son 2¢ pilier, il
doit faire face a des charges d’inté-
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FISCALITE DU 2t PILIER

COTISATIONS

Déductibles du revenu.

Les rachats d’années de cotisa-
tions sont également déductibles
dans les limites des dispositions
réglementaires.

La déductibilité fiscale d’un
rachat est acquise pour autant
qu’aucune prestation en capital
ne soit versée pendant trois ans
(restriction aussi valable pour
I’encouragement & la propriété
du logement). Les cotisations sont
également déductibles.

PRESTATIONS

IMPOSITION EN CAS DE VIE
Rentes: substituts du revenu,
imposables & 100% avec les autres
revenus.

Capital: imposition unique et
séparée au 1/6° des taux pour
'impdt fédéral direct et au 1/3 des
taux pour I'impd&t cantonal et com-

munal dans le canton de Vaud.

IMPOSITION EN CAS DE DECES
Rentes de veuve/veuf/orphelin:
imposables auprés du/des béné-
ficiaires & 100% avec les autres
revenus.

Capital: imposition unique et
séparée de I'impdt sur le revenu
au 1/5° des taux pour I'impdt fédé-
ral direct et au 1/3 des taux pour
I’impdt cantonal et communal
dans le canton de Vaud.

Impot successoral: exonéré.
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rét et d’amortissement plus élevées,
puisque les fonds étrangers sont
plus importants que dans la solution
du retrait. Mais l'augmentation de
ces charges sera partiellement com-
pensée par la déduction fiscale des
intéréts a payer. En outre, la mise
en gage lui permet de conserver son
avoir de vieillesse, qui peut continuer
de s’accroitre en échappant a ’impot
sur la fortune et sur le revenu. Enfin,
il ne subira aucune réduction de ses
prestations vieillesse, décés et inva-
lidité. Il en ressort que la mise en
gage constitue en général une meil-

leure solution qu’un retrait anticipé,
a condition de disposer de revenus
élevés pour faire face a une charge
d’intérét supérieure.

RENTES OU CAPITAL
A LA RETRAITE?

Dans les caisses de retraite, les
assurés peuvent soit bénéficier d’une
rente jusqu’a la fin de leurs jours, soit
obtenir tout ou partie de leur capital
vieillesse immédiatement, pour au
moins le quart de 1’avoir obligatoire.
Le choix de I’'une ou de ’'autre possibi-
lité dépend notamment de sa situation
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personnelle, de son état de santé, et
donc de son espérance de vie ainsi que
de sa capacité a gérer son patrimoine.

POUR ET CONTRE DES RENTES

La rente a ’avantage d’assurer un
revenu sr, quelle que soit la durée de
la survie. En outre, cette rente conti-
nue d’étre versée au conjoint survi-
vant (2 hauteur de 60%) ainsi qu’aux
enfants encore a charge jusqu’a leur
majorité (25 ans s’ils sont en forma-
tion). D’'une maniére générale, le sys-
téme des rentes a I'inconvénient de ne
rien laisser aux héritiers, et ce quel que

COMMENT AMELIORER LES PRESTATIONS DE SON 2¢ PILIER ?

Contrairement & I’AVS, il existe différents moyens pour
améliorer les prestations de son 2¢ pilier. A commencer
par le choix d’un plan & la couverture supérieure. Il est
également possible de procéder & des rachats dans sa
caisse de pension en cas de lacunes. Comme dans I'AVS,
on peut également retarder la prise de son 2¢ pilier ou,
inversement, I'anticiper, mais en péjorant sa prévoyance
professionnelle. Pour ceux qui partent a la retraite
anticipée, une rente-pont AVS est parfois accordée,

mais elle doit souvent alors étre financée par 'assuré.
Enfin, certaines caisses accordent la possibilité a leurs
salariés poursuivant leur activité professionnelle au-deld
de I'dge de la retraite, de pouvoir continuer de cotiser,
améliorant par |a leurs prestations futures.

CHOIX D’UN PLAN A LA COUVERTURE SUPERIEURE

Les caisses de pension qui offrent une prévoyance
surobligatoire proposent souvent différents plans & leurs
affiliés. Le choix du ou des plans est porté par I'em-
ployeur et par les salariés (commission de prévoyance).
Ensemble, ils peuvent ainsi se déterminer pour la couver-
ture qui leur parait la plus adéquate. Le plan minimum
doit au moins offrir les mémes prestations que le régime
LPP. Celui ou celle qui aurait fait ce choix pourrait ainsi
se décider pour une couverture plus étendue, en accep-
tant d’augmenter ses cotisations. Ce serait d’autant
plus avantageux pour les salariés, qui profiteraient ainsi
des cotisations versées par leur employeur.

Lassuré bénéficierait également des déductions fiscales
liges aux cotisations plus élevées. En sus, ce choix lui
permettrait d’augmenter non seulement son capital

de retraite, mais aussi les possibilités de rachat. Pour
calculer ces derniéres, la caisse applique le nouveau

taux de cotisations & toutes les années passées d’affi-
liation de I"assuré, permettant dés lors d’effectuer des
rachats plus importants. Autrement dit, la caisse calcule
ce que I’'employé aurait cotisé s'’il avait bénéficié de son
nouveau plan de prévoyance durant toutes ses années
d’affiliation et ce qu’il peut, en conséquence, racheter
pour combler la lacune ainsi créée.

Le choix d’investir dans la caisse de pension plutét que
dans d’autres placements reste toutefois éminemment
personnel. Lors de la comparaison avec ces derniers, il
est primordial d’intégrer I’effet fiscal du versement dans
le 2¢ pilier.

RACHAT DE PRESTATIONS

Sans changer de plan de prévoyance, on peut égale-
ment faire face & des lacunes dans son 2° pilier. C’est le
cas par exemple pour une personne qui serait entrée sur
le tard dans une caisse de pension, sans avoir apporté
d’avoir de libre passage. Ou encore pour une personne
divorcée, dont 'avoir de prévoyance a été partagé pour
les années du mariage. Dans ces différentes situa-
tions, les assurés ne pourront prétendre qu’a des rentes
réduites en arrivant & I’dge de la retraite. Sous certaines
conditions, les assurés peuvent cependant combler ces
lacunes par des rachats.

Pour tirer pleinement profit de ces opérations en termes
defiscalité, il faut si possible éviter des rachats massifs
en une seule fois, mais plutdt les échelonner sur plu-
sieurs années. Non seulement parce que le versement
pourrait dépasser le revenu imposable, mais aussi parce
que le taux de I'impdt est progressif, c’est-a-dire que les
déductions fiscales sont particuliérement avantageuses
pour les tranches de revenu les plus hautes.
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soit I’age du déceés de ’assuré.

Si I’assuré et son conjoint décedent
dans les quelques mois qui suivent
le départ a la retraite, aucun capital
n’est versé aux héritiers: la totalité
de I’épargne vieillesse accumulée par
I’assuré demeure a la caisse.

AVANTAGES ET INCONVENIENTS
DU RETRAIT DU CAPITAL

En demandant le versement de
son capital a la retraite dans la pers-
pective de le gérer soi-méme, on prend
un risque si ’on atteint un age trées
avancé. Car, comme on le comprend
bien intuitivement, le taux de conver-

LES TROIS PILIERS

sion dépend de la longévité moyenne
apres ’age de la retraite - 65 ans pour
les hommes et 64 ans pour les femmes
- qui est aujourd’hui de 19,4 ans pour
les hommes et de 22,4 ans pour les
femmes a partir de 65 ans. En géné-
ral, celui qui retire son capital doit
ainsi compter non seulement sur sa
performance financiére, mais aussi

sa consommation progressive. Les fa-
milles de centenaires devraient donc
privilégier le systéme des rentes.

Dans le calcul, il est par ailleurs
important de ne pas négliger le fisc qui
ponctionne sa part lorsque le capital
est versé. Le domicile joue un réle pri-
mordial, car les écarts entre cantons
sont trés importants.

Le réglement de prévoyance vous indiquera si certains
aménagements spéciaux ont été prévus, comme des
avantages lors d’un rachat intégral au moment de
I’entrée dans la caisse de pension.

AJOURNEMENT (OU ANTICIPATION) DU 2F PILIER

De méme que dans I'AVS, le futur retraité pourrait, si

le réglement de sa caisse de pension I'y autorise,
demander I'ajournement de ses rentes. Lajournement
permet & celui qui I'aura sollicité de bénéficier d’un taux
de conversion plus élevé.

Lassuré pourrait également demander & anticiper le

2¢ pilier. De méme que pour I’AVS, I'anticipation de

la retraite va logiquement réduire les prestations de la
caisse de pension. Si cette derniére prévoit le versement
du capital, son bénéficiaire perdra les derniéres années
de cotisations que son employeur aurait normalement
versées. Si I'institution de prévoyance verse une rente,

le taux sera réduit d’autant plus fortement que la retraite
aura été prise longtemps & I'avance. Sauf cas exception-
nel ou profession dite pénible ou en cas de restructura-
tion, la retraite ne peut pas étre anticipée avant 58 ans.
En résumé, les rentes seront réduites en raison des

deux facteurs suivants: d’une part, par la réduction du
capital vieillesse accumulé par rapport & celui qui serait
atteint en cotisant jusqu’a I’ége de la retraite réglemen-
taire, d’autre part, par I'allongement de la période de
versement des rentes.

LA RENTE-PONT AVS

La caisse de pension peut jouer un rdle d’appoint pour
compenser le délai qui court jusqu’au moment ot s’ou-
vrira le droit aux rentes AVS. Cette possibilité consiste
dans I'octroi d’une «rente-pont AVS», pour reprendre

le jargon professionnel, qui viendrait compléter les
rentes du 2¢ pilier.

Cette offre est ouverte non seulement a ceux qui
prennent une retraite anticipée, mais également aux
personnes dont I’institution de prévoyance prévoit un
dge de la retraite avancé, par exemple & 62 ans tant
pour les hommes que pour les femmes. Dans ce cas, les
salariés doivent attendre trois ans avant de toucher une
rente AVS entiére et les salariées, deux ans. lls pourraient
la demander par anticipation de deux ans, mais avec les
conséquences décrites plus haut.

Certaines caisses accordent ce genre de prestations gra-
tuitement, mais ce n’est pas usuel. C’est ainsi que cette
rente-pont AVS va étre compensée par une diminution de
la rente du 2¢ pilier versée dés I'dge de la retraite AVS.

POURSUITE DES COTISATIONS

AU-DELA DE UAGE DE LA RETRAITE

Depuis le 1" janvier 2011, les institutions de prévoyance
peuvent favoriser leurs assurés qui veulent retarder leur
départ. Ainsi, les caisses de pension peuvent autoriser
les personnes qui désirent travailler au-deld de I’ége de
la retraite & continuer de cotiser jusqu’a 70 ans.

Il convient d’étudier en premier lieu cette possibilité
avec son employeur, qui doit &tre d’accord et accepte
de continuer & financer la moitié des cotisations. Cette
mesure doit permettre d’augmenter le capital vieillesse
des assurés et d’accroitre le taux de conversion en
raison du report du versement des rentes. Il est impor-
tant de ne pas confondre cette nouvelle norme avec

la possibilité de simple ajournement du versement des
rentes du 2° pilier, rémunérée par une augmentation du
taux de conversion. Dans ce cas, aucune cotisation n’est
possible durant la période d’ajournement.
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2.4 Quelles sont les
prestations qu'ofire
un 3¢ pilier lié ?

qu’elle combine la couverture du risque déces et/ou invalidité avec
I'accumulation d'un capital a recevoir a I'échéance.

e 3¢ pilier - la prévoyance indi-
L viduelle - est constitué par

I’ensemble des véhicules de pla-
cement, soit sous forme d’épargne
bancaire, de placements boursiers ou
encore d’assurances vie, qui viennent
compléter les deux premiers piliers,
I’AVS/AI et la prévoyance profession-
nelle. Pour encourager cette épargne,
facultative, la loi accorde de larges
exonérations fiscales lorsque les fonds
accumulés le sont dans une perspective
de prévoyance pure, sous un certain
nombre de conditions. Ils ne peuvent
ainsi étre retirés que cing ans avant
I’age 1égal de la retraite. C’est pourquoi
on ’appelle «prévoyance liée» ou «3a».
Par opposition, on appelle «prévoyance
libre» ou «3b», les produits qui peuvent
étre affectés sans contrainte a la pré-
voyance vieillesse ou a d’autres projets
de vie. Cette liberté, a pour contrepar-
tie, des avantages fiscaux trés limités.

QUI EST CONCERNE?

La prévoyance liée est accessible a
toute personne exercant une activité
lucrative, agée de plus de 18 ans et qui
paie des cotisations AVS. Le droit a la dé-
duction reste acquis en cas d’interrup-
tion passagere de l’activité rémunérée
(service militaire, ché6mage, maladie,
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etc.). Le seuil de déduction fiscale des
cotisations est nettement plus impor-
tant pour les indépendants ou les sala-
riés qui ne sont pas affiliés au 2¢ pilier,
puisqu’ils peuvent déduire jusqu’a 20%
de leur revenu net provenant de leur
activité lucrative dans la limite de
33840 fr. (chiffre 2015).

LE COMPTE D’EPARGNE ET LE COMPTE
LIE A DES FONDS DE PLACEMENT

Le compte de prévoyance liée est
ouvert aupres d’une fondation bancaire
sous la forme d’'un compte d’épargne
offrant un taux d’intérét préférentiel.
Ce dernier varie entre 0,5% et 1,05% (état
juin 2015). 11 est également possible de

On ne peut retirer le 3¢ pilier a

que cinqg ans avant I'dge de la
retraite

LES PRODUITS DU 3 PILIER LIE?

Pour bénéficier des avantages
fiscaux de la prévoyance liée (3a),
I’épargne doit obligatoirement étre
déposée sous 'une des deux formes re-
connues de prévoyance : soit un compte
de prévoyance aupres d’une fondation
bancaire, soit une police de prévoyance
aupres d’une compagnie d’assurances.
En raison de l'offre importante sur le
marché du 3¢ pilier, il est souvent dif-
ficile de choisir entre les produits pro-
posés, notamment parce que les assu-
rances couplent la part d’épargne avec
une prestation couvrant le risque déces
et/ou invalidité.
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choisir un 3¢ pilier sous la forme d'un
compte lié a des fonds de placement.
Celui-ci permet d’investir une part des
versements annuels sur les marchés
financiers, dans l’'optique d’obtenir
un rendement supérieur a celui d’un
compte d’épargne traditionnel. Le ni-
veau de risque est limité légalement,
le fonds ne devant pas comprendre plus
de 50% d’actions, mais ce risque - a la
hausse comme a la baisse - est entiére-
ment ala charge du titulaire du compte.
Ce point est important, notamment si
vous vous préparez a cesser bientot votre
activité lucrative, car si vous comptiez
sur ce revenu et que les marchés finan-
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ciers baissent peu avant le retrait, votre
budget pour la retraite risque de s’en
trouver péjoré.

LES PRODUITS D’ASSURANCE

Lespolicesde prévoyanceliéerevétent
plusieurs formes : I’assurance mixte (qui
cumule une prestation de risque et un
capital épargne a l’échéance), l'assu-
rance risque pur (dont les primes servent
uniquement a assurer le risque déces et/
ou invalidité) et la rente viagere (qui
vous permettra, en lieu et place d'un
capital, de bénéficier d’'une rente au
terme du contrat). Le compte bancaire,
les polices d’assurance peuvent étre liées
a des fonds de placement. A peu prés
tous les produits d’assurance peuvent
étre conclus pour assurer un 3° pilier
lié, du moment que le contrat respecte
les directives imposées par I’ordonnance
sur les déductions admises fiscalement
pour les cotisations versées a des formes
reconnues de prévoyance (OPP3). Par
la suite, c’est a vous de déterminer ce
dont vous aurez besoin : une couverture
de risque décés et/ou invalidité vous est-
elle nécessaire ou avez-vous déja conclu
une assurance équivalente?

FISCALITE DU 3¢ PILIER LIE

Les atouts du 3¢ pilier sont ses avan-
tages fiscaux avec, en premier lieu,
I’exonération des cotisations sur le reve-
nu. Mais cet avantage est quelque peu
diminué par I'imposition qui va s’appli-
quer sur les prestations.

LES COTISATIONS

La loi autorise de déduire du revenu
imposable le montant des cotisations a
un compte de prévoyance ou a une assu-
rance vie souscrite sous ce régime allant
jusqu’a 6768 fr. par an (chiffre 2015-
2016) pour les salariés et les indépen-
dants affiliés a une caisse de retraite.
Les déductions autorisées sont nette-
ment plus importantes pour ceux qui ne
sont pas affiliés a une caisse de pension,
qu’ils soient salariés ou indépendants,
puisqu’ils peuvent déduire jusqu’a 20%
du revenu net provenant de l’activité
lucrative, mais au maximum 33840 fr.
de cotisations par an (chiffre 2015). Ces

avantages fiscaux améliorés visent ceux
qui jouissent d’une prévoyance insuf-
fisante - uniquement I’AVS - pour
qu’ils puissent constituer le
complément nécessaire pour
maintenir un niveau de vie
correct arrivés a I’age de la
retraite.

Si vous optez pour un pro-
duit de 3¢ pilier lié, n’oubliez
toutefois pas I'impot qui sera
prélevé lorsque vous retirerez
votre épargne! En principe, les écono-
mies fiscales réalisées tout au long de vos
versements seront encore supérieures a
cet impdt unique. Le taux appliqué est
identique a celui de 'impdt di lors du
retrait du capital du 2¢ pilier.

Il faut souligner I'importance du lieu
de votre domicile : tant les gains fiscaux
engrangeés sur les cotisations versées sur
un produit de 3¢ pilier lié que I’'impot
unique a régler a ’échéance dépendent
des législations cantonales.

LES PRESTATIONS

Il faut distinguer le cas ou l'assuré
bénéficie de ces prestations de celui
ou ce sont ses héritiers. En cas de vie,
si le souscripteur du produit jouit des
rentes, celles-ci seront imposées a 100%,
comme les autres revenus. S’il a choisi
un compte de prévoyance ou une assu-
rance vie mixte, il recevra donc un capi-
tal a I’échéance du contrat. Ce montant
sera soumis a un impot unique et séparé
au 1/5¢ de I'impot fédéral et au 1/3 des
taux de I'impo6t cantonal et communal
dans le canton de Vaud par exemple.

En cas de décés de l'assuré avant
I’échéance du contrat, les rentes de sur-
vivants, soit de veuve, de veuf ou d’or-
phelin sont imposables a 100% comme
tous les autres revenus. Quant au ver-
sement d’un capital, il est soumis au
méme impdt qu’en cas de vie. Enfin, il
n'y a pas d’impo6t successoral.

On précisera que, pendant la durée
du contrat, aucun imp6t sur la for-
tune n’est prélevé sur l’épargne ou
sur la valeur de rachat de l’assurance
jusqu’a 1’échéance, contrairement a
un produit souscrit dans le cadre du
3¢ pilier libre.
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Les rentes
du 3¢ pilier
a sont imposées

a 100%

FISCALITE
DU 3¢ PILIER LIE (3A)

COTISATIONS

Déductibles du revenu, en 2015, &
concurrence de: 6768 fr.

si le contribuable est affilié

d une institution de prévoyance;

20% du revenu net provenant de

Pactivité lucrative, mais au maxi-
mum 33840 fr. si le contribuable

n'est pas affilié & une institution

de prévoyance.

PRESTATIONS

IMPOSITION EN CAS DE VIE
Rentes: substituts du revenu,
imposables & 100% avec les
autres revenus.

Capital: imposition unique et
séparée au 1/6¢ des taux pour
Pimpdt fédéral direct et au 1/3
pour I'impdt cantonal et commu-
nal dans le canton de Vaud.

IMPOSITION EN CAS DE DECES
Rentes des bénéficiaires:
imposables auprés du/des béné-
ficiaires & 100% avec les autres
revenus.

Capital: imposition unique et
séparée de I'impdt sur le revenu
au 1/6° des taux pour I'impét fédé-
ral direct et au 1/3 pour I'impdt
cantonal et communal dans le

canton de Vaud.
Impot successoral: exonéré.

33



LES TROIS PILIERS

DROIT SUCCESSORAL

Les produits souscrits dans le
cadre du 3¢ pilier 1ié sont soumis a des
contraintes rigides en matiere de suc-
cession. La liste des bénéficiaires d’un
produit de prévoyance liée est ainsi fixée
parl'art. 2, al. 1, let. b, de ’ordonnance
sur les déductions admises fiscalement
pour les cotisations versées a des formes
reconnues de prévoyance (OPP3). En
cas de survie, le bénéficiaire doit étre
le preneur de prévoyance, et personne
d’autre. En cas de déces, les personnes
suivantes, et dans cet ordre, pourront
bénéficier de prestations:

1. le conjoint survivant ou le partenaire
enregistré survivant;

2. les descendants directs ainsi que les
personnes a I'entretien desquelles le
défunt subvenait substantiellement,
ou la personne qui avait formé avec lui
une communauté de vie ininterrompue
d’au moins cing ans immédiatement
avant le déces ou qui doit subvenir
a l'entretien d’un ou de plusieurs
enfants communs;

3.les parents;

4.les fréres et sceurs;

5. les autres héritiers.

La loi donne cependant une petite
latitude au preneur de prévoyance pour
choisir les bénéficiaires. Ainsi, il peut en
désigner un ou plusieurs parmi les per-
sonnes mentionnées au chiffre 2 et pré-
ciser leurs droits. De méme, le preneur
de la prévoyance peut modifier 1’ordre
des bénéficiaires selon les chapitres 3 a
5, et préciser également leurs droits.

IMPACT DU DIVORCE

Le partage des avoirs du 3¢ pilier, 1ié
ou libre, est tributaire du régime matri-
monial. Cela signifie que la part du 3¢ pi-
lier constituée durant le mariage sera
partagée également a titre d’acquéts
dans le cadre du régime matrimonial de
la participation aux acquéts. C’est le ré-
gime appliqué par défaut aux conjoints
sans contrat de mariage particulier.

QUAND PEUT-ON EFFECTUER
UN RETRAIT ANTICIPE DE SON
AVOIR DE PREVOYANCE ?

Un versement anticipé n’est possible
que dans quelques cas. Premier cas: il
faut que le preneur de la prévoyance
soit mis au bénéfice d'une rente entiére
d’invalidité de I’Al et que le risque d’in-

3k

validité ne soit pas assuré. Deuxiéme
cas: s’il quitte définitivement la Suisse.

Troisiéme cas: l'assuré affecte le
capital de prévoyance au rachat de
cotisations dans sa caisse de pension
ou l'utilise pour un autre 3¢ pilier lié.
Enfin, il change d’activité lucrative
indépendante (ou devient indé-
pendant).

La prestation de vieillesse
peut, en outre, étre versée
par anticipation dans trois
autres situations, mais exclu-
sivement liées a la propriété
individuelle. C’est le cas lorsque
le preneur de la prévoyance achéte
ou construit un logement en propriété
pour ses propres besoins, ou s’il ac-
quiert des participations a la propriété
d’un logement dans le méme but. En-
fin, lorsque ce versement sert a rem-
bourser des préts hypothécaires. Un tel
paiement ne peut étre demandé que
tous les cing ans.
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Le régime

matrimonial
détermine le partage

du 3¢ pilier

COMMENT AMELIORER LES PRESTATIONS

DE SON 3¢ PILIER LIE?

Il existe trois maniéres d’améliorer
les prestations du 3¢ pilier lié. Tout
d’abord: souscrire & de tels pro-
duits le plus t6t possible. Ensuite:
ne pas se limiter & un seul produit,
mais en souscrire plusieurs. Enfin:
pour ceux qui poursuivent leur
activité professionnelle aprés I'dge
de la retraite, continuer de cotiser
au-deld.

Souscription

le plus tét possible

C’est recommandé, parce que le
fait que le 3¢ pilier lié ne prévoit
pas de possibilité de rachat pour
combler des lacunes de cotisations.
Les déductions fiscales non exploi-
tées dans I'année ne peuvent donc
jamais étre reportées sur I'année
suivante.

Souscription

de plusieurs produits

La souscription de plusieurs pro-
duits de prévoyance en 3¢ pilier

lié constitue un moyen trés simple
pour réduire sa facture fiscale &

www.generations-plus.ch

leur échéance, car I'impbt qui va
&étre prélevé sur ces retraits est
progressif. Avec plusieurs produits,
le souscripteur pourra opérer des
retraits de maniére échelonnée, au
cours de différentes années:

la ponction fiscale prélevée sur
des versements effectués en deux
ou en trois fois sera ainsi sensible-
ment moins importante que sur un
retrait unique. En termes plus tech-
niques, ce fractionnement permet
de réduire le taux marginal d’impo-
sition de la somme retirée lorsque
’administration fiscale cantonale
le permet.

Ajournement du versement
des prestations

Pour les personnes qui continuent
de travailler aprés I’édge ordinaire
de la retraite, le versement des
prestations peut étre ajourné de
cing ans, soit jusqu’d 69 ans pour
les femmes et & 70 ans pour les
hommes. Durant cette période, les
personnes encore actives pourront
continuer d’y cotiser.



Voulez-vous une prevoyanfe

qui porte ses fruits?

www.swisscanto.ch/epargne-titres

Juste parfait. L'épargne-titres vous offre une solution de

prévoyance efficace contre les impots élevés et les taux bas.

Investissez dans un fonds de prévoyance Swisscanto LPP 3.

€

Swisscanto
Invest

Les particuliers effectuent leurs placements en titres du pilier 3a par le biais d'une institution de prévoyance domiciliée en Suisse et exonérée d'impots.

Les présentes indications servent exclusivement a des fins publicitaires et ne constituent pas un conseil en placement ou une offre. Seuls les statuts, réglements,
directives de placements et prospectus éventuels de Swisscanto Fondation de placement contiennent des engagements contraignants. Ces documents
peuvent étre obtenus gratuitement auprés des fondations de placement Swisscanto, Europaallee 39, 8004 Zurich, de toutes les succursales des Banques

Cantonales de Suisse ou de la Banque Coop SA, Bale.

www.generations-plus.ch
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LES TROIS PILIERS s : -

2.5 Quelles sont
les prestations

du 3¢ pilier libre ?

Les cotisations aux assurances vie souscrites en 3¢ pilier libre

ne bénéficient en principe pas de déductions fiscales, mais le versement
en capital n’est pas imposé sous certaines conditions, tandis que

les rentes viageres sont partiellement exonérées.

n pourrait définir la prévoyance

libre par opposition a la pré-

voyance liée, car c’est un cadre
juridique qui recouvre tous les produits
qui ne satisfont pas a l’ensemble des
critéres nécessaires pour étre reconnu
comme produit de 3¢ pilier lié. Il peut
s’agir d’assurances vie, de fonds de pla-
cement, de comptes, de titres, de loge-
ments en propriété, de collections de
valeurs, etc. Il n'y a aucune restriction
en termes d’acquisition. Pour les assu-
rances mixtes (qui cumulent une pres-
tation de risque et un capital d’épargne
a l’échéance), en particulier, chacun
peut décider de la durée du contrat et
de la date de versement des prestations.
Quant aux bénéficiaires, ils peuvent
étre librement sélectionnés. Ce choix
peut étre modifié en tout temps. Il n’y
a aucune limitation aux montants des
versements.

QUI EST CONCERNE?

Les produits du 3¢ pilier libre peuvent
étre souscrits par tous, sans obligation
d’avoir une activité lucrative.

LA FISCALITE DU 3¢ PILIER B

Si les versements annuels en pré-
voyance libre ne sont pas limités, ils ne
donnent généralement droit a aucune
déduction fiscale. Sauf dansle canton de
Geneve pour les assurances vie mixtes a
primes périodiques, dont I’exonération
peut étre supérieure a celle dont béné-
ficierait le méme produit souscrit en
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3¢ pilier lié. Cet avantage est
d’autant plus intéressant
que le preneur d’assu-
rance, s’il en est éga-
lement le bénéficiaire,
ne sera soumis a aucun
impdt lors du retrait du
capital. Il en est de méme
pour les primes uniques,
sous certaines conditions.

Les différents produits de la
prévoyance libre peuvent jouir d’avan-
tages fiscaux en matiére de prestations
ou de rendement. Ainsi, les gains en
capital des produits financiers sont en-
tierement exonérés, contrairement aux
revenus qui, eux, sont intégralement
imposés.

Dans le domaine des produits d’as-
surance, la fiscalité va dépendre de la
famille de produits a laquelle ils appar-
tiennent, soit l’assurance risque pur
(dont les primes servent uniquement a
couvrir le risque décés et/ou invalidité)
et la rente viagére (qui vous permettra,
en lieu et place d’un capital, de bénéfi-
cier d’'une rente au terme du contrat).
En principe, les rentes ne sont pas exo-
nérées.

ASSURANCES RISQUE PUR

» En cas d’invalidité, les rentes
sont soumises a 'impoét ordinaire sur
le revenu.

» En cas de déces avec paiement de
rentes aux bénéficiaires, celles-ci seront
imposées de la méme manieére. En cas de
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Méme sans avoir
d’activité lucrative,
on peut conclure
un 3¢ pilier libre

versement d’'un capital - cas

le plus courant -, le bénéfi-

ciaire devra payer I'impot
sur le revenu, mais a un
taux réduit, identique a
celui qui est prélevé sur
le capital du 3¢ pilier lié.

ASSURANCES MIXTES

LCun des grands atouts

des assurances mixtes en 3¢ pi-

lier libre, c’est ’exonération fiscale des
prestations en capital en cas de vie sous
certaines conditions. En revanche, et
contrairement au 3¢ pilier lié, la valeur
de rachat en cours de contrat est sou-
mise a I'impdt sur la fortune. En cas de
déces, c’est I'impot sur les successions
qui s’applique.

» En cas de vie Les prestations en capi-
tal des assurances mixtes financées par
des primes périodiques sont exonérées
de I'imp6t sur le revenu si 1’assuré est
toujours en vie. Si l’assurance a été
financée par une prime unique, l’exo-
nération n’est possible qu’a plusieurs
conditions: qu’elle serve a la prévoyance
(prestation versée a un assuré de 60 ans
révolus; durée minimale du contrat
de cing ans, et de dix ans s’il est lié a
des fonds de placement; contrat conclu
avant le 66° anniversaire; le preneur
d’assurance et l’assuré doivent étre la
meéme personne). Si ce n’est pas le cas,
la différence entre le versement et la
prime est imposée comme revenu, avec
les autres éléments.
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» En cas de décés Si I’assuré décede,
le versement du capital n’est pas soumis
a I'impdt sur le revenu. En revanche,
I’héritier peut éventuellement étre sou-
mis a un impdt successoral selon son
degré de parenté avec le défunt. Quant
au conjoint survivant, il en est exonéré.
Ce qui n’est pas le cas du concubin, qui
est assimilé a une personne n’ayant
aucun lien avec l’assuré.

LES RENTES VIAGERES

En 3¢ pilier libre, les cotisations des
assurances de rentes viagéres sont par-
tiellement déductibles du revenu dans
le cadre des déductions forfaitaires pour
assurances. En général, cette possibili-
té est déja épuisée par la déduction des
primes d’assurance maladie, sauf dans
le canton de Genéve,

Du c6té des prestations, en cas de vie de
lassuré, la fiscalité des rentes viageres
est trés simple: les rentes sont imposées a
hauteur de 40% au titre de I'impot sur le
revenu. En cas de déces, les choses se com-
pliquent si les produits sont conclus sur
deux tétes et/ou avec restitution de primes.
» Les rentes sur deux tétes Par téte,
on entend «assuré». Ainsi, quand l’as-
surance est souscrite sur deux tétes,
cela signifie que, au déces du premier
assuré, le second va étre bénéficiaire de
rentes viageres jusqu’a sa propre dis-
parition. Au premier déces, le second
assuré sera imposé sur les rentes qui
lui seront servies, a hauteur de 40% au
titre de I'imp6t sur le revenu. Limpdt
successoral est prélevé sur 60% de la va-
leur capitalisée des rentes obtenues. Le
conjoint survivant est exonéré.

> Les rentes avec restitution de
primes Une rente avec restitution de
primes implique que, en cas de dispa-
rition prématurée de ’assuré (sur une
téte) ou des deux assurés (sur deux
tétes), le capital qui n’aurait pas été
épuisé par les rentes payées est attribué
au/x bénéficiaire/s.

A ce moment-13, s’il reste un mon-
tant disponible, il sera imposé a hau-
teur de 40% de maniére unique et sépa-
rée au 1/5¢ des taux pour 1'impot fédéral
direct et au 1/3 pour 1'impét cantonal
et communal dans le canton de Vaud.
En outre, si cette personne n’est pas le
conjoint de I’assuré, elle va étre soumise
a 'impot sur les successions a hauteur
de 60% de ce montant.

LES TROIS PILIERS

FISCALITE DES ASSURANCES MIXTES (3B)

COTISATIONS

Partiellement déductibles du revenu dans le cadre des déductions
forfaitaires pour assurances. Cette possibilité est généralement déja
épuisée par les primes d’assurance maladie, & I'exception de Genéve.
A noter que la valeur de rachat est soumise & I'impdt sur la fortune.

PRESTATIONS

IMPOSITION EN CAS DE VIE

Capital financé par des primes périodiques: exonéré de I'impdt sur le revenu.
Capital financé par une prime unique: exonéré pour autant qu’il serve

a la prévoyance (prestation versée & un assuré de 60 ans révolus; durée

minimale du contrat de cing ans et dix ans s'il est lié & des fonds de pla-
cement; contrat conclu avant le 66° anniversaire; preneur d’assurance et
assuré doivent étre la méme personne).

IMPOSITION EN CAS DE DECES

FISCALITE DES RENTES VIAGERES (3B)

COTISATIONS

Partiellement déductibles du revenu dans le cadre des déductions
forfaitaires pour assurances. Cette possibilité est généralement déja
épuisée par les primes d’assurance maladie, a I’'exception de Genéve.
La valeur de rachat est soumise a I'impét sur la fortune.

PRESTATIONS
IMPOSITION EN CAS DE VIE

Rentes: imposables a 40% avec les autres revenus.

IMPOSITION EN CAS DE DECES
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°3 Optimiser
sa prévoyance

2F PILIER

A 50 ans, le moment est venu de vous préoccuper de votre future
retraite. Notamment en exploitant les divers moyens existant COUPLES
pour augmenter au mieux vos finances, sachant que les revenus
issus de la prévoyance ne représentent plus que 50% & 60%

du revenu de votre activité lucrative. Si vous étes salarié, vous
pouvez probablement augmenter ces prestations de retraite par
le rachat d’années de cotisations dans votre 2¢ pilier. Un 3¢ pilier,
bancaire ou d’assurance, lié ou libre, selon la situation et les
objectifs, permet aussi de compléter vos revenus pour

la retraite. Enfin, pour qui souhaite prendre une retraite
anticipée, il s’agit de bien en évaluer le cot.

3 PILIER LIE

ANTICIPER UAVS

RENTE-PONT

39
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3.1 Faut-1l combler
les lacunes du 2¢ pilier ?

Combler les lacunes dans sa caisse de pension constitue 'un des
principaux moyens d’économiser des impots, qu'on pourra optimiser
en échelonnant les rachats sur plusieurs années.

i vous disposez d’un capital que

vous pouvez utiliser sans obérer

votre actuelle situation financiere
et que vous ne voulez pas l'investir en
Bourse, il est possible de faire des verse-
ments volontaires - appelés également
«rachats» - dans votre caisse de pen-
sion, a condition toutefois que le regle-
ment de votre institution de prévoyance
le permette. Cette derniére vous indi-
quera également si certains aménage-
ments spéciaux ont été prévus, comme
des avantages lors d'un rachat intégral
au moment de l'entrée dans la caisse de
pension.

Votre certificat de prévoyance, que
vous recevez généralement au début de
I’année, indique souvent le montant
maximum que vous pouvez verser a
titre de rachat, a la date d’émission de
ce document. Cependant, votre caisse
de pension peut vous fournir cette infor-
mation en tout temps, car le montant
sera différent si vous vous décidez, par
exemple, pour un versement volontaire
au milieu de I’année.

QUI PEUT PROCEDER A DES RACHATS?

Le but essentiel d'un versement
volontaire est de combler un déficit de
cotisations empéchant d’atteindre les
prestations maximales admises par son
actuelle caisse de pension. Ce déficit
peut s’expliquer par des années de coti-
sations manquantes (par exemple, vous
avez commencé une activité lucrative
apres 25 ans, vous l'avez interrompue
pendant quelques années ou vous étes
arrivé de l’étranger), une augmenta-
tion de salaire ou du taux d’activité, un
divorce ou une annonce de retraite anti-
cipée, etc.

En sus du calcul du montant maxi-
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mal autorisé, votre caisse de pension se

chargera également de controler si vous

remplissez les conditions nécessaires

pour envisager un rachat. Qui sont les

suivantes:

» le montant maximum possible du
rachat correspond a la différence
entre I’avoir de vieillesse disponible et
l’avoir de vieillesse réglementaire, le
calcul prenant également en compte
les avoirs du libre passage et, dans
certains cas, une part du pilier 3a;

» les rachats effectués aprés un divorce
ne sont soumis a aucune limitation
sur la part versée a I’ex-conjoint;

» les assurés ayant bénéficié de ver-
sements anticipés dans le cadre de
I’encouragement a la propriété du
logement (EPL) ne peuvent procéder a
un rachat que lorsque ces versements
anticipés ont été intégralement rem-
boursés;

» la LPP n’aborde toutefois pas le cas
d’un rachat lorsque 'autre conjoint
n’a pas remboursé son EPL (ou
demande un versement EPL): les
autorités fiscales examinent l'opéra-
tion sous ’angle de I’évasion fiscale,
en particulier si les conjoints sont
copropriétaires du logement;

» les rachats effectués par une personne
arrivant de I’étranger sont limités
a 20% du revenu du salaire assuré
dans le cadre de la prévoyance profes-
sionnelle durant les cing premiéres
années d’affiliation a une caisse de
pension.

LES AVANTAGES FISCAUX

Cun des grands arguments en fa-
veur des rachats, c’est leur déductibilité
du revenu imposable et le fait qu’ils ne
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soient pas taxés sur la fortune tant qu’ils
demeurent au sein de l’institution de
prévoyance, tandis que les revenus qui
en sont issus échappent a I'imp6t. De
surcroit, en fractionnant ces rachats
sur plusieurs années, le gain fiscal est
optimisé en raison de la progressivité du
taux d’imposition sur le revenu, comme
on peut le voir dans I’exemple ci-apreés.

Prenons la situation d’un couple ma-
rié vivant a Corseaux, dans le canton de
Vaud, qui dégage un revenu imposable
de 140000 fr. donnant lieu a une charge
fiscale de 29540 fr. Il peut procéder a
un rachat de 30000 fr. Si l'opération
est effectuée en une fois, I'impo6t sur le
revenu baissera a 20370ftr. la premiére
année et remontera a 29540 fr. la deu-
xiéme, puisqu’il n'y a pas de versement
dans la caisse. Au total, sur deux ans, la
charge fiscale s’élévera donc a 49910 fT.
(= 20370 + 29540). Si le rachat est étalé
sur deux ans, soit 15000fT. par exercice,
la charge fiscale diminuera a 24665 fr.
par année, soit un total de 49330 fr.
(= 2 x 24665). Létalement du rachat
permettrait d’économiser 6oo fr.
(= 49910 - 49310).

RESTRICTIONS A LA PRISE DU CAPITAL

En régle générale, le versement vo-
lontaire peut se faire jusqu’a I’dge de la
retraite en cas de prélevement de I’avoir
de retraite sous forme de rentes. Toute-
fois, apreés avoir effectué un rachat, les
prestations issues du 2¢ pilier ne peuvent
pas étre percues sous forme de capital
durant les trois années suivantes. Dés
lors, si vous désirez que vos prestations
de retraite vous soient versées sous
forme de capital, vous ne pourrez plus
effectuer de rachat pendant les trois
années précédant votre retraite.
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En revanche, si vous désirez prendre
une retraite anticipée et que vous avez
déja atteint les prestations maximales
pour votre 2¢ pilier, certaines caisses
permettent de compenser la diminu-
tion des prestations en la finan-
cant par un rachat. Ce rachat
de la retraite anticipée
offre donc une nouvelle
option a ceux dont les
possibilités de verse-
ments ordinaires sont
épuisées.

Effectuer un rachat
dans sa caisse de pension
peut constituer une option
intéressante en période de
taux d’intérét faibles. Outre sa déduc-
tibilité du revenu imposable, il offre le
plus souvent un taux d’intérét plus élevé
qu'un compte d’épargne traditionnel.

UNE ALTERNATIVE AUX PLACEMENTS
FINANCIERS TRADITIONNELS

Selon la situation des marchés fi-
nanciers, les institutions de prévoyance
peuvent souffrir du mauvais rende-
ment des avoirs qu’elles y ont placés.
Il est donc légitime de se demander
dans quelle mesure elles sont plus stires
qu’un placement direct.

Il est utile de préciser que la pré-
voyance professionnelle est soumise a
un cadre légal strict, notamment pour
ce qui concerne le pourcentage d’ac-
tions autorisées. Si une fondation se
trouve en sous-couverture, des mesures
rapides sont prises pour rétablir la situa-
tion, avant de réviser les prestations des
assurés. De plus, la loi sur la prévoyance
professionnelle a créé, en cas d’insolva-
bilité, un fonds de garantie auquel les
fondations ont ’obligation de s’affilier.
Il a notamment pour but de garantir les
prestations légales dues par des institu-
tions qui ne pourraient plus les assurer.

Avant d’effectuer votre rachat, il est
donc judicieux de vous renseigner au-
prés de votre employeur ou directement
aupres de votre caisse de pension, de la
situation financiére de cette derniere et

Des taux bas
rendent un rachat
dans son 2¢ pilier

intéressant

OPTIMISER SA PREVOYANCE DE 50 A 60 ANS

RACHATS DANS SA CAISSE DE PENSION

Echelonner un rachat sur plusieurs années permet d’optimiser ses
gains fiscaux, comme on le voit ci-dessous avec un montant de
30000 fr. Dans cet exemple, le rachat sur deux ans, & raison de
deux fois 15 000 fr., permet de réduire sa charge fiscale de 600 fr.
par rapport & un rachat unique de 30 000 fr.

COMMENT PROCEDER ?

remplies.

rachat).

SOMME A DISPOSITION
: 30 000 fr. ;

VERSEMENT 2015 ‘ Em FOIS EN 2 FOIS
Revenu imposable 140000 fr. 140000 fr.
Rachat LPP 30000 fr. 15000 fr. -
Revenu imposable aprés ,110;000_}:'-" 125000 fr. ‘
rachat 3 e
Charge fiscale ICC/IFD 20370 fr. 24665 fr. »
VERSEMENT 2016 : :
Revenu imposable 140000 fr 5 11}0000 aeEl
Rachat LPP 0 fr. 15000 fr.
Revenu imposable aprés 140000 fr. 125000 fr.
rachat : S 2 ;
Charge fiscale ICC/IFD 29540 24665 fr
TOTAL DE LA CHARGE '||'99‘|0‘fﬁ P 49310 fr.
FISCALE SUR DEUX ANS : : R

Compt nudu revenu

imposable, le gain fiscal obtenu
en versant 30000 fr. de m e

échelonnée sur deux ans sera
de 600 fr. L

EN PRATIQUE: JE VEUX FAIRE UN RACHAT

1. Faire une demande auprés de votre employeur ou directe-
ment & la caisse de pension.

2. Votre institution de prévoyance effectue les calculs du mon-
tant possible de rachat et vérifie si toutes les conditions sont

3. Elle vous indique le montant maximum possible de rachat
sur un formulaire que vous devez compléter (informations
concernant vos avoirs de libre passage et de pilier 3a ainsi
que le montant que vous voulez effectivement verser a titre de

du taux d’intérét qu’elle a versé sur le
long terme. C’est d’autant plus impor-
tant que, si I'institution de prévoyance
présentait une situation critique, elle
pourrait étre contrainte de réduire
I’avoir d’épargne des assurés du mon-
tant de I'insuffisance de couverture.

4. Apreés réception de ces informations, elle vous communique le

compte sur lequel vous devez faire votre versement. Le verse-
ment doit étre impérativement effectué avant le 31 décembre
de I'année considérée. Certaines caisses de pension pré-
voient un délai administratif pour le versement du rachat (par
exemple, au plus tard le 20 décembre).

Votre caisse vous fait parvenir une attestation fiscale, néces-
saire pour votre prochaine déclaration d’impdt.
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3.2 Dans quelle caisse
les couples doivent-ils
procéder a des rachats?

Les conjoints auront avantage a privilégier la caisse de pension
offrant les meilleures conditions, puisque, en cas de divorce, les
avoirs de prévoyance seront de toute facon partageés par moitié.

e rachat de cotisations dans le
L 2¢ pilier pour un couple marié dont

chacun des deux conjoints est af-
filié a une caisse de pension demande
une approche plus subtile que pour un
célibataire. En fait, pour tirer le meil-
leur parti de cette opération, celle-ci
doit s’opérer en couple afin de privilé-
gier I'institution qui produira les meil-
leures prestations.

CHOIX DE LA CAISSE
LA PLUS PERFORMANTE

11 est en effet financiérement avan-
tageux de réaliser les rachats auprés
de la caisse de pension dont le taux de
rémunération des avoirs et le taux de
conversion a I’age de la retraite sont les
plus élevés, bien sir a santé financiére
équivalente. En cas de divorce, une telle
stratégie n’est-elle pas dangereuse pour
le conjoint assuré aupres de la caisse de
pension la moins favorable? En fait,
cela ne changerait rien, puisque les
avoirs de la prévoyance professionnelle
sont partagés par moitié, quel que soit
le régime matrimonial choisi. Ainsi,
chacun des conjoints ne devrait pas étre
1ésé pour ce qui concerne le 2¢ pilier. Si
un retrait du capital a 1’échéance est
envisagé, il peut étre intéressant de le
prévoir auprés de 'institution offrant
les conditions les moins favorables et
d’effectuer les rachats aupres de ’autre
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caisse, méme dans les trois ans qui
précédent la retraite, puisqu’'une sortie
sous forme de rentes ne remettra pas en
cause la déduction des rachats.

tant le risque de voir les prestations
diminuées, d’autant plus que ’age de
la retraite est encore loin (cing ans au
plus tot en cas d’anticipation). Dans

Avant le rachat, il faut aussi

consideérer la santé financiere
dela caisse

ANALYSE COMPAREE

Pour étre plus concret, prenons un
exemple de comparaison de caisses de
pension d’un couple du méme age, soit
55 ans, pour un rachat de 20000 fT.
Dans le tableau récapitulatif ci-contre,
nous avons coloré les cases contenant
les prestations plus avantageuses de
I'une ou de l'autre institution de pré-
voyance. La caisse A semble, a priori, la
plus attrayante des deux, avec un taux
de conversion et de rémunération supé-
rieur: cette institution dégagera ainsi
un complément de rente de vieillesse
de 1618 fr. grace au rachat, contre seu-
lement 1393 fT. pour la caisse B, soit 225
fr. de plus.

Mais on doit aussi considérer la
santé financiére de linstitution de
prévoyance. Or, le degré de couverture
de la caisse A n’est que de 90%, reflé-
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cette perspective, la caisse B parait
plus saine, avec un degré de couverture
de 110%.

Lanalyse doit également tenir
compte du complément de rente en cas
d’invalidité de 1360 fr. qu’offre la caisse
A grace au rachat, et de celui de la rente
de conjoint en cas de déces de ’assuré
actif, de 816 fr. Tandis que la caisse B
permet le retrait d’'un capital s’il reste
un montant aprés épuisement des
rentes pour le conjoint.

Au-dela de l'aspect du rendement,
le survivant (usuellement 1’épouse qui
a une espérance de vie plus longue)
n’a habituellement droit qu’a 60% de
la rente de son conjoint décédé. Les ra-
chats dans sa caisse peuvent ainsi servir
a augmenter ses prestations de retraite.
Le bon choix dépendra ainsi des projets
et des besoins du couple.
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EXEMPLE DE COMPARAISON DES CAISSES

DE PENSION D’UN COUPLE

Les cases colorées indiquent les prestations plus avantageuses de I'une ou de I'autre caisse.

CAISSE A CAISSE B
Age de I'assuré 55 ans 55 ans
Capacité de rachat 20000 30000
Montant du rachat 20000 20000
COMPLEMENT DE PRESTATIONS EN CAS DE RETRAITE
Taux de conversion ' 6,80% 6,00%
Taux de remunerc1t|on annuel 175% 150%
(moyenne 5 ans)
Cclmplement de rente de retraite 1618 1393
gréce au rachat
Complément de rente de conjoint 971 836

en cas de décés de 'assuré retraité

SANTE FINANCIERE DE LA CAISSE

Degré de couverture

90% 2 110%

COMPLEMENT DE PRESTATIONS EN CAS D’INVALIDITE

Méthode de calcul des rentes
en cas d’invalidité

Complément de rente d’invalidité
gréce au rachat

Projection

de la rente
de vieillesse
sans intéréts

En % du salaire

1360 =

COMPLEMENT DE PRESTATIONS EN CAS DE DECES (ASSURE ACTIF)

Méthode de calcul des rentes
en cas de déces

Complément de rente du conjoint gréce au
rachat en cas de décés de I'assuré actif

Capital décés? ®

60%
de la rente En % du salaire
d’invalidité

816 -

Non Qui

! Ces taux ne sont pas garantis dans le futur et peuvent donc étre diminués.
2 Risque possible de mesures d’assainissement: diminution des taux de rémunération et de
conversion par exemple. En cas de liquidation de la caisse, I’avoir de vieillesse peut étre

réduit.

% Permet de récupérer tout ou partie du montant de rachat, si le solde de 'avoir de vieillesse
est supérieur & I'avoir de vieillesse, diminué de la provision actuarielle pour le paiement de

la rente de conjoint (cas général).
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3.3 Pour quels
produits de 3¢ pilier
faut-1l opter ?

Produit bancaire ou d’assurance ? Tout dépend des besoins
a couvrir. Le choix peut passer par une combinaison des deux
sous la forme d’'une assurance vie mixte.

9il est recommandé de cotiser a
un 3¢ pilier lié des l’entrée de
la vie active, que ce soit sous

forme d’épargne ou de prévoyance,
il est encore temps de le faire apres
50 ans, pour profiter au maximum des
déductions fiscales autorisées gonflant
le rendement.

La pléthore de produits offerts sur
le marché rend toutefois le choix dif-
ficile, notamment parce que les assu-
rances couplent la part d’épargne avec
une prestation couvrant le risque décés
et/ou invalidité. Comme on l’a vu au
chapitre 3.4, les produits de 3¢ pilier lié
se présentent soit sous la forme d’un
compte de prévoyance, qui peut ou
non étre lié a des fonds de placement,
ou des assurances vie, risque pur ou
assurance mixte ou encore des rentes
viagéres.

BANQUE OU ASSURANCE?

On peut mettre en évidence trois
différences principales entre les pro-
duits bancaires et assurantiels pour
constituer un 3¢ pilier.

1. Si vous optez pour un compte
d’épargne, vous bénéficiez d’une
liberté totale de versement, puisque
rien ne vous oblige a cotiser chaque
année, la somme versée dépendant

Ll

seulement de ce que vous pouvez - ou
voulez - payer dans les limites de ce
qui est prévu par la loi. En revanche,
avec une police d’assurance a primes
périodiques, vous aurez 1’obligation
de cotiser le méme montant chaque
année, ce qui peut toutefois vous sem-
bler un avantage s’il vous est difficile
d’épargner sans contrainte.

2. Le compte bancaire vous permettra de
recevoir un capital a I’échéance, alors
que l’assurance, en sus d’un capital ou
d’une rente, pourra également prévoir
des prestations en cas d’invalidité ou
de décés, ce qui a, bien siir, un cott
qui viendra obérer la rentabilité.

3. Avec un compte bancaire, la somme
que vous obtiendrez a I’échéance
correspondra a ce que vous avez versé,
augmenté de 'intérét. Cela vaut pour
le seul compte d’épargne, car, pour
les fonds de placement, il n’y a pas de
garantie en capital a I’échéance. Géné-
ralement, le compte d’épargne est
exempt de frais, mais des frais de ges-
tion ou une commission sont prélevés
sur celui lié aux fonds de placement.

Dés lors qu’il comporte une part
servant a couvrir le risque (déces ou
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invalidité) et la libération du paiement
des primes en cas d’incapacité de gain
(’assurance payant les cotisations a
votre place, en ce cas), la police d’as-
surance vous offrira un capital épar-
gné qui sera plus faible que les primes
effectivement versées, augmentées de
I’intérét présenté.

En revanche, ce taux d’intérét sur
I’épargne (1,25% en 2015) restera in-
changé durant toute la durée de votre
contrat d’assurance, vous offrant une
stabilité de rendement. De plus, chez
l’assureur, une participation aux excé-
dents annuelle peut venir augmenter
la rentabilité du produit.

L’assurance, tout comme le compte
bancaire, peut aussi étre liée a des
fonds de placement, qui devraient per-
mettre un rendement plus important
dés lors que les marchés financiers sont
favorables. Pour le produit bancaire, le
capital n’est généralement pas garanti,
mais un intérét minimal peut étre fixé.

LES ECONOMIES FISCALES

Lintérét principal du 3¢ pilier lié
est que les versements annuels sont
déductibles du revenu imposable et
que les avoirs ne sont pas imposés sur
la fortune. Pour illustrer I’'ampleur de
ce genre de gains, prenons l’exemple
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d’'une personne mariée, domiciliée a
Lausanne, qui ouvrirait un compte 3a
cette année, en profitant des verse-
ments maximums autorisés en 2015,
soit 6768 fr., pour une personne affiliée
a une caisse de pension. On suppose que
le taux d’intérét serait de 0,7%. L'écono-
mie annuelle d’impots s’éleve a 1825 fT.

son 3¢ pilier 1ié en 2015. Il serait impo-
sé a hauteur de 16861 fr. S’il prenait ce
montant en deux fois, en 2015 et 2016,
pour 100000 fT., il paierait 5967 fr. par
année, soit un impot total de 11934
fr. En étalant le retrait de son capital
sur deux ans, il économiserait donc
4927 fr. [=16861 - (2 X 5967)].

Lassurance ou le compte 3a

peut aussi étre lié a des fonds
de placement

La personne aprés avoir cotisé pen-
dant cing ans la somme maximale pos-
sible en 2015, demande le versement
de son avoir de prévoyance a 65 ans. Le
capital épargné, y compris les intéréts,
se monte a 34557 fr. De ce capital est
déduit un impdt unique et séparé des
autres revenus au moment du retrait:
celui-ci s’établit a 1287 fr., ce qui laisse
un montant net de 33270 fr. Le ren-
dement du compte de pilier 3a, apres
déduction des impots s’éléve, dans ce
cas, a quelque 10%.

FRACTIONNER LES VERSEMENTS
AU MOMENT DU RETRAIT

Un gain fiscal supplémentaire peut
étre obtenu lors du retrait du capital
du pilier 3a, en I’échelonnant sur des
années distinctes pour limiter la pro-
gression fiscale. Le capital peut étre
retiré au maximum cing ans avant
I’dge 1égal de la retraite et maintenu
jusqu’a 70 ans en cas de poursuite
d’'une activité lucrative. Les retraits
partiels d’'un compte (splitting) ne
sont pas possibles. Il est en revanche
autorisé de détenir plusieurs comptes
aupres de différentes institutions, ou
au sein d’'une méme fondation de 3¢ pi-
lier lié. Mais attention, certains can-
tons, comme Neuchdtel, ne tolérent
pas cette pratique. Il est donc conseillé
de se renseigner au préalable aupres de
son Office d’impot.

A titre d’illustration, considérons
le cas d’'un homme marié domicilié a
Lausanne qui retirerait 200000 fr. de

COMBINER LES PRESTATIONS

Un bon compromis pourrait étre de
coupler une prestation bancaire avec
une police d’assurance. Toutefois,
cette solution serait plus avantageuse
pour un jeune couple qui désirerait se

OPTIMISER SA PREVOYANCE DE 50 A 60 ANS

prémunir contre les risques de décés
ou d’invalidité, tout en cotisant au 3¢
pilier quand il en a la possibilité.

Dans le cas d’une personne proche
de la retraite, cette combinaison des
deux sera utile uniquement si une as-
surance de risque décés est nécessaire.
Pour prendre un exemple, a 13 ans de
la retraite légale, le risque assuré aura
un certain cofit. Effectivement, en coti-
sant 6768 fr. annuellement pendant ces
années, vous obtiendrez un capital de
89539 fr., y compris les excédents, en
cas de vie a ’échéance avec une assu-
rance mixte (soit un taux d’intérét
de 0,25%) et 99554 fr. avec un compte
d’épargne a 1,75% (non compris 1'im-
pot unique au moment du versement
du capital). En combinant compte et
police, vous permettriez ainsi a vos
proches de disposer d’un capital en cas
de déces.

ECHELONNER LES RETRAITS
DE SON CAPITAL DE 3¢ PILIER LIE

La charge fiscale sur le retrait de ses avoirs de 3¢ pilier lié peut
étre réduite en les échelonnant sur plusieurs exercices.

Par exemple, le retrait de 100000 fr. en 2015 et en 2016 permettrait
d’économiser 4927 fr. d’imp&ts par rapport & un retrait unique

de 200000 fr.

Exemple pour un homme marié domicilié & Lausanne

CAPITAL A PECHEANCE

200000 fr.
s . RETAN  RETRATTENZFOIS
~ EN1FOIS  (PARTS EGALES)

Regelr - 200000 100000
Imposition du retrait -16861 _ l -5967
TOTAL 183139 94033
2016 e
Retrait ¢ 0 el 100000
Imposition du retrait _Boe7

TOTAL

DIFFERENCE D’IMPOTS
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3.4 Quand faut-1l
privilégier des produits
bancaires de 3¢ pilier ?

Un produit de 3¢ pilier lié bancaire prend tout son sens
pour ceux qui n'ont aucun risque de longévite ou d’'invalidité
a couvrir ou qui préferent séparer la couverture de tels risques

du processus d’épargne.

omme au chapitre précédent,

celui qui veut souscrire a un ou a

plusieurs produits de 3¢ pilier lié
dans un but d’épargne a le choix entre
un produit bancaire ou une assurance.
Tout dépend évidemment du profil du
souscripteur. Car, dans le premier cas,
il s’agit d’une épargne pure, alors que,
dans le second, se greffe notamment
la protection contre le risque déces, ou
invalidité ou longévité, pour assurer ses
proches. Il1s’agitdoncd’une philosophie
tout autre. En outre, le choix du genre
de prestation implique des contraintes
différentes, liées a la nature bancaire ou
d’assurance du produit.

Le détenteur d’'un compte de pré-
voyance bancaire peut ainsi I’alimenter
comme bon lui semble, a ’instar d’'un
compte d’épargne ordinaire, dansle res-
pect des montants légaux prévus pour la
prévoyance liée. Tandis que le preneur
d’'une assurance vie doit verser une
prime fixe et immuable. Si ’assuré ne
parvient plus a assumer cette charge, il
a différentes possibilités: résilier sa po-
lice d’assurance, mais avec un cotit non
négligeable ; étre libéré du paiement de
la prime, mais avec la réduction des
prestations ; réduire la part d’épargne.

COMBINER COMPTE BANCAIRE
ET ASSURANCE RISQUE PUR

A priori, celui qui voudrait profiter
des déductions fiscales du 3¢ pilier 1lié
bancaire pour épargner et qui aurait un
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risque déces ou invalidité a couvrir de-
vrait souscrire a un produit d’assurance
vie mixte. Ce serait malheureusement
une erreur s’il s’agit de se constituer des
fonds propres nécessaires a 1’accession
a la propriété dans les cing ans ou pour
devenir indépendant. En effet, en rai-
son des frais ponctionnés lors des pre-
miéres années, la valeur de rachat de
I’assurance vie risque d’étre tres faible
par rapport aux primes payées lorsque
I’assuré voudra en faire usage. Le pro-
bléme serait, bien sfir, le méme si la
souscription du produit était liée a un
amortissement indirect, réalisé tous les
cing ans.

Dans ce cas, la solution qui s’im-
pose est de découpler I’épargne et la
couverture du risque, comme prévu par
I’OPP3: le candidat a la propriété peut
ainsi, d’une part, souscrire a une assu-
rance risque pur, décés et/ou invalidité,
dont les cotisations seront déductibles
et, d’autre part, déposer les sommes
autorisées, tout aussi déductibles,
aupres d’une fondation bancaire pour
les faire fructifier dans le cadre du 3¢
pilier lié. Ainsi, le moment venu, le
détenteur du compte pourra utiliser
les fonds épargnés pour réaliser son
projet, sans pénalité.

LE CHOIX DU RISQUE

Que l’'on choisisse un produit ban-
caire ou d’assurance, il faudra encore
déterminer le type de risque qu’on est
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prét a assumer. Du cdté de ’assurance
vie mixte traditionnelle, ’assuré aura
droit au taux technique garanti et a la
participation aux éventuels excédents
(non garantie). Mais il peut aussi se
tourner vers des produits dont la part
épargnée est liée a des fonds de pla-
cement, plus rentables a long terme,
mais également plus volatils. Quant
aux assurances vie bénéficiant d’une
garantie également en cas de vie, elles
aboutissent finalement a des perfor-
mances souvent médiocres.

Du c6té de la banque, le compte
de prévoyance 3a est assimilable a un
compte d’épargne, avec les contraintes
de la prévoyance liée. Mais avec un ren-
dement supérieur au compte ordinaire.
Le compte de prévoyance peut égale-
ment étre investi sur des fonds de place-
ment ou des portefeuilles d’investisse-
ment. Cela devrait dégager des revenus
plus élevés sur le long terme, mais,
parallélement, comporter un risque de
perte lié aux fluctuations boursiéres.
Ce risque est toutefois limité, puisque
chaque catégorie de placements pour
des produits de 3¢ pilier lié - bancaire
ou d’assurance - est plafonnée (art. 55
OPP2). Ainsi, la part de titres hypothé-
caires et d’actions ne peut respective-
ment pas dépasser 50% de l’ensemble
du portefeuille. Pour I’immobilier et les
placements en monnaies étrangeres, la
barre est fixée a 30%, et a 15% pour la
gestion alternative.
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PROFIL DE RISQUE
ET HORIZON DE PLACEMENT

Ceux qui choisissent la solution
du compte de prévoyance investi sur
les marchés auront le choix en raison
d’une offre importante. Les promo-
teurs de tels produits offrent différentes
variantes, mais ils reposent fondamen-
talement sur le principe d'une progres-
sion des risques: plus le portefeuille
contient d’actions, plus il est risqué. Le
choix des investisseurs dépendra de leur
horizon de placement et de leur profil de
risque: par exemple, si la durée de I’in-
vestissement est de trois ans ou plus, le
portefeuille devrait étre conservateur et
ne pas contenir plus de 10% d’actions; a
l’autre bout du spectre, si I’horizon de
placement est de plus de huit ans, cette
part pourrait aller jusqu’a 40%.

Le risque associé a un portefeuille
contenant 40% d’actions peut étre consi-
déré comme tres élevé, mais il est limité
non seulement par une durée de place-
ment treés longue, mais aussi par des
versements trés étalés dans le temps.

REVOYANCE DE 50 A 60 ANS

De cette manieére, les paiements, s’ils
sont effectués réguliérement, seront
investis quelles que soient les phases
de marché. Mais il n’y a évidemment
aucune garantie de résultat.

I1 faut en outre tenir compte de son
aptitude a supporter les fluctuations
des marchés. D’autant plus qu’il est en

général possible de modifier son alloca-
tion en fonds en tout temps. On risque
ainsi de succomber aux sirénes des mar-
chés en période d’euphorie et de céder
a la panique en phase de turbulences.
Dans ce cas, il vaut peut-étre mieux évi-
ter de tels placements et, plutot, rester
sagement sur des comptes d’épargne.

LIMITES DES PLACEMENTS AUTORISES
POUR LE 3¢ PILIER LIE (OPP2)

Les investissements en devises étrangéres sans couverture de change ne
doivent en outre pas dépasser 30% du portefeuille.

Catégories de placement

Limite globale

Limite individuelle

Obligations en francs suisses

LRl ¢ 100% 10% par débiteur
ou en monnaies étrangéres
Titres hypothécaires et lettres de gage 50% 10% par débiteur
Actions (suisses ou étrangéres) 50% 5% par participation
Plcceme.nts immot?iliirs 30% BY% par obist
(au maximum 1/3 & I'étranger)
Placements alternatifs 15% =

Si la nature vous tient a coeur

| &5 defpain
I i #jaa de
ofes el d
penser d
(:uiae lcs\'arfwnhlﬂ Pro Natuid
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Vous souhaitez laisser une trace.
Pas seulement a votre descendance,
mais plus largement au monde

qui vous entoure. Avec un legs
testamentaire a Pro Natura,

vous avez l'opportunité de vous
engager pour la nature a long
terme.

Vous pouvez commander notre
guide testamentaire « Penser d'ores
et déja a demain» ou alors prendre
rendez-vous avec Agnes Kaelin pour
un entretien confidentiel.

Le guide peut étre téléchargé sur
notre site www.pronatura.ch/legs

Pro Natura
Dornacherstrasse 192
4053 Bale

Tel. 061317 91 91

pro natura .
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3.5 Que coute une
retraite anticipee ?

Le versement anticipé des rentes AVS entraine la réduction de leur
montant, de méme que pour les rentes du 2¢ pilier. Il est donc conseillé
de prendre des mesures pour augmenter ses revenus a la retraite,
notamment en optimisant sa charge fiscale tant qu'on travaille encore.

esser son activité est une étape

importante qu’il faut préparer.

Hors l’aspect émotionnel, la
partie financiere, qui doit couvrir I’en-
semble de nos besoins de retraité, est
a planifier par des décisions réfléchies.
Plus tot la question sera traitée (par
exemple, par décision de I’employeur
de procéder ainsi au lieu de licencier),
plus le risque de ne pouvoir répondre
a ses besoins sera réduit. Une décision
de retraite anticipée peut étre ainsi
volontaire ou subie. On se limitera au
premier cas.

VERSEMENT DES PRESTATIONS DE LAVS

La personne qui demande a antici-
per sa rente AVS d'un a deux ans (une
durée d’anticipation calculée en mois
n’est pas prévue) verra sa rente réduite
de 6,8% par année d’anticipation, cela
tout au long de sa retraite et y compris
les prestations de survivants.

La rente de retraite sera réactuali-
sée dés que le couple aura atteint 1’age
ordinaire de la retraite. Les nouveaux
calculs se baseront alors sur I’ensemble
des revenus du couple, pris individuel-
lement avant le mariage et réparti par
moitié ensuite. La nouvelle rente de re-
traite du couple sera plafonnée a 150%
de la rente simple maximale.

Les personnes qui veulent exer-
cer leur droit a une rente de vieillesse
doivent en faire la demande trois a
quatre mois avant d’atteindre 1’age de
la retraite souhaité, en s’adressant a
la caisse de compensation aupres de
laquelle elles ont versé leur derniére
cotisation. Les formulaires peuvent
étre obtenus sur le site internet officiel
de I’AVS/AI (www.avs-ai.ch) et aupres
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de chaque caisse de compensation.

Pour solliciter une rente anticipée,
la demande doit parvenir au plus tard le
dernier jour du mois au cours duquel la
personne atteint 1’age correspondant,
sinon elle percevra la rente anticipée
seulement a son prochain anniver-
saire, car il n’est pas possible de dépo-
ser une demande avec effet rétroactif.

Toutefois, si deux mois se sont
déja écoulés depuis le début du droit a
la rente souhaitée, sans que la caisse
de compensation ait pu encore fixer
le montant de la rente, aprés une de-
mande conforme et dans les délais, la
personne assurée peut exiger le verse-
ment d’une rente provisoire.

Percevoir une rente anticipée AVS
n’exclut pas l’obligation de cotiser
a I’AVS jusqu’a ’age ordinaire de la re-
traite, avec un minimum a 480 fr. et
un maximum a 24000 fr. par année.
Cet élément doit étre intégré lors de
I’évaluation des dépenses prévisibles a
la retraite.

VERSEMENT DES PRESTATIONS
DE LA CAISSE DE PENSION

La rente de retraite de la prévoyance
professionnelle est versée a 65/64 ans,
mais la caisse de pension de votre em-
ployeur peut prévoir, dans son regle-
ment, un age de retraite inférieur et
un départ anticipé avant cet age.

En anticipant son départ, on se
prive des principales années d’évolu-
tion du capital de prévoyance, car les
cotisations épargne sont plus élevées
durant les dix dernieéres années (18%
selon la LPP) et ce capital ne bénéficie
pas des intéréts composés versés.

Enfin, le cas échéant, le capital sera
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converti en rentes (versées plus long-
temps) a un taux plus bas: la pension
sera donc sensiblement inférieure a
celle qui serait octroyée en cas de dé-
part a I’dge réglementaire.

I1 faut réfléchir également sous
quelle forme on veut recevoir la pres-
tation LPP. Certains opteront pour la
rente, certes diminuée mais en prin-
cipe garantie jusqu’au déces; d’autres
préféreront le versement sous forme de
capital. Cette option nécessite d’anti-
ciper et de s’informer des conditions
aupres de sa caisse de pension.

Depuis le 1° janvier 2010, les sala-
riés agés quittant leur institution de
prévoyance entre 1'dge ouvrant droit
a une retraite anticipée et 1’dge régle-
mentaire peuvent demander le verse-
ment d’une prestation de libre passage
s’ils continuent d’exercer une activité
lucrative ou s’inscrivent au chémage.

VERSEMENT DES PRESTATIONS
DANS LE 3¢ PILIER LIE

L'dge ordinaire de la retraite dans
le 3¢ pilier lié est aussi fixé a 64 ans
pour les femmes et & 65 ans pour les
hommes. Une rente de retraite indivi-
duelle se constitue par le biais d’une
police d’assurance vie individuelle
ou d’'un compte bancaire qu’on peut
convertir en rentes et n’est composée
que par des cotisations volontaires.
Un retrait anticipé peut étre demandé
jusqu’a cing ans avant I’dge réglemen-
taire de la retraite.

En fonction du mode d’encaisse-
ment des prestations (rente ou capi-
tal), la charge fiscale peut varier
considérablement. Si vous avez co-
tisé a un pilier 3a, il faudra évaluer
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LA douche sur mesure qui remplace
votre baignoire au millimetre pres!

le meilleur moment
pour procéder a l'en-
caissement de la

pesigelon, | ¢ 200 Toucher une rente

d’opt1.rr}1ser votre anti cipée no

fiscalité. : Cela dispense pas des

TNl cotisations & I'AVS

choisissant plu- jusqu’a Iage légal

sieurs prestations de la retraite
de prévoyance liée
et en demandant le
versement de chacune
d’elles sur différentes an-
nées avant la retraite.

Barre de maintien

FINANCER SA RETRAITE ANTICIPEE

Pour pouvoir faire face a la baisse
des prestations de retraite (départ
anticipé et faiblesse actuelle des per-
formances financieéres), il convient de
tout mettre en ceuvre pour financer les
années d’anticipation de la retraite en
optimisant notamment la charge fis-
cale durant la période d’activité lucra-
tive. En fonction de ses moyens finan- .
ciers, il faut ainsi évaluer la’ possibilité { Eciililtilaccaninds bhas d rermEmTm———
de faire des rachats d’années de coti-
sations dans le cadre du 2¢ pilier pour
augmenter le montant des presta-
tions, tout en profitant des avantages
fiscaux qui y sont liés. A noter que les
montants rachetés ne peuvent pas étre
prélevés sous forme de capital dans les

trois ans qui suivent I’investissement. §/ Conception 100% modulable
Le versement du montant maximum J Installation en une journée
possible dans le cadre du pilier 3a re- \/ Sécurité d'utilisation optimale

présente également une mesure fis-
calement avantageuse. Enfin, selon

sa capacité a assumer les risques liés Den?andez Fles malntenant VOtre
aux placements financiers, on peut devis gratu|t et sans engagement

opter, dans le cadre de la gestion de ses
actifs, pour des produits performants

R ey O APPEL GRATUIT 0800 725 725
de ’exonération des gains en capital,
qu’il s’agisse de certains fonds de pla-
cement ou d’assurances vie.

Le financement d’une retraite an-
ticipée implique donc de nombreux [ ] oui. je souhaite bénéficier d'un devis gratuit sans engagement de
aspects, intimement liés les uns aux ma part pour le systtme CONFORTDOUCHE.
autres. C’est un projet réalisable pour
de nombreuses personnes, pour au-
tant qu’il soit planifié suffisamment

ou envoyez votre demande a: HYSECO | Chatanerie 10
Z.l. Sorge Nord | CH-1023 Crissier

D Oui, je souhaite recevoir gratuitement le guide d'information du
maintien a domicile.

a l'avance. Il doit surtout faire 1’ob- Nemetiphe nomi = anionsiss s Ui e failas Sl Sl edesl ne e i
jet d’'une étude minutieuse, tenant
compte de l’ensemble des éléments Adressem s nn s e e e e S
touchant son patrimoine. Pour cela, N ARVl e e e e
un conseil spécialisé reste un soutien
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3.6 Faut-1l anticiper son
AVS en cas de retraite?

L'anticipation de son AVS peut s'averer tres couteuse si son
conjoint exerce également une activité lucrative. Dans ce cas,
il vaudrait mieux privilégier une rente-pont.

nticiper sa retraite et sa rente
A AVS doit se planifier avec soin

pour éviter de péjorer le niveau
de ses rentes. En effet, ’AVS offre 1a pos-
sibilité aux futurs rentiers de percevoir
une rente avant l’dge ordinaire de la
retraite en avancant le versement d’une
ou de deux années au maximum. Cette
anticipation a toutefois un cofit qui n’est
pas identique pour tous, et notamment
pour les couples dont les deux conjoints
exercent une activité lucrative.

UNE ANTICIPATION
QUI PEUT COUTER
PARTICULIEREMENT CHER

Pour I'AVS, la rente
anticipée est un montant
avancé qu'il faut rem-
bourser. Ainsi, la rente
est diminuée de 6,8% par
année d’anticipation. C’est
dumoinsce qui se passesil’as-
suré est célibataire ou s’il est marié
et que son conjoint est déja a la retraite.
La mauvaise surprise survient lorsque
I'un des conjoints décide de prendre une
rente anticipée, alors que l'autre a tou-
jours une activité professionnelle. L’AVS
estime, en effet, que ’assuré qui a béné-
ficié d’une rente simple (pour personne
seule) anticipée pendant une année doit
rembourser une année de rente simple,
quand bien méme il percoit, par la suite,
une demi-rente de couple (la rente de
couple est plafonnée a 150% de la rente
simple).

Prenons un exemple : Madame anti-
cipe sarente AVS de deux ans. Elle a droit
a une rente compléte de personne seule
de 2350 fr. par mois, réduite de 13,6%
(= 2 x 6,8%), soit de 320 fr. par mois.
Lorsque son mari arrive a 1’dge ordi-
naire de la retraite trois ans plus tard, il

Les rentes du pont
AVS n’entrent pas
dans le calcul
du splitting

a également droit a la rente maximale.
Les deux rentes individuelles sont alors
recalculées selon la procédure dite de
«splitting». Dans ce cas, ’addition des
deux rentes se monte a 4700 fr., mais
est plafonnée a 150% de la rente indi-
viduelle maximale, soit 3525 fr. (= 2350
X 150%). Madame ne bénéficie ainsi
plus que d’une demi-rente de couple de
1763 fr. (= 3525 / 2), moins la réduction
de 320 fr. calculée initialement sur la
rente simple, soit une rente de 1443 fT.
Au final, la diminution n’est
pas de 13,6%, mais de 18,2%
(= 320/ 1763).

PRIVILEGIER
UNE RENTE-PONT AVS

Pour éviter une telle
perte, il faudrait renon-
cer a l'anticipation de la
rente AVS et privilégier un
pont AVS que certaines entre-
prises proposent a leurs employés.
Il s’agit d’une rente provisoire versée par
la caisse de pension généralement entre
la retraite anticipée et I’age 1égal auquel
I’AVS sera percu. Les conditions de cette
prestation (financement et rembourse-
ment notamment) varient fortement
d’un établissement a I’autre, et il est né-
cessaire de bien comprendre les termes
du contrat avant de I’accepter. Mais il a
I’avantage de ne pas entrer dans le calcul
du splitting et permet a I’assuré de béné-
ficier de la rente complete a laquelle il a

droit des I’age 1égal, sans étre pénalisé.
Pour illustrer notre propos, prenons

la solution d’un pont AVS sur deux ans,
qui doit étre ultérieurement remboursé
dans sa totalité. Monsieur Dupont,
né le 15.10.1952, souhaite prendre une
retraite anticipée a 63 ans, soit a la fin
d’octobre 2015. Selon le reglement de sa

www.generations-plus.ch

caisse de pension, il peut recevoir un
pont AVS remboursable dés ’age 1égal
de la retraite.

Dans son cas, le montant de ’avance
s’éléve a 85% de la rente AVS simple maxi-
male de 28200 fT., soit 23970 fr. (= 28200
X 85%) et se rembourse a raison de 15%
de la méme base de calcul, soit 4230 fr.
(= 28200 x 15%).

Pour percevoir 23970fr. par année
entre 63 et 65 ans, Monsieur Dupont
devra ensuite rembourser 4230 fr. par
année deés 65 ans, et durant 11 années et
4 mois, a son institution de prévoyance.

MONTANT ET COUT

D’UNE RENTE-PONT AVS

Une rente-pont permet de combler la
lacune constituée par un départ a la
retraite anticipée et le versement de
la rente AVS a I'ége légal. Dans cet
exemple, 'avance est de 85% de la
rente AVS maximale pour deux ans
d’anticipation. Cette avance devra
étre remboursée sur 11 années

et quatre mois & partir de 65 ans.

CALCUL DU MONTANT DE LA RENTE

Rente AVS maximale en 2015 28200
Avance selon réglement de la

caisse de pension 85%
Montant de I'avance annuelle 23970
Montant pour les 2 années
d’anticipation 47940
CALCUL DU MONTANT

A REMBOURSER DES 65 ANS

Rente AVS maximale en 2015 28200
Remboursement selon régle-

ment de la caisse de pension 15%
Remboursement annuel 4230
Durée du remboursement

en années 11,33
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QUEST
CE QU'IL
S'EST,
PASSE
1c1?2?

AH CHERI L

TV TOMBES IL FAUT QU'ON
DISCUTE DE
NOTRE RETRAITE.
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"Lt Optimiser
sa prévoyance

2F PILIER

A partir de 60 ans, vous devriez commencer & réfléchir & votre
futur lieu de résidence (si ce n'est pas déja fait).
Souhaitez-vous rester dans votre domicile actuel, déménager ‘!IV?E

afin d’adapter la taille de votre logement & vos besoins, voire A PETRANGER
opter pour une retraite & I’étranger? Autant de possibilités,
autant de planifications différentes de votre retraite. Si vous étes
propriétaire, votre bien immobilier peut étre générateur CHANGER
de revenus si vous le louez ou constituer un apport de fonds DE CANTON
si vous décidez de le vendre. Partir & I’étranger pour sa retraite
demande une intense préparation et une excellente connaissance
du pays d’accueil, notamment au sujet de I'imposition, du droit
civil applicable et des assurances sociales.

A 65 ans, c’est I'arrivée & I'age légal de la retraite pour

les hommes, les femmes arrétant une année plus tot.

Les premiers mois seront probablement comme des vacances;

il faudra donc trouver un rythme pour la suite et, surtout,
réadapter le budget établi, voire le corriger en fonction

des contingences quotidiennes. Méme & la retraite, il est possible
d’adapter ses revenus et d’investir dans des produits d’assurance
générant des rentes versées immédiatement.

www.generations-plus.ch 53
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4.1 A laretraite, faut-il
prendre son 2¢ pilier en
rentes ou en capital ?

Le choix entre rentes ou capital LPP doit se faire en tenant
compte de sa situation financiere et familiale - marié,
célibataire, enfants - de son état de santé et des risques qu'on

peut se permettre de prendre. Chacune des deux options a ses
avantages et ses inconvénients.

e n’est pas la veille de son départ

qu’il faut se poser cette ques-

tion, mais bien au moins cing
ans avant la fin projetée de son activité
lucrative. Tout d’abord parce que cer-
taines caisses de pension exigent un
délai minimum de trois ans pour étre
averties en cas de choix du capital. Mais
aussi parce qu’il s’agit d’une décision
qui nécessite quelques réflexions préa-
lables. Sans prétendre a I’exhaustivité,
voici quelques-unes des possibilités qui
s’offrent aux assurés.

LES POSSIBILITES

1. Encaissement de la totalité de ses
avoirs sous forme de rentes, qui seront
versées mensuellement des la fin de
l’activité professionnelle. Ce cas de fi-
gure ne nécessite généralement aucune
demande préalable aupres de
la caisse de pension et sera, sauf excep-
tions, appliqué par défaut. La rente
sera imposée intégralement, par la
suite, comme un revenu.

2. Encaissement de la totalité de ses
avoirs en capital, percu en une fois
et imposé sur le revenu de maniére
unique, a un taux réduit (attention aux
dispositions cantonales en la matiére).
Ce choix, tout comme dans le cas
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suivant, n’est pas toujours
possible et est lié aux
clauses du reglement de
la caisse de pension.

3. Une combinaison des
deux premieres solu-
tions, qui est toutefois
soumise a certaines limites
légales. La loi prévoit de
pouvoir bénéficier au moins de 25% de
I’avoir de prévoyance minimum LPP
sous forme de capital. Pour le reste des
avoirs, l'autorisation du prélévement
en capital dépend des clauses du regle-
ment de I'institution de prévoyance.

LES PLUS ET LES MOINS

Chacune des formules possibles a ses
avantages et ses inconvénients. Ainsi,
la décision définitive et irrévocable de
la forme sous laquelle vous recevrez ces
fonds doit étre adaptée au plus prés a
votre situation tant personnelle, fami-
liale que financiére.

PRESTATIONS

L'avantage du versement en capital
est de pouvoir décider en toute liberté
de la maniére dont on veut le placer.
Mais c’est en méme temps son incon-
vénient. Car il faut prendre de bonnes

www.generations-plus.ch

La rente LPP est
versée jusqu’a la
fin des jours du
retraité

décisions, avec le risque de
subir des pertes. En outre,
il est généralement diffi-
cile de vivre uniquement
avec le rendement de ses
placements, fussent-ils
judicieux. On devra donc
progressivement consom-
mer ce capital, jusqu’a ce
qu’il n’en reste rien si l'on vit

trés vieux.

Dans ce cas, les rentes seraient plus
avantageuses, puisque leur versement
est garanti jusqu’a la fin de ses jours,
sous réserve de la capacité de la caisse de
pension a assumer ses obligations. Mais
cela implique aussi qu’on renonce a toute
prétention sur son capital vieillesse.

Sur le plan fiscal, le retrait du capital
va impliquer la perception d’un impdt
unique a taux réduit, puis I'imposition
annuelle sur la fortune et le revenu de
ce capital, tandis que la rente sera im-
posée A 100%.

LES HERITIERS

Lavantage de la prise du capital est
qu’il permet de léguer le montant qui
serait encore disponible a ses héritiers,
que ce soit son conjoint, son concubin,
son partenaire enregistré ou d’autres
personnes. A cet égard, le choix de >>
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2¢ PILIER EN RENTE

VERSEMENT SOUS FORME DE CAPITAL

PRESERVATIO

Possible en fonction de la planification personnelle et
de I’évolution des marchés financiers. Une personne au
bénéfice d’une rente d’invalidité ne pourra pas opter
pour un versement sous forme de capital.

Risque d’érosion du capital.

SECURITE DE

OPTIMISER SA PREVOYANCE DE 60 A 70 ANS

S OU EN CAPITAL?

VERSEMENT SOUS FORME DE RENTES

N DU CAPITAL

La préservation du capital n’est pas possible
sous cette forme.

PLACEMENT

Selon la stratégie d’investissement choisie.

REVENU

Le paiement est garanti & vie, sous réserve de défaut du
fonds de prévoyance.

S BRUTS

Selon la stratégie d’investissement choisie.

TRAITEME

Pour les rentes, le taux de conversion est fixé & 6,8%
(2015) de I'avoir de vieillesse pour la part LPP.

Le mode de calcul et le taux peuvent varier en fonction
des plans de prévoyance et en cas d’anticipation ou
d’ajournement de la retraite.

NT FISCAL

Imposition unique lors de la perception du capital & un
taux réduit variant en fonction du montant, de la com-
mune de domicile et de I’état civil.

Imposition annuelle sur la fortune et le rendement du
capital.

SITUATION D

Rente imposée sur le revenu & raison de 100%.
Attention aux dispositions cantonales en la matiére.

ES HERITIERS

Possibilité de transmettre le capital & son conjoint, son
concubin, son partenaire enregistré, ses autres héritiers.

Pour le conjoint / partenaire enregistré,

en régle générale: 60% de la rente de vieillesse.

Pour les enfants & charge: rente d’orphelin.

Pour les autres héritiers: en régle générale, aucune pré-
tention sur le capital, ni droit & une rente.

Si les deux époux / partenaires enregistrés décedent,
que les enfants ont plus de 25 ans ou qu’ils ont terminé
leur formation, le capital non consommé échoit & la
caisse de pension (selon la LPP).

INDEXATION DES RENTES EN FONCTION DE LINFLATION

Possibilité de consommer le capital.

FLEXIBILITE D

Sur décision du Conseil de fondation, la rente peut étre
indexée. Rares sont toutefois les institutions de pré-
voyance qui pratiquent une indexation réguliérement.

’UTILISATION

Totale.

Aucune.

STRUCTURE SAINE DE L

Sans importance.

www.generat
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Risque d’insolvabilité de la caisse de pension.
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>> la rente est souvent dénigré dans
la mesure ou il ne laisserait rien aux
héritiers. Ce n’est pas tout a fait juste,
puisque le conjoint ou le partenaire enre-
gistré survivant aurait droit a une rente,
qui s’éléve en général a 60% de celle du dé-
funt. De méme, les enfants qui seraient
encore a charge bénéficieraient d'une
rente d’orphelin. Mais, si le défunt était
célibataire ou veuf, sans enfant a charge,
le capital non consommeé serait attribué
a sa caisse de pension, sil’on se base sur
le régime obligatoire (LPP).

LES FACTEURS DECISIFS

Face au choix de prendre tout ou
partie de son avoir de vieillesse a la
retraite, il faut considérer le niveau des
prestations, son budget et sa situation
financiere. On doit également prendre
en compte sa situation familiale et son
état de santé.

NIVEAU DES PRESTATIONS, BUDGET
ET SITUATION FINANCIERE

Les deux exemples ci-contre il-
lustrent un état de fait assez récurrent :
les prestations du 2¢ pilier (rente ou ca-
pital) comportent, chacune, leurs avan-
tages. Mais c’est le niveau de la fortune
globale ainsi que le budget a la retraite
qui influencent généralement la déci-
sion, et ce de maniére assez constante.

SITUATION FAMILIALE ET ETAT DE SANTE

Si les avoirs du 2¢ pilier, dans le cas
de 1a rente des célibataires sans enfant,
peuvent échoir a la caisse de pension en
cas de déces (notifié dans le réglement),
l'option du capital n’est pourtant pas
toujours possible et viable a long terme,
comme le montrent également les
exemples ci-contre: I’état de santé moti-
vera donc aussi cette décision.

Parfois, c’est la combinaison de
la rente et du capital qui s’impose, a
la fois pour des raisons techniques - le
reglement de la caisse ne permet pas
toujours de prendre l’entier des avoirs
sous forme de capital - et personnelles
- la sensibilité des personnes vis-a-vis
de ce choix entre également en jeu. Par
exemple, si I'on désire absolument le
capital pour pouvoir privilégier ses héri-
tiers, mais que la situation financiére a
long terme n’est pas optimale, percevoir
une partie en rente pourrait permettre
d’assurer un revenu fixe acceptable.
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EVOLUTION DE LA FORTUNE GLOBALE

EXEMPLE 1
Couple marié, sans enfant & charge, domicilié & Lausanne,
retraite a I'age légal
Revenu annuel avant la retraite: 150 000 fr.
Dépenses courantes (y. c. loyer et ass. maladie): 100000 fr,,
réduites de 15000 fr. par année a la retraite
Fortune & disposition: 80000 fr. (liquidités)
Prestations du 2¢ pilier: rentes 65000 fr.
ou capital 1100000 fr.
Mio 4
de fr. ACTIVITE RETRAITE

—T
0.8 l_‘—\_.__|_‘*

(0R3

- Fortune avec les rentes
— Fortune avec le retrait du capital

=0k :

t t f ; t t f t t t t t f t
2015 2017 2019 2021 2023 2025 2027 2029 2031 2033 2035 2037 2039 2041 2043

Bien que les deux variantes laissent apparaftre I’épuisement du capi-
tal une vingtaine d’années aprés la prise de la retraite, les lacunes de
revenus de prévoyance peuvent étre plus facilement comblées dans
le choix de la rente, en diminuant le train de vie.

EXEMPLE 2

Couple marié, sans enfant & charge, domicilié & Lausanne, retraite
anticipée de 7 ans

Revenu annuel avant la retraite: 172 000 fr.

Dépenses courantes (y. c. loyer et ass. maladie) : 145000 fr.
Fortune globale & disposition: 3980000 fr.

(immobilier, placements, liquidités)

Prestations du 2¢ pilier: rente 75000 fr.

ou capital 1375000 fr.

Mio i
de fr. ACTIVITE RETRAITE

6,25

— Fortune avec les rentes
S — Fortune avec le retrait du capital

375 |—

2,5

1,25

2015 2017 2019 2021 2023 2025 2027 2029 2031 2033 2035 2037 2039 2041 2043 2045

Bien que les courbes tendent & se rejoindre au fil du temps et que les
deux variantes soient tout & fait viables & long terme, I'option capital
apporte un gain fiscal plus intéressant et permet de disposer de
fonds dans le cadre successoral.

www.generations-plus.ch



Que ma volonté soit faite

Une perte de la capacité de discernement peut survenir & tout dge.
Parez & cette éventualité, avec le DOCUPASS de Pro Senectute.

Avez-vous déja réfléchi sérieusement & I'éventualité
ou, en cas d'urgence médicale, vous ne seriez
plus en mesure de dire vous-méme quel traitement
ou quels soins vous acceptez 2 Par exemple aprés
un AVC ou en cas de démence avancée 2 Ou
encore aprés un grave accident qui vous plonge
dans un coma irréversible ¢ Une perte de la
capacité de discernement est possible & tout ge.
De méme, la fin de vie et la mort ne devraient pas
étre des sujets tabous.

Voila pourquoi DOCUPASS existe : un dossier
complet pour les directives anticipées, qui
consigne tous les souhaits et dispositions person-
nels en cas d'événement grave. D'une part les
souhaits par rapport aux traitements ou aux soins
médicaux, d'autre part les dispositions de fin de

S
s dspoO™

il ﬁﬁu‘m
s

Bulletin de commande

vie, sans oublier les volontés en matiére de don
d'organes. Ces décisions ne devraient pas étre
laissées & ses proches. Les spécialistes impliqués
se trouvent parfois eux aussi face & un dilemme.
Chacun doit se livrer & une réflexion personnelle
sur ces questions sans attendre.

Commandez votre DOCUPASS deés aujourd’hui !
En ligne sur www.docupass.ch, avec le bulletin de
commande, ou en nous appelant au 021 925 70 10.

DOCUPASS est la solution globale reconnue
pour les documents et sujets suivants :

* Directives anficipées

*  Mandat pour cause d'inaptitude
+ Dispositions de fin de vie

* Testament

+ Carte de directives anticipées

* Brochure détaillée

Pour plus d'informations :
Pro Senectute Suisse

Tél. 021 925 70 10

www.docupass.ch

ex. du dossier complef DOCUPASS & CHF 19.- (TVA comprise, hors frais d'envoi)

Nom / prénom

Rue / n°

NPA / localité

Téléphone

Envoyer a : Pro Senectute Suisse, Lavaterstrasse 60, case postale, 8027 Zurich
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4.2 Retraite: si on partai
vivre al'étranger ?

L'établissement a I'étranger permet, en général, de profiter d'un cott de la vie plus
avantageux. Mais ce départ doit étre bien préparé, pour faire face aux nouvelles
contraintes administratives du pays d’accueil.

es motivations qui poussent cer-

taines personnes a s’expatrier au

moment ou elles cessent leur acti-
vité lucrative sont multiples. On peut
citer notamment la recherche d’un cli-
mat plus clément ou d’un endroit ou
le cofit de la vie est moins élevé, voire
plus simplement un retour vers somn
pays d’origine. Si vous étes prét a vous
expatrier, il est cependant indispen-
sable de vous informer au préalable du
pays dans lequel vous comptez vivre et
remplir ainsi certaines conditions qui
faciliteront votre installation sur place.
Chaque pays dispose de ses propres
regles et de ses propres lois, auxquelles
vous aurez a vous soumettre deés lors
que vous y élisez domicile. Toutefois,
les Suisses de I’étranger ont des liens
avec au moins deux pays (la Suisse et
le pays de résidence), et donc des rap-
ports avec deux régimes juridiques au
moins.

Du moment que vous désirez quitter
la Suisse pour vous établir dans un autre
pays, il semble important de consulter
un notaire ou un avocat fiscaliste de
votre futur lieu de domicile, qui pourra
déterminer quel sera le droit applicable,
notamment en cas de succession.

Dans ce qui suit, on abordera prin-
cipalement les aspects patrimoniaux
relatifs aux revenus issus des rentes de
retraite, aux assurances, aux impots,
a lachat d’un bien immobilier et a
la problématique successorale. Vous
pourrez trouver d’autres informations
utiles par pays sur le site de ’Office
fédéral des migrations (Www.swisse-
migration.ch) ou sur les pages du Dé-
partement fédéral des affaires étran-
géres (wWww.eda.admin.ch).
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REVENUS ISSUS
DE LA PREVOYANCE

Les revenus issus de chacun des trois
piliers seront traités différemment sur le
plan fiscal, selon les diverses législations
nationales et les éventuels accords de
double imposition signés avec la Suisse.

LES RENTES AVS

Quel que soit le pays ou elle vit,
chaque personne affiliée a T'AVS a
droit a une rente si elle a acquitté des
cotisations ou percu des bonifications
pour taches éducatives ou d’assistance
pendant une année au moins. Les
rentes peuvent étre versées au lieu de
résidence si la législation de ce pays le
permet. Les prestations versées sont
calculées en francs suisses, mais sont
généralement versées dans la monnaie
du pays de ’adresse de paiement. L'éta-
blissement bancaire ou postal du béné-
ficiaire peut prélever des frais pour le
traitement du virement, qui sont a la
charge du bénéficiaire et qui peuvent
s’avérer onéreux. Les rentes AVS versées
a des personnes domiciliées a 1’étran-
ger ne sont frappées d’aucun impdt a
la source. Lltalie préléve toutefois un
impdt de 5% sur toutes les prestations
AVS/AI suisses versées en Italie via les
instituts financiers italiens. La rente
peut aussi étre versée en Suisse sur
un compte postal ou bancaire. Toute
modification (adresse, état civil, etc.)
doit étre annoncée a la Caisse suisse de
compensation a Geneéve.

Les personnes domiciliées a ’étran-
ger qui percoivent une rente AVS ne
peuvent pas faire valoir leur droit a des
prestations complémentaires, qui sont
versées lorsque leur capacité financiére
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est insuffisante et qui sont destinées a
assurer leurs besoins vitaux. Le mon-
tant de ces prestations complémen-
taires peut étre important et servir,
notamment, a assurer les frais ’EMS.

LES PRESTATIONS DU 2F PILIER

Larente du 2¢ pilier peut, en principe,
vous étre versée a votre lieu de résidence,
votre caisse de pension pouvant vous ré-
pondre a ce sujet. Les frais de transfert
éventuels sont a votre charge et vous
encourrez un risque de taux de change.

Les rentes sont imposées a la source
en Suisse ou/et dans le pays de rési-
dence, en fonction de I’existence ou non
d’une convention de double imposition
entre les deux pays. Quant au capital,
il est dans tous les cas imposé a la source
en Suisse.

Sur 78 conventions de double impo-
sition signées par la Confédération, les
rentes versées a des citoyens suisses
par des institutions de droit public
connaissent une retenue a la source
dans 77 cas et deux conventions pré-
voient une possibilité de rétrocession sur
les prestations en capital. Pour les pres-
tations versées par des institutions de
droit privé, sept conventions prévoient
une retenue d’impo6t en Suisse pour les
rentes et 69 permettent sa rétrocession
sur les prestations en capital. S’il n’y a
pas de convention entre les deux pays,
une double imposition est possible.

LES PRESTATIONS DU 3¢ PILIER LIE
Sivous percevez une rente du 3¢ pilier
lié (3a), il y aura une retenue a la source
dans 13 cas sur les 78 conventions signées
par la Confédération; pour les presta-
tions en capital, imposées dans tous les
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cas a la source en Suisse, 19 conventions
ne prévoient aucune rétrocession.

Une rente du 3¢ pilier libre (3b) ne
sera pas imposée par la Suisse, mais
peut I’étre par votre pays de résidence.

ACHAT D’UN BIEN IMMOBILIER

Lachat d'un bien immobilier a
I’étranger pose des questions particu-
liéres quant au genre de financement,
au choix de la monnaie et au risque de
change, a la fiscalité et au droit succes-
soral, etc. Ces points doivent étre ana-
lysés quelle que soit votre destination
finale, les conclusions étant différentes
pour chaque pays. A noter, par exemple,
que certains pays n’autorisent pas l’ac-
quisition d’'un bien immobilier par un
étranger (Philippines) ou permettent
l’acquisition de la construction mais pas
celle du terrain (Thailande).

ASSURANCE MALADIE

Les retraités suisses domiciliés dans
un Etat de I'UE ou de ’AELE doivent s’as-
surer en Suisse s’ils percoivent une rente
suisse, mais pas de leur pays de domi-
cile. Il existe toutefois des exceptions
suivant’Etatde domicile. Certains pays,
comme la France ou !'Italie permettent
de choisir entre une assurance en Suisse
ou sur le lieu de résidence, alors que le
Liechtenstein impose, par exemple,
une assurance au lieu de domicile. Pour
les pays hors de I'UE, il conviendra de
s’assurer auprés de leur service public
ou dans le secteur privé, selon la qualité
des soins que vous recherchez et les pos-
sibilités qui vous sont offertes, certains
pays n’accordant un service étatique que
pour les nationaux.

Toutefois, avoir une assurance mala-
die suisse ne vous permet pas de choisir
de bénéficier d’un traitement en Suisse.
Les accords d’accés aux soins prévoient
le principe d’accés uniquement dans le
pays de résidence, quel que soit le pays
ou la personne est assurée (sauf en cas de
séjour temporaire). Les seuls pays don-
nant la possibilité a leurs résidents assu-
1és en Suisse d’accéder aux traitements
en Suisse sont I’Allemagne, ’Autriche,
la Belgique, la France et les Pays-Bas.

SUCCESSION

Lors d’un départ de Suisse, il est in-
dispensable de se renseigner pour savoir
quelles seront les autorités qui s’occupe-

ront de la succession, quel sera le droit
civil applicable et, ainsi, quelles seront
les possibilités pour que votre volonté
soit respectée.

Le réglement de la succession est
généralement régi par le droit civil de
I’Etat du dernier domicile ; c’est donc ce
droit qui déterminera quel pays est com-
pétent. Selon les législations, le pays de
résidence s’occupe de la succession dans
son ensemble ou seulement pour ce qui
concerne les biens se trouvant sur son
territoire, Des regles différentes peuvent
étre prévues dans des traités bilatéraux.
Lorsque le pays de domicile ne s’occupe
pas de régler la succession, ce sont les
autorités suisses du lieu d’origine du dé-
funt qui seront compétentes. Vous avez
aussi la possibilité, par testament, de
préciser quelle autorité sera compétente
pour s’occuper de votre succession. Mal-
gré cela, le pays de domicile peut reven-
diquer la compétence exclusive pour les
biens situés sur son territoire.

Les couples domiciliés a 1’étranger
sont soumis au droit international privé
de leur pays de domicile. C’est lui qui
détermine pour l’essentiel quel est le
droit applicable et quels sont les aména-
gements possibles. La législation étran-
gére peut donc avoir un effet sur des dis-
positions légales suisses qui deviendront
caduques. Par exemple, certains pays ne
reconnaissent pas les régimes matrimo-
niaux, tels quappliqués en Suisse. Ils
peuvent ainsi supprimer leurs effets,
quand bien méme vous vous étiez marié
sur sol helvétique, ce qui peut avoir un
impact sérieux pour le conjoint survi-
vant en cas de décés. Certains pays,
comme le Royaume-Uni par exemple, ne
connaissent pas le principe des réserves,
soit la part qui doit automatiquement
revenir aux héritiers légaux réservataires
dans le droit suisse. Vous devrez des lors
revoir vos dispositions testamentaires et
les adapter en fonction de la législation
de votre lieu de domicile et des accords
conclus avec la Suisse.

Partir vivre a I’étranger est une ques-
tion qui se traite au cas par cas, tant la
législation de chaque pays et les conven-
tions signées avec la Suisse sont diffé-
rentes. Nous n’avons pu, ici, esquisser
que quelques aspects que vous devrez
analyser précisément avec l’aide d’un
spécialiste selon le pays ou vous désirez
élire domicile.
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LES QUESTIONS
FISCALES

ET JURIDIQUES
A SE POSER

» Quel pays privilégier en matiére
d’imposition des biens et des revenus?
» Quel droit civil est applicable

(mariage, succession, divorce)?
» Quelle assurance sociale?

» Quelle imposition subira une succession
ou une donation?

Les réponses a ces questions se trouvent dans
les accords bilatéraux entre la Suisse et

le pays tiers, les conventions en vue d’éviter
la double imposition et le droit interne propre

& chaque pays.

QUE FAUT-IL VERIFIER
AVANT DE PARTIR?

ASPECTS FINANCIERS

En matiére de systéme de santg, interroger sa
compagnie d’assurances sur le devenir de ses
assurances de base et complémentaires ainsi

que sur les taux des primes.
Evaluer préalablement I'imposition.

Etudier le colt de la vie et son évolution

(inflation, taux de croissance du pays, etc.).

Pour les successions, consulter un expert local
pour analyser le droit applicable et les pos-
sibilités pour que votre volonté soit respectée
(adapter vos dispositions testamentaires en
fonction des |égislations et des conventions

bilatérales).

ASPECTS SOCIAUX

Faire des séjours de longue durée avant
I’installation définitive [deux & trois mois, &
différentes périodes de I'année).
Connaissances linguistiques.

Loisirs: nécessité d’adapter ses golts

et ses habitudes.

Liens sociaux: facilité & maintenir des
contacts avec ses proches et créer des liens
avec les habitants du pays d’accueil.

Pour en savoir plus:

www.swissemigration.ch/eda/fr
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Vous avez confié
la gestion de votre
patrimoine?

2 chances sur 5 que nous soyons votre partenaire.

Ca crée des liens

www.bcv.ch/privatebanking
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4.3 Faut-1l changer de
canton a laretraite ?

Démeénager a la retraite peut

permettre de payer moins

d'impots. Mais le calcul n’est pas
si simple, car il faut aussi tenir

compte de facteurs personnels.

ments en faveur d'un départ, tout

le monde n’est pas forcément prét
a s’établir loin de I’endroit ou il a passé
une partie de sa vie et ot il a ses attaches
familiales et sociales. Faut-il alors tout
quitter ou se «serrer la ceinture» ? Existe-
t-il des solutions moins radicales?

S ila charge fiscale peut étre un argu-

COMPARAISON FISCALE DE PROXIMITE

A quelle distance de votre domicile
actuel seriez-vous prét a partir pour ne
pas perdre contact avec votre entourage
et vos habitudes de vie? Chacun répon-
dra différemment a cette question,
sachant qu'une délocalisation fiscale
implique un authentique transfert des
intéréts vitaux. Pour l'illustrer par des
données chiffrées, on a comparé I'impo-
sition fiscale sur le revenu de plusieurs
autres lieux de domicile situés a moins
de 150 kilometres (150 minutes de tra-
jet maximum en voiture) de Lausanne,
considéré comme le lieu de résidence
actuel. La comparaison est établie pour
une personne seule ou mariée.

Le calcul présenté ci-contre prend
en compte ’impot sur le revenu d'une
personne retraitée dgée de 66 ans,
mais pas l'impdt sur la fortune et
I’éventuel impot ecclésiastique. Au-
cune prime d’assurance sur la vie n’a
été comptabilisée et les intéréts sur les
capitaux d’épargne ont été fixés a 0%.
La prime annuelle pour l’assurance
maladie a été fixée arbitrairement a
7200 fr. par personne. D’autres déduc-
tions, comme les frais médicaux ou les
déductions sur le logement, n’ont pas
été prises en compte.

IMPOTS CANTONAL

ET COMMUNAL 2014 ESTIMES
POUR UN REVENU BRUT

DE 80000 FR./AN

Lausanne
f 14700 fr.
% 11350 fr.

Genéve
¥ 12550 fr.
i# 3500 fr.

TENIR COMPTE
DU COUT GENERAL DE LA VIE

La comparaison de la fiscalité sur le
revenu offre ainsi des surprises. Mais
il faut également s’intéresser au cofit
général de la vie dans chacun des can-
tons illustrés dans ces exemples. Selon
une étude effectuée en 2011 (Credit
Suisse Economic Research), Genéve
en téte, Vaud et Neuchatel font partie
des six cantons les plus chers. Dans les
exemples pris en considération, il fait
bon vivre dans les cantons de Soleure
et du Valais et dans ceux de Fribourg
et de Berne.
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Soleure
¥ 12800 fr
% 8700 fr.

La Chaux-de-Fonds
f 16450 fr
% 11800 fr.

Berne

@ 1t 138001
# 9950 fr.

Bulle
¥ 13050 fr.
% 8350 fr.

Sion
¥ 12000 fr
f# 7300 fr.

Avec un revenu brut de 80000 fr.
par année, un couple marié
résidant en ville de Genéve sera
mieux loti par rapport & Lau-
sanne, en payant environ 7850 fr.
d’imp&ts en moins. A contrario,
habiter & La Chaux-de-Fonds
colitera environ 450 fr. de plus
qu’a Lausanne.

Le scénario est [égérement dif-
férent pour une personne seule,
puisque c’est & Sion que I'impdt
sur le revenu se révéle le plus
bas (environ 2700 fr. de moins
qu’d Lausanne) et & La Chaux-
de-Fonds qu’il est le plus élevé
(environ 1750 fr. de plus).
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MA CHERIE, TOUT CE
QUE JE PEUX TE LEGUER
C'EST CETTE CULOTTE.

| OH i NON ..
(E\LEAPPARTEI\{MT} ~ ﬁi‘@fﬁ“ﬁ:e
letich i tldiia. ) - ¢ T'EN FAIS PAS.

SON NOM Y EST
Cousv AU FIL D'OR.

by
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"5 Optimiser 4
sa prévoyance 7000

CONCUBIN

Votre situation financiére pourrait faire I'objet d’'une nouvelle
analyse, afin d’évaluer vos revenus actuels et futurs ainsi COUPLE REMARIE
que I’évolution de votre fortune. Avec I'Gge, certaines dépenses
deviennent plus importantes, comme les colts de la santé

ou des aides éventuelles pour le ménage. Ces nouveaux éléments
doivent étre intégrés dans votre budget.

Selon le niveau de votre fortune et votre désir de donner

un coup de pouce d vos enfants ou & vos petits-enfants, vous
aurez peut-8tre la possibilité de faire des donations sans grever VIE EN EMS
vos revenus et devrez aussi vous interroger sur votre succession.
Votre situation familiale, votre état de santé et les personnes que
vous désirez favoriser ou tout simplement protéger si vous veniez
& décéder influenceront vos choix en matiére successorale.

Ce domaine étant assez complexe, il est recommandé de recourir
& un spécialiste qui vous aidera & déterminer les parts possibles
que vous pourrez remettre a vos héritiers.

DONATIONS

www.generations-plus.ch 63
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5.1 Comment prévoir
sa succession en tant
que concubin?

Bien que le concubinage ne soit pas reconnu légalement,
il existe quelques possibilités pour transmettre une partie
de son patrimoine a son concubin en cas de déces.

arce que leur relation de couple
P n'est pas encadrée par la loi,

les concubins doivent prendre
des précautions pour gérer et préparer
efficacement la transmission de leur
patrimoine. Il faut donc réfléchir aux
incidences juridiques et fiscales ainsi
qu’aux mesures a prendre pour optimi-
ser la protection du concubin survivant,
qui n’a droit a aucune part légale dans
la succession de son compagnon ou de
sa compagne.

EN MATIERE DE PREVOYANCE

En premier lieu, il faut relever que
I’AVS ne versera aucune rente au survi-
vant. De plus, sil’un des partenaires est
sans activité lucrative ou l’arréte avant
I’age légal de la retraite, il ne sera pas
libéré de son obligation d’acquitter les
cotisations. En revanche, les concubins
ne seront pas soumis au plafonnement
delarentede couple: en effet, 1a somme
des deux rentes individuelles AVS d’un
couple marié ne doit pas étre supérieure
a 150% de la rente AVS maximale. Les
deux rentes sont réduites proportion-
nellement si cette limite est dépassée.
De ce point de vue, la situation des
concubins est plus favorable.

Pour la prévoyance professionnelle,
le versement d’une prestation au concu-
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bin (rente et/ou capital) n’aura lieu que
si le reglement de la caisse de pension
du défunt le prévoit et a des conditions
fixées dans celui-ci. Cela est possible
depuis le 1 janvier 2005, mais la loi
n’impose aucune obligation aux insti-
tutions de prévoyance d’offrir une telle

condition de vie commune de cing ans,
il ou elle peut toutefois étre désigné/e
avant les parents, les freres et sceurs de
son partenaire de vie si celui-ci n’a pas
de descendants directs.

Dans tous les cas, les concubins ne
doivent pas oublier d’annoncer leur

On peut désigner son concubin

comme seul bénéficiaire

du 3¢ pilier a

prestation. Si vous étes concerné, il est
donc important de vous renseigner au-
pres de votre caisse de pension.

Pour le pilier 3a, le preneur de le pré-
voyance peut, depuis le 1* janvier 2006,
modifier les quotes-parts des bénéfi-
ciaires mentionnés dans ’ordonnance
sur les déductions admises fiscalement
pour les cotisations versées a des formes
reconnues de prévoyance (OPP3, art. 2,
al. 1, let. b, ch. 2). C’est-a-dire que le dé-
funt peut désigner comme bénéficiaire
unique «la personne qui avait formé
avec lui une communauté de vie inin-
terrompue d’au moins cing ans immeé-
diatement avant le déces». Si le concu-
bin ou la concubine ne remplit pas cette
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volonté sous forme d’une déclaration
écrite a I’établissement bancaire ou a la
compagnie d’assurances qui gere leur
pilier 3a.

EN MATIERE SUCCESSORALE

Seuls les descendants, les pere et
meére et le conjoint survivant ont droit
a une part successorale. Les concubins
se retrouvent alors dépourvus de tout
bien si le défunt n’a pas assuré de son
vivant la protection financiere de son
partenaire. Le concubin conserve ses
biens, a charge pour lui de prouver leur
origine s’ils ont été intégrés dans un
compte joint ou ont contribué a I’achat
d’un bien immobilier.
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Ceux qui souhaitent
faire bénéficier leur
concubin/e d'une part
d’héritage doivent im-
pérativement prendre
des dispositions, par
testament ou pacte suc-
cessoral. La masse de
biens disponible qu’il est pos-
sible de remettre a une personne
ne faisant pas partie des héritiers réser-
vataires s’appelle la «quotité disponible».
Pour les concubins, considérés comme
des célibataires par le droit successoral,
cette part est inexistante en ’absence de
testament. En revanche, lorsque le dé-
funten arédigé un, il a la possibilité d’at-
tribuer la quotité disponible a 1a personne
de son choix, en respectant toutefois la
part dévolue aux héritiers réservataires
légaux, dont I'importance peut varier for-
tement selon la composition de sa famille
(présence d’enfants ou de parents).

POSSIBILITES D’AMELIORATION

11 existe néanmoins diverses possi-
bilités d’amélioration pour assurer de
meilleures ressources au Compagnon
ou a la compagne survivant.

DONATIONS

Si I'un des concubins est plus for-
tuné que l'autre et désire remettre des
sommes d’argent a son partenaire de
vie, il peut le faire de son vivant sous la
forme de donations annuelles. Ces der-
niéres ne doivent pas dépasser 10000 fT.
dans le canton de Vaud par exemple,
afin d’étre exemptées d’impots.

ASSURANCE VIE

Dans une police d’assurance risque
pur en cas de déces, le capital souscrit
est choisi librement et les héritiers
réservataires ne peuvent contester le
contrat en raison de I’absence de valeur
de rachat. La prestation en cas de décés
est soumise a une imposition unique et
distincte, moins élevée que I'impot suc-
cessoral pour les concubins.

USUFRUIT CROISE
Pour le propriétaire d'un bien
immobilier, la solution de l'usufruit

Légalement,
un concubin
n’a aucun droit

sur la succession
de son
partenaire de vie

croisé peut s’avérer
intéressante. Chaque
concubin devient pro-
priétaire a parts égales
du logement et exerce
un droit d’usufruit sur
la part de l'autre. Cette
opération permet de pro-
téger le concubin survivant
au décés de l'autre en lui don-
nant la possibilité d’exercer un droit de
jouissance sur l’ensemble du bien im-
mobilier sa vie durant, dans le respect
des réserves héréditaires.

PACTE SUCCESSORAL

Le pacte successoral avec les autres
héritiers permet d’avantager ou d’ex-
clure certains héritiers de la succession
avec leur accord. Cela nécessite donc
une bonne entente entre les parties, car
elles devront non seulement discuter
ensemble lors de la conclusion du pacte,
mais également se mettre d’accord s’il
y avait une modification a y apporter
ultérieurement.

11 ne faut pas oublier d’inclure une
clause de dissolution du pacte successo-
ral en cas de fin du concubinage, car les
liens de succession unissant les concu-
bins ne seraient pas rompus, contrai-
rement a ce qui se produirait en cas de
divorce.

ATTENTION AU COMPTE JOINT!

Le compte joint est un compte ban-
caire ayant plusieurs titulaires pouvant
agir individuellement. Les héritiers
succédent au cotitulaire défunt dans le
rapport de compte joint. Les héritiers ré-
servataires peuvent étre renseignés par
l’établissement bancaire dans la méme
mesure que le de cujus (futur défunt).

Une clause d’exclusion des héri-
tiers d’'un cotitulaire a son déceés peut
étre ajoutée dans les rapports avec la
banque, mais cette clause n’influence
en rien les droits des héritiers sur les
biens déposés.

Ainsi, le compte joint permet au
cotitulaire survivant de pouvoir effec-
tuer toute opération, mais ne saurait
constituer un outil de planification
successorale.
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QUOTITE DISPONIBLE (EN FONCE)
POUR LE CONCUBIN SURVIVANT
EN PRESENCE D’UN TESTAMENT

De cujus (futur défunt)

avec descendants 9

)

0

De cujus

sans descendant,
avec ses deux parents 50%
(ou avec un parent
sans fréres et soeurs)

A 4

De cujus

sans descendant,
avec un parent
survivant

et des fréres et sceurs

75%

0

De cujus
sans descendant 10
et sans parents

o
X

La quotité disponible s’éléve & un
quart de la succession si le futur
défunt a des enfants.

En sus d’une part successorale
potentiellement amoindrie, le concu-
bin survivant devra s’acquitter d’un
impot successoral dont le taux peut
atteindre 50% (Vaud), voire 54,6%
(Genéve). Seuls les cantons de Nid-
wald, Obwald, Schwyz et de Zoug
exemptent le concubin de I'impdt sur
les successions, d certaines condi-
tions, comme d’avoir vécu un certain
nombre d’années ensemble ou élevé
des enfants notamment.

Les concubins résidant dans le canton
de Vaud doivent savoir que c’est I'un
des derniers & ne pas leur accorder de
taux préférentiel en matiére d’imp6t
sur les successions. Le baréme canto-
nal est compris entre 15,84% et 25%,
auquel s‘ajoute le taux communal qui
peut aller jusqu’a 100% de I'imp&t
cantonal. Le survivant serait ainsi
amené a payer jusqu’a 50% du mon-
tant hérité en impot.

Il reste toutefois quelques options pour
améliorer la situation financiére du
concubin survivant, mais elles sont
peu nombreuses et loin d’étre idéales.
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5.2 Remariage:
comment planifier
sa succession ?

En cas de déces, les enfants nés d'une premiere union
pourraient étre désavantagés au profit de ceux nés du conjoint
survivant, a moins d’avoir pris quelques mesures simples.

es divorces ont fortement aug-

menté au cours de ces derniéres

décennies, tant en Suisse que
dans l’ensemble des pays développés.
Avec, pour conséquence, de nombreux
remariages et des enfants de diffé-
rentes unions. Lors du déces de I'un des
conjoints, la succession peut donner
lieu a un partage désavantageant ses
propres enfants, allant contre la volon-
té qu’il avait exprimée. Pour l'illustrer,
voici une premiére situation fréquente
pouvant aboutir a un tel résultat.

UNE SUCCESSION NON PREPAREE

Dans notre exemple, Monsieur
Martin posséde une maison familiale
a Morges, héritée de ses parents, qui
fait donc partie de ses biens propres. I1
a deux enfants d’une premieére union.

Il s’est remarié et sa nouvelle épouse
a un enfant d’une premiéere union.
Monsieur Martin décéde sans avoir
préalablement pris de dispositions tes-
tamentaires. Or, le couple était marié
sous le régime de la participation aux
acquéts (régime matrimonial le plus
courant). Dans une premiére étape,
la liquidation du régime matrimonial
entraine le partage des biens du couple
acquis durant le mariage, a I’exclusion
des biens propres, et donc du bien im-
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mobilier du mari. Ensuite, s’ouvre la
succession. Selon le droit successoral,
la seconde épouse participe de nouveau
au partage, pour moitié, l’autre moitié
revenant aux enfants du défunt, soit
un quart chacun.

Lorsque la seconde épouse décédera
a son tour, son propre enfant se retrou-
vera propriétaire pour moitié de la mai-
son familiale de son beau-pére, contre
un quart pour chacun des enfants de ce
dernier. Et ce n’est peut étre pas ce que
souhaitait Monsieur Martin.

UNE SUCCESSION PREPAREE

Dans cet exemple, une des possibi-
lités pour conserver la propriété fami-
liale au sein de la famille «de sang»
serait de conclure un pacte successoral
dans lequel la nouvelle épouse renon-
cerait a ses droits sur la propriété au
profit des enfants de Monsieur Martin,
une contrepartie satisfaisante pour
toutes les parties pouvant étre envisa-
gée. Toutefois, rien n’oblige la seconde
épouse a signer un pacte. Dans ce cas,
Monsieur Martin pourra se tourner
vers d’autres possibilités.

Il peut ainsi limiter la part de son
épouse a la réserve légale, soit un
quart, en laissant un testament. Cette
réserve légale lui revient de droit en
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tant qu'héritiere réservataire par son
mariage avec Monsieur Martin. Ce der-
nier peut également prévoir une subs-
titution «fidéicommissaire», qui per-
mettra a son épouse de bénéficier de la
maison, en principe, jusqu’a son déces
ou a un autre moment choisi par Mon-
sieur Martin. Ce patrimoine reviendra
par la suite aux enfants de ce dernier.
Il peut également attribuer un usufruit
a son épouse et la nue-propriété a ses
deux enfants, tout en étant attentif
a ne pas léser la réserve de chacun, la
valeur de l'usufruit dépendant notam-
ment de I’age de l'usufruitier.

Ce cas simple montre combien il
est important de vous interroger sur la
maniere dont seront répartis vos biens
a votre déces en l’absence de disposi-
tions préalables. Les solutions sont
multiples pour préserver le sort de vos
proches. Des spécialistes en droit fis-
cal et successoral (notaires, avocats,
conseillers bancaires) vous conseille-
ront pour un choix avisé.

La désignation et les parts attri-
buées a vos héritiers dépendront ef-
fectivement du Code civil, mais selon
des régles de dévolution successorale
qui pourraient ne pas étre exactement
celles que vous souhaitez. C’est pour-
quoi chacun peut désigner ses héritiers
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dans un testament. Si vous désirez ain-
si avantager un héritier plutét qu'un
autre, répartir vos biens en évitant des
soucis futurs a vos proches, testament
ou pacte successoral permettent de
faire respecter vos derniéeres volontés,
dans des limites imposées par la 1légis-
lation. Mais, avant d’y réfléchir, il est
nécessaire d’avoir une vue d’ensemble
sur les droits des héritiers légaux et les
regles de partage successoral.

PARENTELES ET HERITIERS
RESERVATAIRES

Le droit suisse applique le systéme
des parenteles, au nombre de trois:
celle des descendants, des parents et
des grands-parents. Elles: donnent
l’ordre dans lequel les héritiers légaux
sont appelés a hériter. En d’autres
termes, les héritiers de la deuxiéme
parentéle, soit les pere et mere (et
leurs descendants s’ils sont déja décé-
dés), n’héritent que lorsqu’il n’'y a pas
d’héritier dans la premiere parentéle,
soit celle des descendants. Il en va de
méme entre la deuxiéme et la troi-
siéme parentéle, les grands-parents ou
leurs descendants ne pouvant hériter
s’il existe des héritiers de la seconde
parentéle. Si les trois parenteles sont
«vides», qu’il n’y a pas de conjoint (ou
de partenaire enregistré) et en ’absence
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de dispositions testamentaires, la loi Une succession non préparée

désigne I’Etat comme unique héritier, ®
1/2

\

l.l

mune du dernier domicile du défunt,
selon la législation cantonale.

Les descendants, le conjoint (ou
le partenaire enregistré) et les pere et
mere (2 défaut de descendants) ont

toujours droit a une part de la succes-
sion. Vous ne pouvez disposer, par tes-
f£.

&
plus précisément le canton ou la com- -l-
——

tament, que des avoirs qui dépassent
cette réserve légale des héritiers réser-
vataires, part appelée «quotité dispo-
nible». Un héritier réservataire qui ne
recevrait pas sa réserve légale pourrait
intenter une action en justice afin de
I’obtenir, voire faire annuler des dispo-
sitions testamentaires qui léseraient
cette réserve. En l’absence de testa-
ment, le Code civil désigne ’ordre des
héritiers.

Le conjoint (ou le partenaire enre-
gistré) prend une place particuliere
dans le systéme successoral, puisqu’il
n’appartient pas a une parentele. Il
sera ainsi héritier en concours soit avec
les descendants du défunt, soit avec ses
peére et mére. Il ne sera en revanche pas
en concours avec les autres héritiers
(les descendants des pére et mére ou les
grands-parents et leurs descendants),
car ces derniers ne sont pas des héri-
tiers réservataires. >>

/%

Enfants Enfants
de Monsieur de Madame

o Dé'funt

Conjoint

’ORDRE LEGAL DE SUCCESSION
DEPEND DES LIENS DU SANG

Comme on le voit dans le graphique ci-contre,

le degré de parenté détermine I'ordre légal de
succession. Pour faciliter la compréhension, on a
distingué les parentéles par l'intensité de la couleur
qui leur est appliquée: la plus foncée est réservée
aux descendants du défunt (1 parentéle) ; la teinte
moyenne est attribuée & son pére et & sa mére ainsi
qu’a ses fréres et sceurs et & leurs descendants (2°
parentéle) ; enfin, la coloration la plus claire est assi-
gnée aux grands-parents paternels et maternels et
a leurs descendants qui ne font pas partie des deux

@ 1° parentéle @ 2° parentéle 3¢ parentéle autres parentéles.
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>> La loi ne fait pas de distinction
entre les enfants biologiques et les en-
fants adoptés. En revanche, un enfant
biologique né hors mariage doit avoir
été reconnu pour hériter. Si tel n’était
pas le cas, il pourrait intenter une ac-
tion en paternité pour établir la filia-
tion et faire valoir ses droits d’héritier
contre le testateur (s’il est vivant) ou
ses héritiers (apres son déces).

LE TESTAMENT

Le testament va donc permettre
de modifier le partage légal dans les
limites fixées par le droit successoral.
Le droit suisse connait trois formes de
testament : olographe, public et oral.

Le testament olographe doit étre en-
tiérement écrit de la main du testateur
(celui qui fait son testament), daté et
signé pour étre valable. L'écriture et la
signature apposée au bas du document
identifient l'auteur. La date permet
d’établir une chronologie, si plusieurs
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documents ont été laissés par le testa-
teur et de déterminer s’il était capable
de discernement au moment de son
établissement. Si le testateur a rédigé
plusieurs testaments, il doit préciser
clairement que le dernier compléte ou
annule le précédent, faute de quoi une
mauvaise interprétation pourrait en
résulter.

Le testament public est constitué
par un officier public (généralement un
notaire) sur la base des derniéres volon-
tés exprimées par le testateur, qui va
les lire et les signer. L'officier public va
ensuite dater et signer ’acte. Cela fait,
le testateur va déclarer a deux témoins
convoqués pour l’occasion que le docu-
ment qu’il vient de signer contient
ses dernieres volontés. Le droit suisse
prévoit le testament oral lorsque les
circonstances ne permettent pas de
recourir a I'une des deux formes préci-
tées : par exemple, si le testateur est en
danger de mort.

LE PACTE SUCCESSORAL

Aulieud’un testament, on peut choi-
sir le pacte successoral, a faire devant
notaire. Si vous craignez des désaccords
entre vos héritiers, le pacte successoral
est une bonne solution. Vous pouvez les
réunir pour leur faire accepter de votre
vivant une répartition déterminée de la
succession. Par exemple pour la protec-
tion d’un de vos héritiers réservataires,
qui, a votre sens, devrait étre avantagé
ou protégé dans le cadre du reglement
de votre succession. Par la signature du
pacte, les héritiers acceptent de déroger
aux regles de la réserve légale et de se
partager les avoirs selon une autre clé
de répartition. Le pacte successoral ne
pouvant étre révoqué unilatéralement,
vous étes 1ié par ses clauses et devrez en
tenir compte dans le réglement du reste
de votre succession. Vous pouvez néan-
moins le résilier par convention écrite
signée (pas obligatoirement devant no-
taire) par les mémes cocontractants.

Leguer a ses proches,
meme les plus lointains.

En instituant Terre des Hommes Suisse comme héritiere ou légataire,

vous exprimez votre engagement pour la protection des enfants et la défense
de leurs droits. Vous offrez un avenir meilleur a des milliers de familles.
Découvrez nos programmes et nos réalisations sur
www.terredeshommessuisse.ch

Terre des Hommes Suisse

est certifiée par le label ZEWO depuis 1988.
Ce label de qualité distingue des ceuvres
de bienfaisance dignes de confiance.

terre des hommes

Suisse

Pour I’enfance et un développement solidaire
Tél. 022 736 36 36
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5.3 Comment 'impot
sur les donations
est-i1l etabli ?

Les impots sur les donations sont prélevés au
niveau cantonal et dépendent du degré de parenté
et, dans certains cantons, du montant transmis.

es lois fiscales cantonales di-

vergent et le taux d’imposition

des donations peut varier selon di-
vers critéres, notamment le lien de pa-
renté et le montant percu. L'impot sur
les donations est prélevé par les cantons
et, dans quelques-uns également par les
communes, comme dans le canton de
Vaud. En revanche, la Confédération ne
connait aucun impot sur les donations.

EN SUISSE ROMANDE

Genéve et Vaud appliquent un impdt
progressif, avec des baremes échelon-
nés en fonction du montant de la dona-
tion, d’une part, et du degré de parenté,
d’autre part. La progressivité du taux
pouvant étre également influencée par
les donations antérieures; a Geneve
s’ajoute une surtaxe (centimes addi-
tionnels) pour certains héritiers, que
fixe chaque année le Grand Conseil.
Dans les cantons de Fribourg, du Jura,
de Neuchatel et du Valais, 'impét est
calculé sur un tarif proportionnel éche-
lonné en fonction uniquement du degré
de parenté. La majorité des cantons ap-
pliquent des franchises, variant selon le
canton et le donataire.

Par exemple, toute donation infé-
rieure ou égale a 50000 fr. par enfant
et par année civile faite par un dona-
teur domicilié dans le canton de Vaud

ou se rapportant a un bien
immobilier qui se trouve
sur son territoire est
exonérée. Un montant
plus élevé sera entiere-
ment imposé a un taux
dépendant du montant
recu. Le taux maximum
prélevé en ligne directe
descendante est de 3,5% pour
le canton, a quoi s’ajoute la part
communale. En effet, la commune
de domicile du donateur ou du lieu de
situation de I'immeuble peut prélever
une quote-part de l'impét cantonal,
mais au maximum le méme montant
que le canton, soit un impot total de 7%.

On notera que Fribourg et Vaud
connaissent un impo6t communal sur
les donations, les communes pouvant
percevoir des centimes additionnels a
I'impot de ’Etat jusqu’a concurrence de
I'imp6t cantonal (maximum 70% pour
Fribourg et 100% pour Vaud).

DONATIONS SUCCESSIVES

En cas de donations successives, Vaud
tient compte de leur somme pour calcu-
ler le taux d’impo6t applicable (taux glo-
bal). Par exemple, pour un héritier ayant
bénéficié de la part du méme parent tout
d’abord de deux donations successives de
100000 fT., puis d’un legs de 100000 fT.,

www.generations-plus.ch

Une donation
de son vivant peut
étre considérée
comme une avance
sur héritage

la premiére donation aura
été imposée au taux de
100000 fT, sur100000fr.,
la deuxieme donation
au taux de 200000 fT.
sur 100000 fT. et la part
successorale au taux de
300000 fT. sur 100000 fr.,
et cela sans aucune limite
dans le temps.

Neuchatel additionne toutes
les donations annuelles recues par un
bénéficiaire, quel que soit le donateur.
C’est la somme percue annuellement
qui est déterminante pour 1'impdt. Si
le donataire regoit 8000 fr. d’'une tante
et 4000 fr. de son pere, soit un total de
12000 fr., I’entier sera imposé, au taux
requis pour chaque donation selon le
lien de parenté avec le donateur.

Pour une vue d’ensemble des pra-
tiques cantonales en la matiére, vous
trouverez, a la page suivante, quelques
exemples des taux d’imposition sur les
donations appliqués selon le lien de pa-
renté ainsi que les franchises accordées,
de méme que les franchises existantes.

LE CONJOINT ET LE PARTENAIRE
ENREGISTRE

Le conjoint et le partenaire enre-
gistré sont exonérés de I'impot sur les
donations dans tous les cantons.

69



OPTIMISER SA PREVOYANCE DES 70 ANS

ENFANTS

NEUCHATEL

10 000 fr. par donataire/an
Si la donation est plus
élevée, la somme totale est
imposée & un taux de 3%.

Les donations exonérées
peuvent étre imposées si elles
ont été réalisées dans les

5 ans précédant I'ouverture
de la succession.

VAUD

50 000 fr. par donateur/an
Si la donation est plus élevée, la somme totale

est imposée. Le taux maximum appliqué par le canton est
de 3,5%. La commune peut prélever une quote-part

de I'impdt cantonal, mais au maximum le méme taux que

Les cantons

de Fribourg,
Genéve, du Jura
et du Valais
exonérent les
donations faites

PETITS-
ENFANTS

NEUCHATEL

10 000 fr.

par donataire/an
Identique & une
donation faite

aux enfants.

VAUD

10 000 fr.

par donateur/an

En cas de prédécés d’un enfant,

ses descendants directs peuvent recevoir
ensemble un maximum de 50000 fr.

Si la donation est plus élevée, le taux
d’imposition (canton/commune) maximal
sur le montant total est de 7%.
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Les cantons
de Fribourg,
Genéve,

du Jura

et du Valais
exonérent les

le canton, d’ol un impét total de 7%.

LES PARENTS
ET GRANDS-
PARENTS

ASCENDANTS

JURA

10 000 fr.

par donateur/5 ans

Le taux d’imposition est de

7%. Les biens que le bénéfi-

ciaire a acquis de la méme

personne durant les 5 ans

précédant le déces ou de la der-

niére donation sont cumulés. Si le
montant cumulé dépasse la franchise,

aux enfants.

Les cantons

I‘ensemblg est soumis & I'imp6t. de Fribourg,
NEUCHATEL Genéve

10 000 fr. par donataire/an et du Valais
Si la donation est plus élevée, la somme totale est imposée exonérent

& un taux de 3%. Les donations exonérées peuvent étre les donations
imposées si elles ont été réalisées dans les 5 ans précédant faites aux

I’ouverture de la succession.

VAUD

parents et aux
grands-parents.

LES PERSONNES

donations aux
petits-enfants.

NON APPARENTEES

JURA

10 000 fr.

par donateur/5 ans

Le taux d’imposition est

de 35%. Les biens que le
bénéficiaire a acquis de

la méme personne durant
les 5 ans précédant celle
du décés ou de la derniére
donation sont cumulés. Si
le montant cumulé dépasse
la franchise, I'ensemble est
soumis & I'impdt.
NEUCHATEL

10 000 fr.

par donataire/an

Le taux d’imposition est de
45%. Les donations exoné-
rées peuvent étre imposées
si elles ont été exécutées
pendant les 5 ans précédant
I’ouverture de la succession.

FRIBOURG

5000 fr.

par donateur/5 ans

Le taux maximum d’impo-
sition (canton/commune)
est de 374%. Lorsque le
bénéficiaire recoit plusieurs
libéralités entre vifs ou pour
cause de mort d’'une méme
personne pendant 5 ans,

le montant exonéré n’est
accordé au total qu’une
seule fois.

VAUD

10 000 fr. par donateur/an
Le taux d’imposition pour le
canton et la commune peut
atteindre au maximum 50%.
GENEVE

5000 fr.

par donateur/10 ans

10 000 fr. par donateur/an

Si la donation est plus élevée,

le taux d’imposition (canton/commune)
maximal sur la somme totale est de 15%.

QUI PRELEVE LIMPOT
SUR LES DONATIONS ?

Chaque loi cantonale précise le lieu
d’assujettissement de la donation. C’est
le canton du domicile du donateur qui
est compétent pour percevoir I'impdt sur
tous les éléments de la donation, a l’ex-
ception des immeubles, qui sont impo-
sables dans le canton ou ils sont situés.

Le débiteur de I'impdt est en prin-
cipe le donataire (celui qui recoit la
donation). Mais dans certains cas,
notamment dans les cantons de Fri-
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VALAIS

2000 fr. par donateur/an
Le taux d’imposition est de

25%.

bourg, Neuchditel, Vaud et du Valais
(dans ce dernier cas, pour autant que le
donataire soit domicilié a I’étranger), le
donateur est considéré comme solidai-
rement responsable avec le donataire
du paiement de I'imp6t. Dans les can-
tons de Genéve et du Jura, le donateur
est subsidiairement responsable avec le
donataire.

AVANCE SUR HERITAGE?

La donation peut avoir lieu en tout
temps. Certaines donations faites en

www.generations-plus.ch

Le taux d’imposition maxi-
mal sur la part dépassant
la franchise est de 54,6%
(y compris les centimes
additionnels).

faveur des héritiers légaux sont consi-
dérées comme des avancements d’hoi-
rie (avance sur héritage), c’est-a-dire
qu’elles doivent étre rapportées (prises
en compte) au moment de la succession.

Ce rapport de I’avancement d’hoirie
a pour but de remettre les héritiers dans
la situation dans laquelle ils auraient été
s’iln’y avait paseu de donation. Ledona-
teur peut toutefois dispenser de rapport,
par testament, ’héritier bénéficiaire de
la donation faite a titre d’avancement
d’hoirie.
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SAVINTER

SPECIALISTE DU VIAGER EN SUISSE, ACTIVE DANS L'IMMOBILIER DEPUIS 1973

Vous voulez améliorer votre retraite
> VENDEZ EN VIAGER

Vous voulez diversifier vos investissements
> ACHETEZ EN VIAGER

Les dirigeants de SAVINTER SA sont aguerris a cette méthode
d’acquisition/vente de viager depuis plus de 10 ans. Disposant
d’une longue expérience et d’un savoir-faire unique dans ce
domaine tres particulier, requérant des connaissances de base
poussées pour répondre aux futurs crédirentiers et aux futurs
débirentiers. Par ailleurs, ils ont créé un véhicule de placement
unique et basé essentiellement sur le viager en Europe. lls se
sont entourés d’experts fiscaux, de notaires et d’actuaires.

Il'y a deux ans, il a été décidé de développer le viager en Suisse
car «rien n’est plus fort qu’une idée dont le temps est venu ».

Les personnes agées en Suisse :

Avec la baisse du nombre d’actifs et 'augmentation du nombre
de retraités, les équilibres sur le marché du travail et sur les
systemes de retraite et santé vont connaitre des modifications
profondes.

Le viager en quelques mots:

Une personne agée vend son appartement ou sa maison. On
I'appelle le crédirentier. Au moment de la signature, elle regoit
un apport de fonds initial appelé « bouquet» (non imposable)
mais aussi une rente a vie, tout en bénéficiant de la jouissance
de son bien.

La rente est calculée selon plusieurs criteres comme I'age du
crédirentier, le nombre de personne (couple ou personne seule)
sur lequel repose le viager, I'espérance de vie moyenne...

Le viager, une solution pour les personnes agées désireuse
d’améliorer leur qualité de vie:

Les personnes ayant choisi la vente en viager occupé peuvent
continuer a vivre chez elles, tout en bénéficiant d’une rente
mensuelle, leur permettant d’augmenter le niveau de vie en
complétant une pension retraite souvent insuffisante.

Une nouvelle forme de solidarité familiale

Le contexte actuel remet la formule «Le Viager» au golt du
jour. Parents agés et enfants adultes prennent la décision de
vendre en viager ensemble.

Les enfants veulent assurer une vie décente a leurs parents.

Les parents ne veulent pas risquer d'imposer a leurs enfants le
financement d’une future dépendance.

Le viager peut préserver I'intérét de chacun. Le paiement initial
(le bouquet) peut étre transmis aux héritiers.

Un contrat sur mesure

Simple dans son principe, le viager exige des calculs complexes,
chaque acte notarié est rédigé sur mesure. Il s'agit de faire
coincider I'intérét du vendeur et celui de I'acheteur.

LES AVANTAGES

Pour le vendeur:

> |'assurance d’'un complément de revenu a vie, avec des
avantages fiscaux significatifs

> une anticipation de succession

> pouvoir rester dans ses lieux

> en cas de couple, le paiement de la rente au conjoint
survivant

Pour l'acquéreur:

> acheter un bien immobilier décoté

> proposer un acte socialement responsable car les banques
ne prétent plus en se basant sur le patrimoine mais sur
le revenu, par conséquent de nombreuses personnes
connaissent des problémes de trésorerie au quotidien

> bénéficier d'un type d’investissement exclusif avec les
conseils d’une société leader sur le marché qui développe
son concept dans toute I'Europe et la Suisse

> profiter d’avantages fiscaux significatifs

> étre introduit a nos partenaires financiers et juridiques

> étre en relation avec un unique locataire/usufruitier/
crédirentier qui comme son nom l'indique fait crédit de la
rente a I'acheteur

Le viager n’est sereinement envisageable qu’a partir de I'age de
70 ans. Il y a différents types de viager.

Exemple de calcul d’un bien en viager occupé:

x Valeur Vénale:
| CHF 2’200’000.-

Bouquet:
CHF950’000.-

Rente Mensuelle:
CHF4’300.-
Viager Occupé/ Libre sur 2 tétes H(85)/F(77), Les conditions
environ 400 m? habitables. Situé a Froideville
dans le canton de Vaud.

du viager sont
négociables.

SAVINTER SA

Boulevard Georges Favon 3, 1204 Geneve

+41 (0)22 319 06 25 info@savinter.ch
www.viagerlife.com

www.savinter.ch

ESTIMATION GRATUITE:
Vous pouvez nous contacter par mail ou par téléphone.
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5.4 Les consequences
financieres de ! EMS?

Les pensionnaires d'un EMS devront régler jusqu’a 20% des
colts de leurs soins ainsi qu'un forfait sociohotelier. Si leurs
revenus s’averent insuffisants, ils pourront bénéficier de
prestations complémentaires.

e choix d’un EMS exige ’analyse
]_J:le plusieurs critéres que chacun
entera de satisfaire au mieux,
notamment en fonction des places dis-
ponibles dans les établissements médi-
cosociaux. Les cofits figurent également
au premier plan: ils sont répartis entre
le résidant, son assureur maladie et
I’Etat selon qu’ils couvrent les soins, la
part sociohoteliére, les investissements
immobiliers, les charges et I’entretien.

QUI PAIE QUOI?

Depuis 2011, le nouveau régime fé-
déral de financement des soins dans un
EMS fixe le montant a charge des assu-
reurs maladie par le biais de forfaits
journaliers. Les résidants participent
aux cotits de leurs soins a hauteur maxi-
male de 20% du tarif maximum a charge
de I’assureur maladie, soit 21.60 fr. par
jour au plus. Les cantons peuvent défi-
nir eux-mémes la somme exacte de cette
part, qui peut donc différer. Le résidant
doit ensuite payer un forfait sociohote-
lier établi sur la base d’un catalogue de
prestations. Ces forfaits varient selon
les cantons et les établissements.

Lesbénéficiaires de rentes AVS néces-
sitant une aide réguliere et importante
pour accomplir les actes ordinaires de la
vie, tels que se lever, s’habiller ou faire
sa toilette, ont droit a une allocation
d’impotent versée par cette méme AVS.
Le montant de cette allocation leur est
ensuite facturé par 'EMS, en sus de la
part sociohoteliére, afin d’éviter de re-
porter sur les autres résidants les cofits
nécessités par ces personnes.

Pour payer les cofits de ’'EMS et la
participation aux frais médicaux, le
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résident utilise I’ensemble de ses reve-
nus: rente AVS/AI, rente de la caisse de
pension, toute autre rente, rendement
de sa fortune, revenus éventuels pro-
venant de loyers, etc. Si cela ne suffit
pas a couvrir les cofits, le résidant doit
engager une partie de sa fortune, si
elle est supérieure a 37500 fr. pour une
personne seule et a 60000 fr. pour un
couple. Pour faire face a leurs frais de

luée en 2015 a 19 290 fr. par année pour
une personne seule et a 28935 fr. pour
un couple.

LA DONATION, UNE FAUSSE BONNE IDEE

Les retraités aux revenus insuffi-
sants pour couvrir le cofit de leur séjour
dans un EMS, mais disposant d’un peu
de fortune, pourraient étre tentés de
procéder a des donations avant d’entrer

Un résidant en EMS débourse

21.60 fr./jour au plus pour ses
frais médicaux

pension, la plupart des résidants solli-
citent les prestations complémentaires
de I’AVS/AI auxquelles ils ont droit en
cas de capacité financiere insuffisante.

LES PRESTATIONS COMPLEMENTAIRES

Ces prestations, assurant les besoins
vitaux, n’ont pas a étre remboursées.
Elles sont versées au niveau fédéral et
complétées par des aides supplémen-
taires dans 15 cantons, selon des lois spé-
cifiques. Ainsi, la législation genevoise
prévoit que les personnes qui optent
pour le capital LPP et ne I'utilisent pas a
des fins de prévoyance perdent leur droit
aux prestations complémentaires.

Au niveau fédéral, les prestations
sont accordées aux personnes qui ont
leur domicile en Suisse, les étrangers
(hors UE et AELE) devant y séjourner
depuis au moins dix ans.

Pour les personnes a domicile, la
couverture des besoins vitaux est éva-

www.generations-plus.ch

dans un tel établissement. L'idée étant
de transmettre leur patrimoine pour
éviter qu'il soit mis a contribution pour
régler la facture de ’EMS, en profitant
au maximum des prestations complé-
mentaires. C’est malheureusement une
fausse bonne idée. Car la loi est claire:
«Les ressources et part de fortune dont
un ayant droit s’est dessaisi font partie
du revenu déterminant.» Le calcul du
droit aux prestations complémentaires
se fait ainsi en tenant compte de la
donation, avec un amortissement de
10000 fr. par année. Si une donation
de 100000 fT. a été faite cing ans avant
I’entrée dans un EMS, cela signifie que
60000 fT. -iln'y a pas d’amortissement
la premiére année - seront réintégrés
dans le calcul du revenu déterminant.
Si vous étes le donataire - c’est-a-
dire le bénéficiaire de la donation - vous
risquez donc d’étre sollicité pour payer
I’appoint. En l’absence d’accord, deux
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voies juridiques pourraient étre suivies :
exercer une action alimentaire contre
les bénéficiaires si ceux-ci sont parents
en ligne descendante (art. 328 et 329 du
Code civil) ou faire révoquer la donation
(art. 285 et suivants de la loi fédérale sur
les poursuites pour dettes et la faillite)
s’ils ne sont pas de la parenté soumise
a l'obligation d’assistance.

Ainsi, les donations doivent étre en-
visagées suffisamment tot pour profiter
de I’'amortissement annuel de 10000 fT.
Car la donation va entrer dans le calcul
du revenu déterminant le montant des
prestations complémentaires.

Une vente permet enfin une sépa-
ration des patrimoines et donne aux
vendeurs un capital pour assumer les
frais d’EMS.

UN SEUL CONJOINT EN EMS

Pour illustrer le droit a l'octroi de
prestations complémentaires, pre-
nons un couple avec une fortune de
200000 fr., dont I'un des conjoints vit

a domicile et 'autre dans un EMS. Le
prix journalier de I’'EMS est de 170 fT. La
rente AVS pour ce couple s’éléve a 42120
fr. pour une rente LPP de 30 000 fT. Elle
rapporte 4000 fr. par an. Pour établir
le revenu déterminant permettant de
calculer le droit aux prestations com-
plémentaires, il faut imputer - autre-
ment dit ajouter - un dixieme de la for-
tune, calculée au-dela d’une franchise
de 60000 fr., soit 14000 fr. [=(200000
- 60000) X 10%].

Au total, le revenu déterminant pour
ce couple se monte a 90120 fr:

+ Rente AVS 42120 fr.
+ Rente LPP 30000 fT.
+ Intéréts 4000 fr.
+ Imputation fortune 14000 fT.
Revenu déterminant 90120 fr.

Dans ce cas, les prestations complé-
mentaires sont calculées séparément
pour chaque conjoint, en divisant par
moitié le revenu déterminant, qui s’éle-
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vera donc a 45060 fr. (= 90120 / 2). Sa-
chant que les frais annuels de ’EMS se
montent a 62050 fT. (= 170 X 365 jours),
auxquels il faut ajouter la prime d’assu-
rance maladie et les dépenses person-
nelles du conjoint en home, il va man-
quer approximativement 19870 fr. au
pensionnaire de ’EMS. Montant qui
sera pris en charge par les prestations
complémentaires.

Si I’on se tourne du c6té du conjoint
adomicile, on constate que ses dépenses
reconnues (loyer et charges: 5400 fr. et
forfait pour les besoins vitaux: 19210 fr./
chiffres 2014) sont inférieures au revenu
déterminant. Il n’a donc droit a aucune
prestation complémentaire.

Au total, les revenus réels du couple
sont de 95990 fr. (rente AVS, rente
LPP, intéréts et PC) et les dépenses
de 89540 fr. (frais de I’EMS, loyer et
charges): si la différence est insuffi-
sante pour les dépenses du conjoint
a domicile, il y aura utilisation d’une
partie de la fortune.

CARITAS

CARITAS

Mes souhaits

Réglement de mes dorniéres volontés

Décider de sa vie jusqu’a la fin

Prendre ses dispositions a temps peut étre tres simple, grace au dossier

Oui, j’aimerais étudier ces questions

a temps et commande:

.......... ex. Dossier complet avec dossier :
directives anticipées, mandat pour cause
d’inaptitude, reglement des derniéres volontés,
guide du testament (CHF 28.—/ex.)

.......... ex. Offre combinée avec dossier :
directives anticipées et mandat pour cause
d’inaptitude (CHF 24.—/ex.)

| icisions concemnant
scession

1EWQ, Nom
3 S
5! 3 5
AYe Prénom
CERTIFC

Rue/n®

NPA/Localité

Signature

de Caritas. Il contient tous les documents importants, des directives

anticipées au réglement de votre succession. Afin que vous puissiez régler

Date

vos derniéres volontés, de la maniére dont vous organisez votre vie,

conformément a vos souhaits.

Il n’est jamais trop to6t pour faire les bons choix.

Le bon moment, c’est maintenant.

Caritas Suisse
Adligenswilerstrasse 15
Case postale

CH-6002 Lucerne

Documents uniques:

.......... ex. Directives anticipées (CHF 16.—/ex.)

,,,,,,,,,, ex. Mandat pour cause d'inaptitude (CHF 16.—/ex.)
. ex. Réglement des derniéres volontés (CHF 8.—/ex.)
.......... ex. Guide du testament (CHF 6.—/ex.)

Téléphone

www.caritas.ch/prevoyance
Tél: +414141922 22
Fax: +4141419 24 24
Courriel: info@caritas.ch
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VOUS ALLEZ

PoUVOIR
DEVENIR
ACTIONNAIRE!

VOTRE TENSION
EST BONNE.

BONNE NOUVELLE
MoONSIEVUR,
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i
=
®
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MAXIMISER SES PLACEMENTS

°6 Maximiser
ses placements

A LA BOURSE

A 50 ans, les investisseurs disposent, en principe, d’un horizon
temps de placement beaucoup plus court qu’une personne de

25 ans. Cela réduit donc les possibilités d’investir dans des actions, i
nécessitant un engagement a long terme pour pallier les risques LIQUIDITES
lies & la volatilité de ces instruments financiers.

Outre I'horizon temps, le choix des placements est basé sur les
besoins en liquidités de I'investisseur. lls devraient étre toujours OBLIGATIONS
couverts & court et & moyen termes, et pour chaque année
future. C’est surtout important quand on arrive & la retraite, avec
des revenus plus réduits et insuffisants pour couvrir I’entier des
dépenses. En plagant son argent, il s'agit donc de bien distinguer AFTIONS
entre la partie «consommation» et la partie «épargne».

Les investissements peuvent se faire en sélectionnant soi-méme
un portefeuille en actions ou en obligations ou des fonds de
placement, diversifiés et gérés par des professionnels. Si I'on est
assez fortuné, mais ne veut gérer soi-méme cette fortune, on peut
également en confier la gestion & sa banque. Chacun de ces
instruments a ses avantages et ses inconvénients, selon le profil
et les besoins de I'investisseur.

SA BANQUE

www.generations-plus.ch 75
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6.1 Comment investir
selon son profil
de risque et son age ?

On peut investir de maniere diversifiée sur les
marchés financiers si I'on dispose de temps devant soi
et que I'on ne craint pas d’affronter de temps a autre
des turbulences sur les marchés des actions.

uel que soit son dge, lorsqu’on

veut investir sur les marchés

financiers, on est confronté
a une trés vaste palette de produits.
On peut toutefois distinguer les dif-
férentes formes de placements selon
la disponibilité des fonds investis:
on parle de «liquidités» lorsqu’il est
possible de les retirer immédiatement
et sans pénalité. Puis, moins liquides
mais plus rémunératrices, on trouve
les obligations: il s’agit de titres de
créances standardisées sur des collec-
tivités publiques ou des entreprises,
assorties d'un intérét et rembour-
sables a I’échéance. Les actions, qui
sont les titres de copropriété des
sociétés anonymes (ou sociétés par
actions), présentent, quant a elles,
un potentiel de gains élevés, mais
aussi plus de risques. On peut éga-
lement acheter des parts de fonds de
placement, qui sont des portefeuilles
collectifs investis dans divers instru-
ments financiers. Concrétement, les
critéres de construction d’un porte-
feuille seront le temps dont dispose
I’investisseur et sa résistance psycho-
logique a la volatilité des marchés
ainsi que son objectif réaliste de per-
formance.
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HOR!ZON TEMPS
ET RESISTANCE NERVEUSE

Les stratégies d’investissement vont
grandement différer selon les objectifs -
réalistes - qu’on se fixe. Si ’on dispose
d’une dizaine d’années devant soi pour
faire face a la volatilité des marchés, les
actions sont clairement a privilégier:
elles sont les plus rentables sur le long
terme et permettent de profiter de I’exo-
nération des gains en capital.

Mais I'analyse du profil de risque ne
peut se limiter a I’aspect financier. Ain-
si, méme ceux quijouissent d’une situa-
tion matérielle confortable doivent étre
aptes a supporter les turbulences bour-
siéres sans paniquer a chaque baisse des
cours. Sinon cela entrainera non seule-
ment la prise de décisions aberrantes,
dictées sous le coup de I’émotion, mais
également une mauvaise qualité de vie,
au point d’en perdre peut-étre le som-
meil. Sivous étes dans ce cas, vous avez
sans doute avantage a éviter la Bourse
au profit d’instruments moins volatils.

POURQUOI DIVERSIFIER
SON PORTEFEUILLE?

Meéme si les actions présentent, his-
toriquement et fiscalement, des avan-
tages indiscutables pour les personnes au

www.generations-plus.ch

profil de risque correspondant, il serait
déraisonnable d’investir uniquement sur
ce marché et, plus encore, sur quelques
valeurs seulement. En d’autres termes, il
faut diversifier, non seulement en répar-
tissant ses placements sur différentes
actions et divers marchés, mais aussi sur
des classes d’actifs distinctes.

Ainsi, on écarte le risque de tout
perdre si la valeur des actions d'une
société tombe a zéro en cas de faillite,
tout en réduisant les fluctuations de son
portefeuille, grace aux obligations et
aux liquidités. La proportion de classes
d’actifs moins volatils dépendra évidem-
ment de son profil de risque.

DES PORTEFEUILLES SELON
LE PROFIL DE RISQUE

Dans l'industrie de la gestion de
fortune, un investisseur dont la mon-
naie de référence est le franc suisse se
verra généralement proposer des porte-
feuilles au risque croissant, c’est-a-dire
contenant une proportion toujours
plus grande d’actions et de monnaies
étrangeres. La monnaie de référence
d’un investisseur est celle dans laquelle
il compte et dépense son argent. Pour
un investisseur basé en Suisse, ce sera
logiquement le franc suisse.
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PORTEFEUILLE CONSERVATEUR

Les portefeuilles dits «conserva-
teurs» comprendront une part élevée
d’obligations et essentiellement en
francs. suisses. Le but est d’assurer
le maintien du capital en prenant un
minimum de risques, mais avec une
rentabilité plus élevée que s’il conte-
nait uniquement des obligations. Le
portefeuille pourrait par exemple étre
constitué de 60% d’obligations, de 25%
d’actions et de 15% de liquidités.

PORTEFEUILLE EQUILIBRE

Celui qui veut prendre un peu plus de
risques peut accroitre la proportion d’ac-
tions, au détriment de la part obligataire
et des liquidités. La part en monnaies
étrangéres augmente, elle aussi. Les fluc-
tuations de cours seront ainsi plus fortes,
mais compensées par une espérance
de rentabilité plus élevée. Un tel porte-
feuille, qu'on appelle «équilibré» (ou ba-
lanced), pourrait contenir 45% d’actions,
45% d’obligations et 10% de liquidités.

PORTEFEUILLE « CROISSANCE »

Un investisseur plus agressif pourra
accroitre plus encore la part d’actions,
et donc le risque qui lui est lié, avec
une proportion de monnaies étrangéres
plus importante aussi. La répartition
des différentes classes d’actifs pourrait
se présenter ainsi: 65% en actions, 30%
en obligations et 5% en liquidités. Tou-
tefois, comme l’indique le terme «crois-
sance» auquel recourent les banques
pour désigner de tels portefeuilles, le
risque diminue sur le long terme. Ils
sont donc réservés aux investisseurs
qui ont le temps devant eux et peuvent
résister psychologiquement a des chutes
brutales de cours.

OPTIMISATION FISCALE

Les revenus sont intégralement im-
posés, alors que les gains en capital sont
totalement exonérés. Il en ressort qu’il
faut faire entrer ce parameétre dans toute
stratégie de placement pour réduire la
charge fiscale globale, en essayant de
diminuer la part de revenus imposables
au profit de gains en capital. Car ce qui
compte finalement, c’est le rendement
net, c’est-a-dire apres impoét, et non
pas le rendement brut. Celui-ci sera
d’autant plus altéré par I'impdt que le
taux marginal d’imposition est élevé.

M Actions M Obligations

10%

M Actions M Obligations

Liquidités

Liquidités

B Actions B Obligations

Liquidités
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COMMENT COMBLER SES BESOINS
EN LIQUIDITES A LA RETRAITE?

La retraite va se traduire par la baisse
sensible des revenus qui ne vont
généralement plus suffire & couvrir les
dépenses. Si I'on a sagement accumulé
du capital en profitant au maximum de
toutes les économies fiscales autorisées,
on mettra en place une stratégie pour
scinder son patrimoine mobilier en deux
grands groupes: d’une part, la fortune
de financement, qui va servir & couvrir
le surplus de dépenses non couvertes
par les rentes AVS et LPP, ou d’autres
sources de revenus; d’autre part, la part
excédentaire, qui pourra étre placée

sur les marchés financiers. En général,
ce type de stratégie est découpé en
période de cinq ans en constituant un
compte de financement sur des produits
particuliérement siirs pour régler au

fur et & mesure les dépenses courantes
dépassant les revenus. En paralléle,

la fortune excédentaire va étre placée
sur les marchés financiers, avec des
tranches de différentes échéances: la
premiére tranche sera placée sur des
produits d’échéance 5 ans (puis la 22, 10
ans, la 3¢, 15 ans et la derniére, 20 ans)
Ainsi, lorsque le compte de financement
est entirement consommé, au bout de
cing ans, le résultat du placement qui
arrive alors & échéance va le réalimen-
ter. Le compte regarni pourra donc
continuer

@ couvrir les besoins des cing pro-
chaines années, et ainsi de suite pour
les 5 ans suivant.

E: Etapes
CF: Capital
de financement
CE: Capital
excédentaire
CT : Capital total

65 ans 70 ans

75 ans

www.generations-plus.ch

80 ans 85 ans

Consommation de capital par étapes de cinq ans

Dans le processus de placement, on segmente le capital total (CT) en capital
de financement (CF) et capital excédentaire (CE). Le capital de financement
sert & combler les lacunes. Il est généralement découpé en cinqg tranches.

La premiére sera consommée au bout d’une premiére étape (E1) de cinqg ans,
la deuxiéme au bout de dix ans (E2), la troisiéme (E3) aprés 15 ans, etc.
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6.2 Comment
placer au mieux
ses liquidites ?

En période de taux d’'intérét tres bas, il faut privilégier
les comptes bancaires par rapport aux fonds monétaires,
sous réserve qu'ils ne soient frappés d'un taux d’intérét négatif.

éme si I'on continue de ga-
gner sa vie et que ses revenus
couvrent largement ses dé-

penses, on doit malgré tout conserver
des liquidités pour faire face a ses dé-
penses courantes ou exceptionnelles.
Elles peuvent étre placées sur un
compte courant dans lequel on puise-
Ia en tout temps, sans pénalité. Pour
autant bien sir que l’établissement
bancaire ne préleve pas d’intérét néga-
tif sur les fonds de la clientéle, comme
cela peut étre le cas lorsque la Banque
nationale suisse (BNS) suit une telle
politique comme en juillet 2015. Si
un tel intérét est prélevé, il peut alors
s’avérer plus intéressant de placer cet
argent sur des fonds de placement
monétaires, tres facilement mobili-
sables, pour autant que le rendement
net de ces fonds soit supérieur au taux
négatif ponctionné par la banque.

COMPTES BANCAIRES
OU FONDS MONETAIRES
Traditionnellement, l’alternative
pour placer des liquidités a trés court
terme est le compte bancaire ou les
fonds de placement sur les marchés
monétaires. Les marchés monétaires
sont constitués par l’ensemble des
placements a court terme. Les fonds
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monétaires sont investis uniquement
dans des créances de débiteurs de pre-
mier ordre. Ce sont des placements,
en principe, tres sfirs, et donc a la

LES DIFFERENTS TYPES

NOVEMBRE 2015

rémunération tres modeste, compa-
rable a celle d’un compte d’épargne. Il
est possible d’investir dans des fonds
libellés en monnaies étrangéres, pour

DE COMPTES BANCAIRES

Le placement traditionnel

pour ses liquidités est le compte
d’épargne. Les banques et La Poste,
aujourd’hui, proposent différents
types de comptes, selon la durée
du dépét.

LE COMPTE PRIVE

OU PERSONNEL

C’est le compte sur lequel transite
souvent le salaire et sur lequel sont
débitées les dépenses liées aux
éventuelles cartes de crédit. C’est
un compte trés liquide, dont le taux
d’intérét est trés bas. Il ne faut donc
laisser sur de tels comptes que les
fonds nécessaires aux dépenses
courantes. D’autant plus que les
retraits importants sont, la plupart
du temps, limités et demandent un
délai de préavis.

www.generations-plus.ch

LE COMPTE D’EPARGNE

Les conditions de rémunération
d’un compte d’épargne sont
meilleures que celles d’'un compte
privé, mais la contrepartie en est
une moins grande flexibilité en cas
de demande d’un retrait immédiat.

LE COMPTE DE DEPOT A TERME
Les banques proposent également
d’autres comptes, qui s‘assimilent
plus & des placements de moyen

& long terme qu’a la conservation
d’un matelas de liquidités. Il sagit
de placer son épargne en acceptant
d’y renoncer pour une période &
déterminer, en bénéficiant d’un taux
d’intérét fixe plus élevé que celui
proposé sur un compte d’épargne.
Cette forme de compte correspond &
une obligation de caisse.
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Détenir des parts

de fonds moneétaires ne lie pas
leur détenteur a une banque

profiter de taux d’intérét plus élevés
que sur le franc suisse. Mais il faut
souligner qu’en sortant de sa mon-
naie de référence, on prend un risque
de change, qui va au-dela de la simple
conservation d’un volant de liquidi-
tés. Toute la question est de savoir
comment ce risque est intégré dans
sa stratégie de gestion.

LA GARANTIE SUR
LES DEPOTS BANCAIRES

Par rapport a un compte bancaire,
le détenteur de parts de fonds moné-
taires n’est pas lié a la banque dépo-
sitaire et n’a aucun risque de subir
les effets de sa faillite éventuelle.
Cet avantage dépend toutefois du
niveau de garantie dont bénéficient
les comptes bancaires. En effet, tous
les déposants sont couverts jusqu’a
concurrence de 100000 fr. aupres de
chaque établissement. Mais certaines
banques offrent une couverture plus
étendue, notamment la plupart des
banques cantonales avec une garantie
intégrale sur les dépots. Font excep-
tion la BCV et la Banque Cantonale
de Berne, tandis que cette garantie
est plafonnée a sooooo fr. pour la
Banque Cantonale de Genéve.

RISQUE DE RENDEMENT NEGATIF

Par ailleurs, en période de taux
d’intérét tres bas, le rendement dans
les fonds monétaires va s’avérer rapi-
dement négatif. En effet, le courtage | Libor CHF 3 mois
et les droits de garde qui vont étre fac-
turés a ’investisseur vont lui étre su-
périeurs. En principe, le compte ban-
caire ne devrait pas coliter au déposant
en raison des frais tres modestes qui
sont prélevés. A condition bien str &
que la banque n’applique pas de taux : 1 DoSSEEI T 0116
d’intérét négatifs sur les comptes de 3 _0’501,05 01,06 01,07 01,08 01,09 0110 ot o112 o113 o114
ses déposants, comme cela peut se Pot
produire actuellement, sous ’effet de B
la politique de la BNS.
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6.3 Comment
investir dans
les obligations ?

Les obligations sont, en principe, des investissements tres

surs et bien adaptés pour les personnes arrivées a I'age de la
retraite. Mais les taux d’intérét exceptionnellement bas qui les
rémunerent actuellement obligent a une tres grande prudence.

és 50 ans, les obligations sont
D censées prendre une part crois-

sante dans les portefeuilles, en
raison de leurs particularités: par ses
revenus fixes (en général) et un rem-
boursement a une date déterminée,
I’obligation permet de couvrir des be-
soins selon un échéancier précis. Mais
la période de taux exceptionnellement
bas complique sérieusement la donne.
En effet, ces produits sont exposés au
risque de la remontée des taux d’inté-
rét, qui aura pour effet de faire plonger
les obligations en portefeuille.

LES STRATEGIES OBLIGATAIRES

Traditionnellement, placer son
argent en obligations répond au besoin
de sécurité et de s’assurer des revenus
réguliers, jusqu’au remboursement de
I’emprunt a I’échéance. Mais, méme
s’il achéte un titre qui bénéficie d’une
notation de premiere qualité, I’'inves-
tisseur doit tenir compte de l’évolu-
tion des taux d’intérét, qui vont jouer
un role déterminant dans 1’évolution
du cours des obligations. En période
de taux bas, il faut privilégier des
échéances courtes. Il doit également
prendre en considération 1'impot sur
le revenu pour essayer d’en réduire
I'impact au maximum.
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CHOIX DES ECHEANCES

Le choix des échéances des obliga-
tions dépend tout d’abord des besoins
liés a ce genre d’investissement. S’il
vous faut absolument ces fonds dans
les deux années a venir, I’achat d’obli-

de nouvelles a des taux plus élevés, mais
en encaissant au passage une moins-
value sur les titres cédés. Pour éviter ce
risque, vous auriez avantage a rester sur
des échéances plus courtes. Comme on
le recommande actuellement.

L'évolution du taux d’intéret

détermine celle des cours des
obligations

gations a 30 ans n’est pas forcément le
meilleur choix... Vous seriez en effet
obligé de les vendre a ce moment-1a,
donc pas au cours le plus favorable si
les taux d’intérét ont augmenté depuis
votre achat.

A contrario, un échéancier de dé-
penses prévisibles étalé sur dix ans, par
exemple, correspond-il automatique-
ment a celui de votre portefeuille obli-
gataire? Pas forcément. Surtout lorsque
les taux d’intérét sont tres bas, comme
c’est le cas aujourd’hui. Car, si ceux-ci
remontent au cours des années suivant
votre investissement, vous serez bloqué
sur des taux trop faibles jusqu’au rem-
boursement de vos obligations. Vous
pourrez évidemment revendre ces obli-
gations sur le marché pour en souscrire
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OBLIGATIONS GOUVERNEMENTALES
PEU ATTRAYANTES

Nagueére, il suffisait de choisir des
obligations gouvernementales de pays
développés pour se constituer son por-
tefeuille obligataire - puisqu’il s’agit de
sa partie sécurisée. Il faut aujourd’hui
trouver d’autres solutions, car les ren-
dements offerts sur ce type d’obliga-
tions sont trés faibles, voire méme
négatifs. Une remontée des taux d’in-
térét serait dommageable pour les obli-
gations en circulation et la baisse des
cours ne pourrait étre compensée par les
intéréts extrémement faibles servis sur
ces titres actuellement. C’est pour cette
raison que les investisseurs se tournent
vers d’autres genres de titres a taux fixe,
comme les obligations d’entreprise, qui
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offrent un rendement un peu meilleur
ou les obligations a haut rendement
(high yield), tout en sélectionnant des
échéances plutdt courtes pour réduire
la sensibilité des titres a I’évolution des
taux d’intérét,

QU’EST CE QUI FAIT BOUGER
LES OBLIGATIONS ?

Ce qui rend souvent difficile a com-
prendre la variation de cours des obli-
gations, c’est leur taux fixe et leur
valeur de remboursement, fixe égale-
ment. Mais, comme tout véhicule de
placement échangé sur un marché,
I’obligation fluctue en fonction de la
loi de I’offre et de 1a demande. Sil’offre
d’obligations dépasse sa demande, le
cours des obligations baisse et, inverse-
ment, si c’est la demande qui est supé-
rieure a l'offre. Concrétement, cela se
mesure par I’évolution du rendement,
qui est le rapport entre le taux d’intérét
etle coursdel’obligation. Logiquement
les nouvelles obligations sont émises
avec un taux d’intérét proche du ren-
dement exigé par le marché pour des
titres similaires déja en circulation.
Par exemple, si le rendement est de
3%, une nouvelle obligation émise au
cours de 1000 fr. devra offrir un taux
d’intérét de 3%.

Si le rendement sur le marché pour
de tels titres augmente par la suite d’'un
demi-point, a 3,5%, cela signifie que les
nouvelles émissions doivent offrir un
taux d’intérét de 3,5%. Supposons que
I’obligation lancée avec un taux de 3%
n’ait pas été affectée par ce changement
d’environnement. Son rendement
serait donc inférieur de o,5 point a ce
quon pourrait trouver sur le marché,
comme on le voit ci-contre.

En réalité, l’obligation a 3% parti-
cipe au mouvement pour s’ajuster aux
conditions du marché. Ainsi, pour pas-
ser d’un rendement de 3% a 3,5%, il faut
que le titre recule a environ 857 fr. (3%/
3,5% X 1000 fT.).

Inversement, si le rendement sur
le marché baisse d’un quart de point,
a 2,75%, lobligation au taux de 3%
offrirait un rendement trop élevé de
0,25 point.

Mais, cette fois, ’obligation s’adap-
terait en prenant de la valeur, a hauteur
de 1091 fr. (= 3% / 2,75% x 1000 fT.), pour
réduire son rendement a 2,75%.

MAXIMISER SES PLACEMENTS

OPTIMISATION FISCALE

Le point noir des obligations pour un investisseur domicilié en
Suisse, c’est la fiscalité: leurs revenus sont en effet intégra-
lement imposés. On pourrait imaginer que les obligations &
coupon zéro permettent d’éviter I'impot sur le revenu, puisqu’il
n’y en a pas, mais seulement un gain en capital a ’échéance.
On rappellera que ce type d’obligation ne donne droit & aucun
versement d’intérét, mais qu’elle se traite en contrepartie
nettement au-dessous de sa valeur de remboursement. Ce n’est
toutefois pas le raisonnement du fisc, qui considére la diffé-
rence entre le prix de remboursement et la valeur d’acquisition
comme I'accumulation d’intéréts non versés.

Linvestisseur va donc étre taxé sur cette somme & ce moment-
|&. Si le contribuable bénéficie de ce report, il peut en revanche
subir les effets de la progressivité de I'imp&t, puisqu’il s’agit
d’un montant cumulé. Par ailleurs, il faut avoir a 'esprit que

les obligations & coupon zéro sont les plus sensibles & toute
variation des taux d’intérét.

COMMENT CHOISIR UNE OBLIGATION?

Si vous visez un investissement sur les marchés obligataires
en considérant au premier chef la qualité de votre placement,
quels seront vos critéres de sélection? Ce seront la monnaie, la
qualité de I’émetteur, le rendement, la liquidité et I’échéance.
» La monnaie: si vous décidez de sortir de votre monnaie

de référence, probablement le franc suisse, vous prenez

un risque de change.

» La qualité de 'émetteur: il faut prendre garde & la solvabilité
du débiteur, car I'obligation est exposée au risque de la faillite
éventuelle du débiteur.

» Le rendement: il s'agit du rendement & I'échéance, qui mesure
ce que rapportera effectivement le placement en gardant
le titre jusqu’a son terme, compte tenu des intéréts versés,
de leurs réinvestissements et du remboursement & I’échéance.
Le rendement a un lien étroit avec la qualité de I'émetteur.
Plus le rendement est élevé, moins bonne est cette qualité.

» La liquidité: le montant des emprunts joue un réle déterminant
dans le degré de liquidité du marché, c’est-a-dire la probabilité
de pouvoir trouver facilement un acheteur (ou un vendeur),
au moment choisi, sans risquer de devoir brader ses titres.

» |’échéance: normalement, plus I'échéance est lointaine,
plus les taux d’intérét sont élevés.
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6.4 Comment
investir au mieux
dans les actions ?

Comme I'horizon temps se réduit au fil des années,
il faudrait progressivement réduire la part des actions
dans les portefeuilles a partir de 50 ans.

lus on avance en age, plus I’ho-
rizon temps a tendance a se ré-
duire. Or, étant donné la grande
volatilité des marchés des actions, il
faut pouvoir attendre que la tempéte
se calme sans étre obligé de brader ses
placements. Passé 5o ans, il faudrait
donc commencer a réduire progressi-
vement leur part dans son portefeuille.

LCACTIONNAIRE
EST UN COPROPRIETAIRE

Contrairement a une obligation,
qui permet a son détenteur de devenir
créancier de son émetteur, une action
constitue un droit de copropriété sur
une entreprise. Ce qui signifie que
l’actionnaire n’a aucune garantie en
matiere de revenus, ni de rembourse-
ment programmeé. La stratégie sur les
marchés des actions va donc s’avérer
trés différente de celle qui s’applique
sur les marchés obligataires, puisque
le dividende est variable et peut méme
tomber a zéro lorsque la société fait des
pertes ou préfere conserver la totalité
de son bénéfice plutét que de le distri-
buer.

Une telle politique ne se fait pas
forcément au détriment des action-
naires. Car, si les fonds ainsi réinves-
tis permettent a 1’entreprise d’amélio-
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rer sa rentabilité, sa valeur
boursiére s’en trouvera
automatiquement
augmentée, a l'avan-
tage des actionnaires.
D’autant plus que ces
gains en capital sont
exonérés d’impot. Les
acquéreurs de tels titres
prennent ainsi un pari sur
la croissance de l’entreprise

dans laquelle ils investissent. Mais il
faudra parfois faire preuve de beau-
coup de patience avant que ces espoirs
ne se concrétisent avec parfois, surtout
lorsqu’il s’agit de nouvelles sociétés,
un risque de la voir faire faillite avant
de distribuer le moindre dividende.

STRATEGIES SUR LE MARCHE
DES ACTIONS

L'approche traditionnelle pour
investir sur les actions est réalisée en
deux temps: on évalue tout d’abord le
marché dans son ensemble, puis, si
son multiple parait raisonnable, on sé-
lectionne des titres individuels. Cette
méthode est appelée «top-downw,
puisqu’elle repose sur une analyse des-
cendante.

Une telle stratégie parait facile a
appliquer. Mais encore faut-il étre ca-
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Lactionnaire
n’a pas de garantie
de revenus ni
de remboursement
programmé

pable d’évaluer le marché
et les titres individuels.
Tout d’abord, comment
estimer la valeur d’un
marché? Sans entrer
dans le détail, il faut
savoir que le marché
des actions dépend fon-
damentalement de deux
variables: d’une part, les
bénéfices des entreprises et,
d’autre part, les taux d’intérét.

Le secret d’un marché haussier
tient a des bénéfices en augmentation
et a des taux d’intérét orientés a la
baisse. Inversement, des bénéfices en
baisse et des taux d’intérét en hausse
font chuter le marché. Mais prévoir
I’évolution des bénéfices et des taux
est extrémement difficile. C’est donc
un exercice réservé aux professionnels.

LE « MARKET TIMING »

Lerévede toutinvestisseurestd’étre
capable d’acheter les titres au plus bas.
Si vous vous lancez dans cet exercice,
il vous faudra non seulement évaluer
les prévisions de bénéfice des sociétés,
mais aussi anticiper les retournements
de marché pour n’entrer que dans les
creux, et sortir au plus haut.

Le plus souvent, malheureuse-
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Ne négligez pas les

coiits de transaction
parfois importants

ment, vous risquez d’acheter au plus
haut, dans ’euphorie ambiante, et de
liquider vos positions lorsque le mar-
ché subit une correction, mais rebondit
juste derriere (enfin, pas toujours...).

Par ailleurs, n’oubliez jamais que,
pour tout acheteur, il y a un vendeur.
Etes-vous siir de vous trouver du bon
co6té de l'opération? Ne négligez pas
non plus les cofits de transaction qui
s’averent parfois importants lorsqu’ils
s’ajoutent aux pertes enregistrées.

L'exercice est particuliérement dif-
ficile, car il ne s’agit pas seulement
de savoir si un marché est trop mon-
té, mais quand il va corriger, et avec
quelle ampleur.

ACHETER ET GARDER

Que faire, si ’on renonce au pur
«market timing» ? L'idée est de rester
investi le plus longtemps possible.
C’est la stratégie dite du «buy and
hold » (acheter et garder). Pas en ache-
tant n’importe quoi, mais en choisis-
sant soigneusement quelques socié-
tés pour garder leurs titres sur le long
terme. Le grand avantage est d’éviter
les frais de transaction et d’engranger
les fortes plus-values que les actions
de belles sociétés accumulent au fil
des années.

Mais la méthode du «buy and hold»
a, elleaussi, seslimites. Car, outre qu’il
faille identifier les titres porteurs, non
pasacing ans, maisadixoua2oansde
terme, une telle politique entraine une
concentration des risques sur quelques
valeurs, ce qui est contraire au concept
méme de la diversification... Il est vrai
toutefois que l’essentiel des bénéfices
de la diversification peut étre atteint a
partir d’une dizaine de titres suffisam-
ment décorrélés.

En fait, les stratégies de placement
combinent en général ces deux ap-
proches, avec allocation stratégique,
qui refletent la politique de long
terme, et une allocation tactique, qui
ajustent les portefeuilles aux condi-
tions du marché.

AXIMISER SES PLACEMENTS

COMMENT EVALUER UNE ACTION?

La valeur d’une action dépend de la capacité de la société qui I'a émise de
dégager des profits dans le futur. Tout I'art de 'analyste financier consiste donc
a essayer de prévoir quelles sont ces perspectives bénéficiaires et de les mettre
en relation avec le cours auquel 'action est échangée. Cette analyse permet
ainsi de déterminer si I'action est aujourd’hui trop chére par rapport au poten-
tiel bénéficiaire ou, au contraire, trop bon marché.

Lun des outils traditionnels pour évaluer le cours d’une action est un rapport
entre le prix courant du titre et le bénéfice attendu par action pour les prochains
exercices. Ce rapport est appelé «multiple » et, en anglais, «price earning ratio»
(rapport prix/bénéfice), abrégé P/E ou PER. Si un titre est coté a 200 fr. et que le
bénéfice par action pour I’exercice en cours est estimé & 20 fr., le multiple sera
de 10 (= 200 fr. / 20 fr).

On comprend aisément que plus le multiple est élevé, plus I'action est dite
chére, puisque cela traduit la hauteur du cours par rapport au bénéfice atten-
du. Inversement, plus il est bas, plus le titre est bon marché. Pour que la compa-
raison ait un sens, on prend des titres dans un méme secteur, par exemple Roche
et Novartis. Il faut de méme utiliser des multiples de leur branche économique,
car ils différent selon le genre d’activité. Par exemple, I'industrie des machines
est traditionnellement meilleur marché que I'ensemble du marché, car elle est
trés cyclique, c’est-a-dire trés dépendante de I’évolution de la conjoncture.

LOPTIMISATION FISCALE

Si I’on suit une pure logique d’optimisation fiscale, il faudrait privilégier les
actions & faibles dividendes pour réduire I'impdt sur le revenu au minimum et
pour bénéficier de gains en capital qui sont, eux, entiérement exonérés.

La réalité est en fait plus complexe, car les titres & hauts dividendes constituent
souvent un signe de la bonne santé de la société émettrice. En outre, en période
de faiblesse des marchés, et donc de gains en capital limités, la performance
des actions va principalement reposer sur les dividendes.

POTENTIEL DE RATTRAPAGE DES ACTIONS EUROPEENNES

Si I'on compare I’évolution des marchés américain, européen et suisse, en
prenant respectivement le S&P 500, I’Euro Stoxx 50 et le SPI, on constate
qu’ils ont chacun subi les effets de la crise financiére de 2008, avant de
repartir & la hausse en mars 2009. Le rythme de croissance des marchés

américain et européen était quasiment identique jusqu’a I'automne 2011.

Mais la crise de I’'euro est passée par |d, assombrissant les perspectives de
I’économie du Vieux-Continent. Ce qui a entrainé une divergence d’évolu-
tion entre les marchés américain et suisse, d’une part, et européen, d’autre
part. Le mouvement de revalorisation du marché américain depuis le krach
de 2008 est sans doute terminé. En revanche, les actions européennes béné-
ficient d’un potentiel de rattrapage, tout en étant encore soutenues assez
agressivement par la Banque centrale européenne.

Evolution indices actions
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6.5 Comment investir
dans les fonds

de placement ?

On peut choisir un fonds d’allocation d’actif qui reproduit
une stratégie d’'investissement particuliere ou se constituer
un portefeuille avec différents produits, par exemple
un fonds en actions et un autre en obligations.

un moyen efficace d’entrer sur les

marchés financiers. On rappel-
lera qu’il s’agit de portefeuilles diver-
sifiés, gérés par des professionnels,
ouverts au public et qui permettent de
profiter des prix de gros sur les transac-
tions accordés a leurs gestionnaires.
Avec I’'avantage de pouvoir en sortir en
tout temps. Il en existe de multiples va-
riantes. Pour I'investisseur débutant ou
peu intéressé par la gestion de fortune,
de nombreux émetteurs ont créé des
gammes de produits diversifiés, pana-
chés d’actions, d’obligations et d’ins-
truments du marché monétaire. On les
appelle «fonds d’allocation d’actifs» ou
«diversifiés». On retrouve la déclinai-
son des portefeuilles selon un profil de
risque croissant, comme on l’avait vu
au chapitre 6.1, selon la logique suivie
par ’ensemble de l'industrie de la ges-
tion de fortune. Raison pour laquelle il
est intéressant de détailler ce genre de
produit.

l es fonds de placement constituent

LES FONDS D’ALLOCATION D’ACTIFS
(OU DIVERSIFIES)

Chaque gamme correspond ainsi a
des profils de risque différents, allant
du peu risqué, a moyennement ris-
qué, pour aller jusqu’a trés risqué. Par

8k

exemple, pour un investisseur domici-
lié en Suisse et qui raisonne en francs
suisses, Swisscanto propose des fonds
diversifiés avec cing stratégies diffé-
rentes. Cette gamme de produits se
décline selon un risque croissant: In-
come (revenu fixe), Yield (rendement),
Balanced (équilibré), Growth (croissance)

Il est important de souligner que
la performance se définit comme l’ac-
croissement de la valeur du fonds avec
le réinvestissement des dividendes. Les
performances de tous les fonds sont
établies de la méme maniére, que le
fonds distribue les dividendes ou non,
de fagon a les rendre comparables.

Les portefeuilles de fonds

de placement sont gérés

par des professionnels

et Equity (actions). Plus le risque est éle-
vé, plus la durée de placement devrait
étre longue.

Pour ne pas en rester aux pro-
messes, on peut visualiser 1’évolu-
tion de ces différents produits sur le
site de I’émetteur lui-méme (Www.
swisscanto.com) qui donne non seu-
lement le détail de la politique et du
contenu de chaque fonds, mais aussi
sa performance, comme présenté
dans l’encadré ci-contre. On trouve
également ce type d’information sur
d’autres sites, notamment celui de
Morningstar ou de Lipper, pour l’en-
semble des marchés.
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COMMENT CHOISIR UN FONDS
DE PLACEMENT?

Outre les fonds d’allocation d’actifs,
il existe une foule de fonds de place-
ment distribués sur le marché suisse:
les fonds en actions, en obligations, en
instruments du marché monétaire ou
encore sur le marché immobilier.

DIVERSIFICATION CONSEILLEE

Dés qu’on sort d’un fonds diversifié,
un choix, parfois difficile, s’impose
entre les différents produits, pour
répliquer un portefeuille répondant
a son profil de risque. Mais cela reste
tout de méme plus facile que de devoir
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sélectionner et de gérer les titres eux-
meémes, actions ou obligations.

Celui qui veut acquérir des parts de
fonds de placement peut étre tenté de
n’investir que dans les secteurs qui ont
connu les plus grands succes de ces der-
niéres années. Mais il serait alors expo-
sé intégralement au retournement de
ces segments de marché, qui se pro-
duira inéluctablement. C’est pourquoi
le principe de la diversification doit
également s’appliquer dans ce genre
de placement, avec différents styles de
gestion, selon que le fonds est investi
par exemple, sur les petites ou grandes
capitalisations, sur les titres de crois-
sance ou de valeur ou encore selon les
régions d’investissement.

CRITERES STATISTIQUES

Les deux principaux indicateurs
statistiques sont la performance et la
volatilité. Traditionnellement, 1’inves-
tisseur sélectionnera le fonds affichant
la performance, c’est-a-dire l’accroisse-
ment ou la baisse de valeur de chaque
part du fonds en pour cent, calculé avec
le réinvestissement des dividendes - la
plus élevée de son secteur.

Mais il faudra pondérer ce choix par
la volatilité du fonds, c’est-a-dire I’am-
plitude des fluctuations de ses cours. La
volatilité, qui est une mesure du risque,
estindissociable de la performance. Car
soit I’investisseur choisira le fonds le
plus performant pour un risque donné,
soit il choisira le fonds le moins risqué
pour une performance donnée.

Pour que ces mesures aient une
véritable signification, il est impéra-
tif que la période passée sous revue
soit d’une certaine durée, en parti-
culier pour les fonds en actions. Les
périodes plus courtes ne permettent
en effet pas de juger de la capacité
des gestionnaires du fonds a réagir
dans des phases différentes de cycles
boursiers. Et il faut évidemment que
la politique de gestion fasse preuve
de stabilité, sinon les résultats pas-
sés perdront toute pertinence pour
les performances futures. Ce serait
d’autant plus le cas si le gestionnaire
du fonds venait de changer.

MAXIMISER SES PLACEMENTS

COMMENT SONT IMPOSES
LES FONDS DE PLACEMENT

Pour savoir combien reviendrait effectivement au détenteur d’une part, il faut
évidemment introduire la composante fiscale. Elle n’est toutefois pas facile a
calculer en raison de sa complexité. On se contentera d’en présenter le principe
général pour I'investisseur individuel.

Ainsi, les dividendes des fonds de placement sont imposés comme un revenu,
qu’ils soient distribués ou thésaurisés, tandis que les gains en capital en sont
exonérés. Dans cette logique, les plus-values qui seraient contenues dans les
revenus, distribués ou capitalisés, échappent également & I'impdt, mais & condi-
tion que ces gains en capital soient distribués au moyen d’un coupon distinct
ou qu’ils soient comptabilisés d’une autre maniére.

Par ailleurs, 'impdt anticipé fédéral de 35% ne va s’appliquer que sur les
revenus issus des fonds domiciliés en Suisse. Linvestisseur pourra récupérer cet
impdt en faisant apparaitre ces revenus dans sa déclaration fiscale. Ce qui est
d’ailleurs le but de I'opération. En revanche, les fonds domiciliés & I'étranger
échappent a cet impdt.

PLUS LES FONDS CONTIENNENT D’ACTIONS,

PLUS ILS SONT PERFORMANTS, MAIS AUSSI VOLATILS

On a sélectionné trois fonds diversifiés de Swisscanto sur une trés longue
période (du 23 mai 2003 au 27 juillet 2015) : le premier, le Fonds Swisscanto
(LU) Portfolio Fund Income B est & revenu fixe; le deuxiéme, baptisé Swiss-
canto (LU) Portfolio Fund Balanced B, est équilibré (entre 30% et 60% d’ac-
tions), et le dernier, dénommé Swisscanto (LU) Portfolio Fund Equity B est
investi en actions (prés de 100%). Ces trois fonds sont domiciliés au Luxem-
bourg, mais sont libellés en francs suisses. Sur cette période, on constate
sans surprise que c’est la stratégie obligataire qui a produit la performance
la plus stable: le fonds & revenu fixe a ainsi traversé sans secousse la crise
financiére de 2008. Mais cette stabilité se paie aussi par une trés modeste
performance au terme de la période sous revue. Le fonds équilibré est plus
volatil et a souffert non seulement en 2008 mais aussi lors de la rechute des
marchés de 2011. En revanche, il affiche une performance nettement plus
élevée que le fonds & revenu fixe. Quant au fonds investi essentiellement

en actions, il double presque la mise, mais au prix de mouvements de trés
grande amplitude.

Evolutions de fonds d’allocation d’actifs

Swisscanto LU P F income B
50 ——— Swisscanto LU P F Balanced B
Swisscanto LU P F Equity B

J i | ! !

2011 2012 2018 2014
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AUTRES CRITERES IMPORTANTS

Parmi les autres critéres, on men-
tionnera la devise du fonds, afin
d’opter pour sa monnaie de référence,
ainsi que sa domiciliation, sachant que
I’'imp6t anticipé n’est prélevé que pour
les fonds établis en Suisse. Il faut aussi
regarder la taille du fonds: sa fortune
doit étre suffisamment importante
pour que les frais soient répartis sur de
nombreux investisseurs. Ainsi, plus le
fonds est petit, plus les colits par part
sont élevés, réduisant d’autant sa per-
formance. Mais il ne doit pas étre trop
gros non plus, sinon il perd de son ef-
ficacité en pesant trop lourdement sur
les marchés a chaque intervention.

FRAIS DIRECTS ET INDIRECTS

Le rdle des frais doit aussi étre exa-
miné plus en détail, pour distinguer
les frais directs des frais indirects. Les
frais directs sont ponctionnés au profit
du distributeur, sous forme d’une com-

mission d’émission, et par la banque
dépositaire, qui préléve des droits de
garde. En revanche, les frais indirects
sont déja déduits de la performance
publiée au bénéfice du promoteur du
fonds. Ces frais indirects sont compo-
sés principalement de la commission
de gestion, des cofits administratifs,

CRITERES QUALITATIFS
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des frais de courtage, etc. Ces frais sont
trés opaques, mais on dispose heureu-
sement d’une mesure unique, baptisée
«TER», pour total expense ratio. Le TER,
exprimé en pourcentage de la fortune
nette moyenne du fonds, n’englobe
toutefois pas les frais de transaction
sur les valeurs sous-jacentes.

POUR CHOISIR UN FONDS DE PLACEMENT

A c6té des critéres classiques comme la performance passée et sa stabilité
dans le temps ou le TER, pour chercher, & produit égal, celui qui minimise les
frais, les professionnels recourent & des critéres qualitatifs. Par exemple,

la rencontre avec le gérant du fonds pour comprendre sa philosophie de
placement et évaluer si elle correspond a leur stratégie et & leurs vues sur les
marchés. |l ne s’agit donc pas uniquement d’aller chercher le produit qui a
fait les meilleures performances, mais qui réponde & un ensemble de critéres
permettant aux investisseurs de se sentir & I'aise, par exemple sous la forme
d’un accés & I'information, au portefeuille sans trop de décalage, ou que des
explications soient fournies rapidement et de maniére satisfaisante.
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6.6 Quelle relation
faut-il privilegier
avec sa banque ?

Selon ses connaissances et son intérét en matiere de gestion
financiere, on peut gérer soi-méme son portefeuille,
avec ou sans conseil de sa banque, soit lui confier un mandat

de gestion.
our gérer son patrimoine, le
client peut entretenir trois

P sortes de relations avec sa

banque: il peut soit lui confier un
mandat de gestion, soit travailler
en collaboration avec son conseil-
ler, soit n’utiliser les services de la
banque que pour passer des ordres
«execution only ».

QUELLE OPTION POUR QUI?

Le mandat de gestion constitue la
solution la plus simple pour le client,
puisqu’il délégue cette tache a des spé-
cialistes apres avoir défini avec eux sa
stratégie d’investissement. Ensuite,
il les laissera agir librement dans ce
cadre, afin qu’ils suivent quotidienne-
ment son portefeuille et fournissent
réguliérement le compte rendu des
performances.

Le conseil en placement apparait
tout a fait différent, puisque le client
estimpliqué dansla gestion courante
du portefeuille. Il collabore par ail-
leurs étroitement avec son conseil-
ler pour passer ses ordres de Bourse,
ordres dont il a la responsabilité.

Enfin, en «executiononly», le client
est livré a lui-méme et ne bénéficie
d’aucun conseil ou de recommanda-
tion de la part de son banquier.

88

LES cOUTS

Les cofits du man-
dat de gestion sont évi-
demment les plus éle-
vés des trois relations
bancaires, puisque
c’est le service le plus
complet. Le tarif dépen-
dra du montant de la for-
tune gérée, selon une échelle
progressive, ainsi que de la part du
portefeuille consacrée aux actions.
Plus cette part est élevée, c’est-a-dire
que plus le portefeuille a une straté-
gie risquée, plus le cofit de sa gestion
sera important. Apres analyse de son

Le colit du mandat
de gestion dépend

du montant de la
fortune gérée

profil de risque, le client
Se verra proposer une
stratégie qui lui soit
adaptée, parmi celles
qui seront dispo-
nibles. Ces stratégies
s’échelonnent de porte-
feuilles composés essen-
tiellement d’obligations,
en combinant donc en principe
un risque faible pour un rendement
qui ’est tout autant, jusqu’a des por-
tefeuilles contenant essentiellement
des actions, avec le risque et le rende-
ment le plus élevé.
Le simple conseil en placement

MANDAT OU CONSEIL ?

Conseil

Mandat de gestion

Implication du client dans la
gestion courante du porte-
feuille

Délégation de la gestion
d des spécialistes

Collaboration étroite avec
son conseiller pour les ordres
de Bourse

Pas d’intervention
de la part du client

Suivi journalier du porte-
feuille par les gérants

Reporting régulier et détaillé

www.generations-plus.ch
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sera moins onéreux, tandis que celui
qui gére son compte tout seul subira
uniquement des frais de courtage lors
de ’exécution de ses ordres de Bourse.

CRITERE DE CHOIX

Le choix du service dépendra évi-
demment de son profil, pour qu’il soit
le plus approprié en termes du rapport
qualité-prix. Les critéres sont tant ob-
jectifs que subjectifs. Si vous n’avez
aucun intérét pour l’économie et la
finance et/ou que la gestion financiére
vous ennuie profondément, le mandat
de gestion a sans doute du sens pour
vous. En revanche, si vous étes pas-
sionné par cette matiére, mais que
vous n’étes pas un professionnel, le
conseil pourrait sans doute vous conve-

LES DIFFERENTES
STRATEGIES
D’INVESTISSEMENT
Différentes stratégies
d’investissement sont
généralement proposées
aux clients qui veulent
confier un mandat de
gestion, selon une com-
binaison de risque/ren-
dement croissante, avec
toujours plus d’actions,
et souvent en différentes
monnaies. La stratégie
revenu fixe ne contient,
comme son nom |’in-

e MAXIMISER SES PLACEMENTS

Mandats de gestion
Cing stratégies d’investissement

Rendement

Gains
en capital
Croissance
Rendement

Stratégies

nir. Enfin, si vous bénéficiez d’une | dique, que des obliga- disponibles
véritable expertise dans le domaine de | tions, tandis que I'autre ergl_r{:'sE'J; i

la gestion de fortune et que vous sou-
haitez vous occuper vous-méme de la
gestion, vous pouvez tranquillement
choisir la relation «execution only».

extrémité du spectre,

la stratégie gains en
capital se concentre sur
les actions.

v
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DEVENIR PROPRIETAIRE

/. Devenir
propriétaire

A 50 ans, il n'est pas trop tard pour devenir propriétaire d’un
bien immobilier, mais le projet doit étre bien réfléchi. Avant tout,
il s’agit de définir précisément le prix qu’on pourra mettre, tout
en trouvant un juste équilibre entre fonds propres, revenus, crédit
hypothécaire et charges annuelles. En raison de la proximité de
la retraite, et de la baisse des revenus prévisible, les conditions
de financement sont en effet plus sévéres pour les plus de HYPOTHEQUE
50 ans. Ainsi, retirer ou mettre en gage son 2¢ pilier est soumis

& des conditions plus strictes, tout comme les régles en matiére
d’amortissement (remboursement) du crédit hypothécaire.

Le choix du bon modeéle hypothécaire est aussi crucial. Cela en
fonction des moyens financiers dont on dispose et aussi de sa
capacité personnelle, psychique, & gérer le risque financier sans
que cela devienne trop lourd. Enfin, il faut prendre les bonnes
dispositions pour que en cas de décés de I’'un des conjoints, LOGEMENT
le survivant puisse rester dans le logement commun.

FINANCEMENT

2° PILIER

AMORTISSEMENT

www.generations-plus.ch 91
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7.1 Pourquoi est-1l
moins facile de devenir
propriétaire a 50 ans?

Des 50 ans, les futurs propriétaires sont soumis a des conditions plus
severes d'octroi d'une hypotheque. Car, en plus des fonds propres,

il faut attester d'un revenu suffisant pour assumer les intéréts du crédit
et les charges, aussi une fois a la retraite.

généralement avant 35 ans, avec

la fondation d’une famille. Il n’est
toutefois pas trop tard pour ceux qui
franchissent le pas aprés 50 ans. Mais
s’il faut recourir a I'emprunt, les condi-
tions de financement seront plus séveres
en raison de la proximité du départ a la
retraite et de la chute des revenus qui
lui est liée. Le préteur doit donc s’assu-
rer que son débiteur sera alors capable de
faire face a ses charges financieres avec
des moyens réduits.

I 9 accession i la propriété se décide

LES FONDS PROPRES NECESSAIRES

Quel que soit son age, si I'on ne dis-
pose pas du capital nécessaire a I’acquisi-
tion de son logement, il faut solliciter un
prét hypothécaire, qui est un emprunt a
gage, gage constitué par l'objet immo-
bilier lui-méme. Le futur propriétaire
doit cependant couvrir par ses propres
moyens au moins 20% du prix d’achat,
y compris la totalité des frais engendrés
par la transaction (droit de mutation,
inscription au Registre foncier; frais de
notaire, création ou modification des cé-
dules hypothécaires). A quoi il faut ajou-
ter les impdts sur les éventuels retraits
du 2¢ et/ou 3¢ pilier lié.

Supposons que le prix d’achat d’un
bien immobilier est de 8oo ooo fr.,
y compris les frais d’acquisition.
Lemprunteur devra fournir 20% de
fonds propres, soit 160 0oo fr. (= 20%
X 800000). Au total, l’établissement
financier accordera une hypothéque
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maximale de 640000 frI.
(= 80% x 800000), généra-
lement sous la forme de
deux rangs: le 1 rang
jusqu'au deux tiers
(66,6%) de la valeur
du bien immobilier,
soit 532800ft. (= 66,6%
X 800000) et le 2¢ pour les
13,4% supplémentaires, soit
107200 fT. (= 13,4% X 800000). Cette
distinction est importante en matiere
d’amortissement, car le 2¢ rang, selon
les directives de la Finma, I’Autorité
fédérale de surveillance des marchés
financiers, doit étre amorti sur 15 ans
au plus. A noter cependant que le taux
d’intérét appliqué a chacun des deux
rangs sera identique.

La regle des 20% de fonds propres
fixe clairement les limites financiéres
du candidat a la propriété. S’il n’a pas
ce montant, il peut le financer en par-
tie avec son 2¢ pilier (retrait ou mise en
gage), un moyen souvent utilisé pour
acheter son logement (voir détails au
chapitre 7.2.). Toutefois, 10% de fonds
propres doivent provenir d'une autre
source, qui peut étre un produit de 3¢ pi-
lier lié.

CAPACITE DE FINANCEMENT?

Disposer d'un minimum de fonds
propres ne suffit pas pour obtenir un
prét hypothécaire. Encore faut-il avoir
la capacité financiére nécessaire a ses
futures échéances de paiement. C’est

www.generations-plus.ch

N’oubliez pas les
charges du proprié-
taire, de 1% du prix

d’achat

ainsi qu’il faut déterminer
sa capacité de tenue des
charges. L'usage veut que
le colit mensuel d'une
acquisition ne doit pas
dépasser un tiers (33%) du
revenu de l'emprunteur.
S’il s’éléve a 100000 frT.,
cela signifie qu’il ne pourra
pas consacrer plus de 33 ooo fr.
par an aux charges de son bien immo-
bilier, comme le montre le graphique
ci-contre.

Ilne faut pas sous-estimer les charges
en les limitant aux cofits liés a I’hypo-
théque. Car, outre l’'amortissement, il
faut ajouter des frais de propriétaire, tels
que les assurances, ’entretien, les répa-
rations, etc. Ils représentent annuelle-
ment environ 1% du prix d’achat.

Si l'on reprend l’exemple d’'un em-
prunt de 640 ooo fr., calculé avec un
taux d’intérét de 5% - qui peut paraitre
trop élevé en regard des taux actuels,
mais il s’agit de la moyenne des taux
historiques que les préteurs utilisent
pour éviter toute mauvaise surprise.
Le total des intéréts théoriques s’éleve
a 32000 fr. par an (= 640000 X 5%).
A ces intéréts va s’ajouter l'amortis-
sement d’environ 1,1% par an, de ma-
niere que le 2¢ rang soit entiérement
remboursé sur 15 ans, a hauteur de
7147 fr. chaque année. Enfin, il faudra
compter les frais d’entretien s’élevant
a 1% de la valeur du bien, soit 8000 fr.
(= 800000 X 1%) par an.
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Au total, la charge financiére an-
nuelle se montera donc a 47147 fr. (=
32000 + 8000 + 7147), soit 3929 fr. par
mois (= 47 147 / 12).

Dans cet exemple particulier, le
revenu de l'emprunteur doit donc
dépasser 11787 fr. par mois (= 3 X 3929)
pour qu’il puisse faire face a ses charges
immobilieres.

LES CONTRAINTES LIEES A PAGE

Le calcul de la capacité de 1a tenue des
charges se base sur les revenus actuels
du candidat emprunteur. Or, pour des
personnes agées de 50 ans, le départ a
la retraite n’est éloigné que d’une quin-
zaine d’années, voire moins avec, pour
conséquence, une diminution sensible
de leurs revenus. C’est pourquoi il faut
établir des projections pour évaluer si
les charges immobiliéres ne dépasse-
ront pas ces fameux 33% de revenus.
Le probléme se poserait pour un salarié
disposant d’un revenu élevé, mais dont
la caisse de pension se restreindrait a la
prévoyance obligatoire, avec de trés mo-

destes rentes de vieillesse par rapport au
salaire de la vie active.

Cette contrainte est cependant li-
mitée par 'obligation de rembourser
le 2¢ rang en 15 ans au plus tard. Un
nouveau propriétaire a 50 ans n’aurait
donc plus qu’une dette de 1 rang en
arrivant a 1’dge 1égal de la retraite.
Cette réduction de la dette sera-t-elle
suffisante pour que sa capacité de fi-

LA CAPACITE DE FINANCEMENT

DEVENIR PROPRIETAIRE

nancement réponde aux demandes du
préteur ? Méme si c’est le cas, le préteur
va inclure dans son calcul I’hypothése
d’une retraite anticipée. Car dans ce
cas, non seulement les rentes de vieil-
lesse seront réduites, mais le 2° rang
sera encore élevé. C’est pourquoi la
bonne pratique bancaire consiste a
imposer le remboursement du 2¢ rang
a 60 ans au plus tard.

La charge maximale (en ordonnée), pour un salaire donné (en abscisse)

Fr.
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est-il recommandé
d'utiliser sa LPP?

11 est toujours possible de retirer ou de mettre en gage son avoir de prévoyance
vieillesse si I'on ne dispose pas des fonds propres nécessaires. Mais cette
possibilité est désormais soumise a des conditions plus strictes.

omme on lexpliquait dans le

chapitre précédent, les candidats

a la propriété doivent réunir au
moins 20% de fonds propres pour obte-
nir un prét, sous réserve qu’ils aient une
capacité de financement suffisante. Il
leur est possible de puiser de maniere
anticipée dans leur avoir de vieillesse
de 2¢ pilier, soit par un retrait, soit par
une mise en gage, a condition d’appor-
ter 10% des fonds propres en provenance
d’une autre source. Toutefois, le recours
au 2¢ pilier est soumis a d’autres res-
trictions pour les plus 50 ans. Par ail-
leurs, la proximité de la retraite incite
a d’autres réflexions sur les lacunes de
prévoyance qui vont ainsi étre créées.

LE RETRAIT ANTICIPE DE SON 2E PILIER

Lavantage du retrait d’une partie de
son 2¢ pilier par rapporta une mise en gage
est de pouvoir contracter un emprunt
moins élevé. Les intéréts a payer seront
donc également réduits. Mais la diminu-
tion des intéréts n’est pas que bénéfique,
puisqu’elle entrainera automatiquement
la baisse des déductions fiscales qui leur
sont liées. En d’autres termes, I'impdt
sur le revenu va augmenter.

Le retrait a pour conséquence une
série d’autres inconvénients. Il faut
ainsi compter avec I'imposition immeé-
diate sur le retrait anticipé. De plus, la
diminution de l’avoir de vieillesse va
impliquer la réduction des prestations
de vieillesse. Pour les rentes d’invalidité
et de survivants, cela dépend du finan-
cement qui leur est appliqué.

Ainsi, en primauté de prestations,
le retrait de tout ou partie du capital

oL

n’a pas d’influence sur les prestations
en cas d’invalidité ou de déces, car elles
sont calculées sur le dernier salaire. En
revanche, en primauté de cotisations,
ces rentes vont en étre proportionnelle-
ment diminuées, car elles dépendent de
I’avoir de vieillesse avant intéréts.

Mais de nombreuses caisses ont
adopté un systéme mixte: primauté de
cotisations pour les rentes de vieillesse
et primauté de prestations pour les
rentes d’invalidité et de survivants. Ce-
pendant, sila caisse est en primauté de
cotisations pure, donc également pour
le décés et I'invalidité, I’institution de
prévoyance doit elle-méme offrir une
assurance complémentaire pour cou-
VIir ces risques ou faire office d’inter-
médiaire pour la conclusion d'un tel
contrat (art. 3oc ch. 4 LPP).

Enfin, I'imp6t sur la fortune sera
augmenté, car le capital investi dans
son logement y sera désormais soumis,
alors que les fonds placés sous le régime
du 2¢ pilier en sont exonérés.

LA MISE EN GAGE

Le choix de la mise en gage permet a
I’emprunteur de conserver son avoir de
vieillesse - qui peut continuer de s’accu-
muler a I’abri de I’imp0t sur le revenu
et sur la fortune - sans subir donc de
réduction de prestations. Tandis que,
en primauté de prestations, cette solu-
tion donne la possibilité de conserver
intact le droit au versement du dernier
salaire, par exemple 60%.

Mais, évidemment, 1’inconvé-
nient de la mise en gage, c’est que
les charges d’intéréts et d’amortis-
sement sont plus élevées, puisque
les fonds étrangers sont plus impor-
tants que dans la solution du retrait.
L'accroissement de ces charges sera
toutefois partiellement compensé
par la déduction fiscale des intéréts
versés en sus. Mais cet allégement
ne suffira généralement pas a rendre
la dette financierement soutenable.
C’est donc une méthode de moins en
moins utilisée.

RESTRICTION AU RETRAIT DE SON 2° PILIER

Le montant minimal du versement anticipé est de 20000 fr. et ne peut étre deman-
dé que tous les cing ans. Il est important de noter que, & partir de 50 ans, le retrait
est limité & I'avoir de libre passage auquel I'assuré avait droit & cet Gge ou la
moitié de sa valeur actuelle. C’est le montant le plus élevé des deux qui est déter-
minant. Par ailleurs, le retrait anticipé pour I'accession & la propriété n'est possible
que jusqu’d trois ans avant le départ & la retraite. Sous certaines conditions, les
caisses de pension peuvent cependant raccourcir ce délai, voire le supprimer.

En cas de découvert, et si le réglement le prévoit, la caisse peut limiter le versement
anticipé dans le temps et en réduire le montant. Pour la mise en gage, les limita-
tions sont analogues & celles du retrait lorsque les assurés ont plus de 50 ans.

www.generations-plus.ch
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7.3 L'age influence-
t-1l le choix
de I'hypotheque?

En arrivant a I'age de la retraite, on doit prendre garde
au risque de devoir vendre son bien immobilier et de
resilier une hypotheque longtemps avant I'échéance,
car il s'agit d'une opération tres cotteuse.

our faire son choix en matiere

hypothécaire, il faut non seu-

lement tenir compte de 1’évolu-
tion attendue des taux d’intérét mais
aussi du profil de risque de I’emprun-
teur et, en particulier, de son horizon
temps. Ce dernier point est d’autant
plus important pour des nouveaux
propriétaires de plus de 50 ans s’il
faut résilier une hypotheque a taux
fixe de longue durée avant terme, car
une telle opération cofite cher.

TAUX D’INTERET PRESENTS ET FUTURS

Idéalement, il faudrait sous-
crire une hypotheque a taux fixe de
longue durée lorsque les taux sont
bas et semblent orientés a 1a hausse.
A l’inverse, lorsque les taux sont éle-
vés et qu’ils paraissent préts a redes-
cendre, il faudrait choisir un taux
fixe a court terme ou de type Libor,
par exemple.

Cette stratégie est évidemment
moins facile a appliquer lorsque les
taux évoluent dans des zones inter-
médiaires. En fait, les erreurs de pré-
visions sont trés fréquentes, tant la
direction du mouvement que pour le
timing, a I’instar des prédictions en
matiere boursiére, lorsqu’on cherche
a acheter bas et a revendre haut.
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Logiquement, en cet
été 2015, la grande ma-
jorité des intervenants
privilégient les em-
prunts hypothécaires
a taux fixe de longue
durée en spéculant sur la
remontée inéluctable des
taux d’intérét, comme on
le voit sur le graphique de Com-
paris ci-contre «Baromeétre des hypo-
theques». Ont-ils raison de le faire?
Certainement, si les taux remontent
effectivement, surtout si I’on considére
le niveau extrémement bas des taux
a long terme qui prévaut actuellement,
a peine plus élevé que le taux Libor.

Si I'on se détache de cette période
complétement atypique, pour prendre
un peu de hauteur, on peut faire le
constat suivant: depuis une quinzaine
d’années, il aurait été presque toujours
plus avantageux de souscrire des hypo-
théques a court terme plutdt qu’'a taux
fixes sur le long terme, si l’on fait abs-
traction de la volatilité plus grande des
taux courts. Ceux qui ont parié sur la
faiblesse persistante des taux, et parti-
culiérement celle des taux courts, ont
ainsi pu en profiter au maximum.

Mais il ressort que les emprun-
teurs qui ont privilégié les taux courts

www.generotions-plus.ch

Résilier son
hypothéque

fixe & 'avance
peut colter trés
cher

auraient pu étre pris de
vitesse par la remontée
des taux d’intérét, en
risquant finalement
de payer plus d’inté-
1éts que s’ils avaient
choisi des emprunts a
taux fixe sur la longue
durée. Ceux qui prennent ce
risque doivent donc disposer des
réserves nécessaires pour faire face a de
fortes variations de leurs charges hypo-
thécaires.

PROFIL DE RISQUE DE PEMPRUNTEUR

De la comparaison de ces deux stra-
tégies basiques, on peut déduire le pro-
fil de risque de ’emprunteur, ses be-
soins et ses contraintes. Si celui-ci n’a
que peu de moyens ou est psychologi-
quement trés sensible aux fluctuations
du marché, il devra limiter ses risques.
Lorsque les taux sont trés bas, il doit se
cantonner a des produits a taux fixe sur
une longue période. Il peut les étaler sur
différentes échéances pour réduire le
risque de taux, c’est-a-dire le cofit plus
important du refinancement si les taux
sont remontés a ce moment-la.

Si les taux stagnent pendant plu-
sieurs années, l'emprunteur paiera
sans doute un surplus d’intéréts pen-
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dant cette période par rapport aux taux
a court terme. Mais le montant qu’il
versera, jusqu’au renouvellement de la
premiere tranche échue, lui sera connu
d’avance. Il fait donc face a un risque de
manque a gagner, ou plutot a épargner.
Cerisque est cependant beaucoup moins
pénible a supporter qu'un relevement
inattendu de ses charges financiéres.
Pour les clients plus a I’aise financie-
rement et sereins face aux fluctuations
d’intéréts, le produit hypothécaire
pourra étre plus sophistiqué et contenir
une composante risquée. Par exemple,
une hypothéque a taux fixe pour la plus
grande partie de I’emprunt, complétée
par une seconde hypothéque dont le
taux d’intérét sera indexé sur le Libor.
De cette maniere, ’emprunteur peut
espérer réduire sa facture d’intéréts sur
I’hypotheque a court terme, mais en
prenant le risque qu’elle soit finalement
plus élevée qu’avec une combinaison
d’hypothéques a taux fixe uniquement.

LHORIZON TEMPS

Le choix du type d’hypotheque est
également conditionné par I’horizon
temps, c’est-a-dire jusqu’au moment
ou le bien va étre vendu. En effet, il faut
éviter a tout prix d’étre obligé de résilier
une hypothéque a taux fixe qui n’arri-
verait a échéance que plusieurs années
plus tard. Le préteur facturerait en effet
a son client le manque a gagner pour les
années encore a courir. Cela cofiterait
donc trés cher.

C’est surtout en arrivant a ’age de
la retraite que la question se pose, sur-
tout sil’on craint de ne pouvoir conser-
ver son logement sur la longue durée,
que ce soit pour des raisons de santé
ou par besoin de capital pour couvrir
ses dépenses courantes. Dans ce cas,
il pourrait étre judicieux de souscrire
plutot des hypothéques a taux variable,
de type Libor ou encore a taux fixe de
courte durée, d’une année par exemple.

Heureusement, pour ceux qui de-
vraient vendre leur logement assorti
d’'une hypothéque a taux fixe courant
encore quelques années, il existe une
solution consistant a transmettre le
prét a 'acheteur. Pour que cette opéra-
tion - fréquente - puisse s’effectuer, il
faut que le nouveau débiteur soit rece-
vable par la banque et qu’il réponde
donc aux mémes exigences.

LES PRINCIPALES FAMILLESD’HYPOTHEQUES

- A taux fixe

Par hypothéque & taux fixe, on entend des hypothéques

dont le taux d’intérét est fixé pour toute la durée du contrat
(de un a dix ans).

- A taux variable

Le taux d’intérét sur les hypothéques & taux variable va
évoluer en fonction des fluctuations du loyer de I'argent sur
les marchés monétaires et des capitaux, sans échéance. Ces
fluctuations seront plus ou moins importantes selon la protec-
tion que la banque aura incluse dans son modéle de refinan-
cement.

- Basées sur le Libor

Les hypothéques peuvent étre basées sur des taux courts,
comme c’est le cas avec les hypothéques liées au Libor & trois
mois ou & six mois. Le Libor, abréviation pour «London Inter-
bank Offered Rate», est le taux d’intérét appliqué & Londres
entre banques de premier ordre pour les placements & court
terme sur le marché monétaire. En d’autres termes, il sS’agit du
taux auquel les établissements financiers acceptent de rému-
nérer les dépéts & court terme d’autres banques.

LE COUT DE LA RESILIATION

D’UNE HYPOTHEQUE A TAUX FIXE

Dénoncer une hypothéque & taux fixe colte trés cher. Il est
donc trés important de ne pas contracter d’hypothéque sur
une trés longue durée si I’on imagine la résilier longtemps
avant le terme. En effet, la banque va facturer le manque a
gagner sur I’échéance du taux fixe et le replacement de cette
échéance sur le marché.

Le colit du replacement sera d’autant plus onéreux que les
taux sur le marché sont bas, comme c’est le cas actuellement.

BAROMETRE DES HYPOTHEQUES

Au 2° trimestre 2015, la part des hypothéques a long terme
(sept & 15 ans) représentait pas moins de 81% de I’ensemble
des nouveaux préts hypothécaires.

Hypothéques & taux fixe: durée demandée
100%

80%

60%

40%

20%

0%
T82 M2 8 T298 " 1813 THIS T T2k T34 Tk T115 T2 156
Long terme (7-15 ans) [ Moyen terme (46 ans) [l Court terme (1-3 ans)
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7.4 Faut-1l amortir
son pret hypothecaire
a la retraite?

Le remboursement de tout ou partie de son prét hypothécaire peut rendre
le sommeil a ceux qui sont mal a I'aise avec leur endettement, mais en sacrifiant
une partie de leur train de vie.

n principe, les propriétaires ne
Edevraient plus étre endettés que

dans le cadre du 1 rang en arri-
vant a la retraite, c’est-a-dire que leur
hypotheque représente deux tiers au
plus de la valeur du bien immobilier. Le
remboursement du 2¢ rang est justifié
par la diminution des revenus lorsque
le salaire fait place aux rentes AVS et
du 2¢ pilier. Toutefois, la capacité de
financement s’avére insuffisante dans
certains cas, obligeant a amortir plus
avant, ou a vendre. Un amortissement
complémentaire peut également consti-
tuer une réponse au malaise provoqué
par le simple fait d’étre endetté, méme
trés raisonnablement, mais en accep-
tant souvent de réduire son train de vie.

QUAND LA CAPACITE DE FINANCEMENT
DEVIENT INSUFFISANTE
L'amortissement demandé par les
banques ne sera peut-étre pas suffisant
si les revenus diminuent trop forte-
ment en arrivant a I’dge de la retraite.
En effet, selon la régle en matiére de
capacité de financement, le colit men-
suel d’une acquisition immobiliére ne
doit pas dépasser le tiers des revenus,
comme on I’a expliqué au chapitre 7.1.
Dans certains cas, par exemple lorsque
le propriétaire qui disposait d’un reve-
nu confortable s’est installé en Suisse
en cours de carriére: il ne touchera
donc pas la rente AVS maximale et,
s’il n’a pas procédé a des rachats dans
son 2¢ pilier pour combler les lacunes,
il n’aura droit qu’a de modestes rentes
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de vieillesse de sa caisse de pension.
C’est le méme cas de figure qui se pré-
senterait pour une personne divorcée et
qui verrait ses rentes AVS et de 2¢ pilier
réduites a la suite du partage des avoirs
de prévoyance.

Lorsque la capacité de financement
s’avere trop faible, il faudrait procéder
a un amortissement. Ce qui permet-
trait de ramener le colit de finance-
ment sous la barre du tiers du revenu.
La solution peut passer par le retrait de
tout ou partie de son avoir du 2¢ pilier,
sila caisse de pension I’y autorise. On
rappellera que le droit a retirer son
avoir de prévoyance, en lieu et place de

rentes de vieillesse ne porte que sur le
capital obligatoire, et seulement pour
un quart au maximum. Tout ce qui va
au-dela repose sur le bon vouloir de la
caisse de pension. Mais cette opéra-
tion n’est pas neutre, car la réduction
de l'avoir de vieillesse va se traduire
par la baisse de ses rentes de 2¢ pilier,
réduisant d’autant la capacité de finan-
cement de I'emprunteur. En d’autres
termes, il réduira sa charge d’intérét,
mais perdra une partie de ses revenus.
Selon les résultats de la projection que
I’on pourrait établir, le propriétaire
n’aurait peut-étre d’autre choix que de
vendre son bien.

AMORTISSEMENT DIRECT OU INDIRECT?

Lamortissement peut étre effectué selon deux méthodes. lamortissement
direct consiste & rembourser le prét progressivement, tandis que la méthode
indirecte revient & accumuler ces montants sur un compte séparé pour pro-
céder & un remboursement unique & I’échéance.

Pour illustrer le fonctionnement de I’amortissement direct, prenons I'exemple
d’une hypothéque de 2° rang de 120000 fr. remboursable sur 15 ans. La
dette diminue donc de 8000 fr. par année, jusqu’a son extinction compléte
et, avec elle, la charge des intéréts. U'économie sur les intéréts ne sera
évidemment pas nette, puisque le débiteur ne pourra plus les déduire de

son revenu imposable: les montants dus au fisc augmentent donc au fur et
& mesure des remboursements. Avec I'amortissement indirect, les 120000 fr.
sont remboursés en une fois au bout de 15 ans. Les intéréts & payer restant
identiques jusqu’a I’échéance, il en va de méme pour les déductions fiscales
qui leur sont liées. Mais cette méthode n’est véritablement avantageuse que
si elle est appliquée dans le cadre du 3¢ pilier lié, pour profiter des déduc-
tions fiscales sur les versements, que ce soit sur un compte de prévoyance
ou une assurance vie.

www.generations-plus.ch
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RETROUVER LE SOMMEIL

Les propriétaires qui respectent les
exigences de la banque arrivés a I’age
de la retraite ont en revanche le choix.
Avec des taux d’intérét aussi bas qu’au-
jourd’hui, un amortissement supplé-
mentaire ne semble guére s’imposer.
Toutefois, c’est une décision raison-
nable pour ceux qui sont mal a l'aise
avec leur endettement, pour des raisons
purement psychologiques. Si cette opé-
ration leur permet de retrouver le som-
meil, ce serait sans doute judicieux.

Mais avant de prendre une telle
décision, il convient de bien faire ses
calculs. Car les liquidités immobilisées
dans le logement peuvent manquer
pour couvrir des imprévus ou simple-
ment étre financiérement a l'aise. Et
I’on ne peut guére compter sur I’écono-
mie d’intéréts réalisée chaque année,
qui restera trés modeste en regard
du capital investi, pour financer ses

désirs, surtout avec les taux actuels,
comme on le voit clairement dans
I’exemple ci-contre.

TRAIN DE VIE SACRIFIE

A titre d’illustration, prenons une
hypotheque a taux fixe sur cing ans
a 1,5%. Supposons que le propriétaire
a prélevé 200 ooo fr. de sa caisse de
pension a son départ a la retraite pour
réduire sa dette. Il va donc économiser
3000 fr. (= 1,5% X 200000) d’intéréts
par an. Montant qu’il ne peut plus dé-
duire de son revenu imposable et qui va
donc augmenter d’autant. Si ’on sup-
pose que son taux marginal d’imposi-
tion est de 33%, cela signifie qu’il paiera
environ 1000 fr. (= 33% X 3000) d’impo6t
supplémentaire. Au total, son écono-
mie nette sur les intéréts épargnés ne
sera donc plus que de 2000 fr. par an.

Cette économie annuelle de 2000fT.
est a comparer avec ’augmentation des

DEVENIR PROPRIETAIRE

rentes de la caisse de pension si aucun
capital n’avait été retiré. En supposant
que lesrentes sont calculées avec le taux
de conversion du minimum LPP, c’est-
a-dire 6,8%, la rente serait augmentée
de 13600 fr. (= 6,8% X 2000001T.).

Mais cette augmentation de
13600fr. entrainerait l’alourdisse-
ment de la charge fiscale de 33% sur ce
montant, soit environ 4500 fr. (= 33%
X 13600). L'accroissement de revenu
ne serait donc plus que de 9100 fr. (=
13600 - 4500) par année.

Ainsi, la réduction de l’endette-
ment, dans ce cas particulier, se tra-
duirait par une chute des revenus
annuels nets de 7100 fr. (= 9100 -
2000). Des lors, il faut se demander
si ces montants seront nécessaires
pour vivre confortablement ou s’il ne
s’agit pas d’un prix trop élevé pour
réduire une dette qui ne posait pas de
probléme.

Une retraite active et dynamique au coeur de Morges !

Résidences en Ville est un établissement privé de taille humaine, destiné
aux seniors autonomes, offrant sécurité, confort, convivialité et bien-étre,

ainsi qu’un éventail de services a la carte.

Dans notre résidence vous étes comme chez vous ! Vous n’avez aucune

contrainte, les services vous sont proposés et non imposés.

Vous restez indépendant tout en étant entouré, car vous pouvez compter sur
notre personnel de confiance présent 24 heures sur 24, ceci 7 jours sur 7.

Notre résidence est idéalement congue pour vous offrir une qualité de vie
incomparable au coeur du centre ville de Morges, avec un accés direct a la

zone piétonne et proche de tous les commerces, services et transports.

Ainsi vous pourrez profiter le plus longtemps possible d’une vie sociale

et active, et ceci en toute sécurité !

Résidences en Ville de Morges
Rue des Charpentiers 5

Veuillez m’envoyer votre documentation :
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Site: www.residencesenville.ch JEG e e s o sl entundd Sty A nous retourner & l'adresse ci-contre.
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7.5 Comment disposer
de son logement
a la retraite ?

Il faut prévoir la situation ou I'un des conjoints
décede, et trouver des solutions - droit d’habitation,
usufruit, etc. - permettant au survivant de continuer
de vivre dans ses murs en accord avec ses enfants.

autre en cas de faillite
du donataire.

Il est important de

ne pas confondre le droit

d’habitation avec l'usu-

vendre et obliger ainsi la
veuve a trouver un autre
logement? Pour I’éviter,
les deux époux auraient
pu signer un avenant au

Au déceés de son
conjoint, le survivant

orsqu’on acquiert son propre
logement, c’est souvent dans la
perspective de pouvoir en pro-

fiter jusqu’a la fin de ses jours. Ce qui
n’est malheureusement pas toujours

perd un quart
du patrimoine
familial

possible. Et pas seulement pour des
raisons médicales, mais aussi finan-
ciéres, lorsque survient le décés de son
conjoint, du fait de la chute des rentes et
du partage successoral avec les enfants.
Il existe cependant des solutions pour
laisser I’époux survivant profiter du lo-
gement jusqu’a son propre déces, ou son
entrée dans un EMS, et préparer ainsi la
transmission du bien immobilier a ses
enfants.

DECES DU CONJOINT

Statistiquement, c’est le mari qui
décéde en premier. Lorsque cet événe-
ment se produit, le régime matrimonial
est dissous et 50% du bénéfice du ma-
riage revient a I’épouse (dans le cas du
régime de la participation aux acquéts).
Ensuite, elle participe a la répartition de
la masse successorale a hauteur de 50%,
le reste allant aux enfants. On peut dire
grosso modo que le conjoint survivant
perd un quart du patrimoine familial.

Si la maison constituait une part
essentielle de la fortune de ce couple,
comment procéder au partage? Faut-il
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contrat de mariage, sti-
pulant que la totalité du
bénéfice du mariage, donc
al’exclusion des biens propres,
reviendrait au conjoint survivant.

Mais un tel accord risque de ne pas
suffire pour que la veuve puisse faire face
a ses charges financieres, si 'on tient
compte de la chute de sa rente AVS (un
tiers) et de celle de la caisse de pension
(40%, sile couple avait choisi les rentes).

DROIT D’HABITATION ET USUFRUIT

Il existe une autre solution pour que
chacun y trouve son avantage et que ses
droits soient respectés: la veuve pour-
rait faire une donation en faveur de
ses enfants associée a un droit d’habi-
tation. Ce régime permet de transférer
la propriété au donataire - les enfants
- et de libérer le donateur - la veuve -
de toute charge de propriétaire, notam-
ment les dépenses hypothécaires et la
valeur locative, mais en lui garantis-
sant un droit personnel et incessible en
principe d’habiter le logement jusqu’a
son décés. La situation peut étre tout

www.generations-plus.ch

fruit. En effet, a I'instar

du bénéficiaire du droit

d’habitation, I'usufruitier

céde sa propriété au nu-proprié-

taire, mais reste redevable de I’entier

des charges de la maison et, principale-

ment, de celles qui sont liées a I'endet-

tement hypothécaire. En contrepartie,

l'usufruitier peut non seulement occuper
le logement, mais également le louer.

Le droit d’habitation a certes des
conséquences pour les donataires, qui
vont non seulement devoir prendre a
leur compte ces nouvelles charges, mais
aussi ajouter la valeur locative a leur re-
venu imposable, sans compter des droits
de donation dans certains cantons. Il est
donc trés important de ne pas les mettre
en difficulté.

ENTREE DANS UN EMS

La personne qui bénéficie d’un droit
d’habitation peut finalement étre obli-
gée de quitter son logement pour inté-
grer un EMS. Si ses revenus ne suffisent
pas a assumer le cofit, des prestations
complémentaires de I’AVS pourraient
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étre demandées. Dans ce cas, l’assu-
rance sociale ignorera le droit d’habi-
tation pour calculer le montant qui lui
sera accordé. En revanche, I'usufruitier
se verra compter la valeur locative dans
ses revenus. Avec, pour conséquence,
de réduire le montant des prestations
auquel il va avoir droit.

Mais, attention, la fortune est éga-
lement prise en compte dans cette éva-
luation, que la donation ait donné lieu a
un usufruit ou a un droit d’habitation.
Ainsi, une donation peut se retourner
contre les donataires, qui pourraient
alors étre sollicités pour subvenir aux
besoins du donateur si nécessaire.

DONATION ENTRE PLUSIEURS ENFANTS
La solution esquissée jusqu'ici

convientparfaitements’iln’yaqu'unseul

enfant. Mais qu’en est-il s’il y a plusieurs

R DEVENIR PROPRIETAIRE

Une donation
peut se retourner

héritiers, un fils et une
fille par exemple, et si
c’est le fils qui voudrait
reprendre la maison.
Dans ce cas, comment
procéder pour que chacun
des deux héritiers regoive une

part égale de la succession?

Pour y répondre, imaginons que le
bien immobilier a transmettre vaut
600000fT., hypothéqué a hauteur de
240000fr. Pour que chaque enfant
touche une part égale de I’héritage au
déces, le couple pourrait augmenter
I’hypothéque de 160000 fr., pour la
porter a 400000 fr., réduisant ainsi la
valeur nette de la maison a 200000 fT.
Puis, avec les 160000 fT. ainsi générés,
le pére pourrait souscrire une assu-
rance vie entiére sur sa propre téte qui
donne un capital décés de 200000fr.

contre ses
bénéficiaires

a sa disparition des le
1S OUT,
Au déces du pere, le
fils obtient donc la mai-
son, tandis que sa sceur
recoit le capital garanti par
le contrat d’assurance. De cette
maniere, chacun des deux dispose du
méme montant net de 200000 fr. Mais
il est important de souligner que celui
qui recoit le bien immobilier doit étre
capable de faire face aux g4ooo000 fI.
d’emprunts hypothécaires. Pour aider
le nouveau propriétaire a faire face a ses
charges, le bénéficiaire du droit d’habi-
tation pourrait, par exemple, lui verser
un montant correspondant a la location
du bien donné.
Laccord entre les parents et les en-
fants devrait étre conclu sous la forme
d'un pacte successoral.

Unique?

ique
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« Une rente viagere,
c’est la couverture
d'un risque »

ans le paysage des produits de

prévoyance, la rente viagere est

souvent critiquée pour la fai-
blesse de son rendement. Ses détrac-
teurs mettent en avant la nécessité
d’atteindre un age trés avancé pour
concurrencer les placements sur les
marchés financiers. Interview de Pierre
Zumwald, directeur général des Rentes
genevoises.

Que pensez-vous de cette
affirmation?

Pierre Zumwald. On peut rappeler
qu'une rente viagére est un contrat
entre deux personnes pour couvrir le
risque de vivre trés agé et de disposer
de revenus réguliers jusqu’a la fin de ses
jours. Quand vous souscrivez une rente
viagere, vous n’achetez pas un rende-
ment mais la couverture d’un risque.
Alors que si vous n’aviez compté que
sur vos économies, vous auriez épuisé
votre capital. La comparaison avec des
produits bancaires n’a pas de sens car
la rente viageére est un produit d’assu-
rance, qu’il faudra honorer jusqu’au
décés de ’assuré.

On dit souvent que les rentes
viagéres offrent une plus grande
souplesse pour couvrir le risque
de longévité que le 2° pilier. De
quelle maniére?
Fondamentalement, les rentes via-
geres permettent d’avoir deux assurés
dans le méme contrat. Dans ce cas, on
dit que les rentes sont sur deux tétes:
I'un des assurés recoit des rentes jusqu’a
son déces, qui sont ensuite transmises
au second assuré. Par ailleurs, vous
pouvez aussi souscrire a une rente via-
gere avec restitution, c’est-a-dire que le
solde des primes payées peut étre rem-
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boursé aux héritiers. Ces possibilités
vous per- mettent de définir a qui va
bénéficier la rente ou du capital résiduel
a votre déces, sous réserve de ne pas lé-
ser les parts réservataires des héritiers
légaux.

Fiscalement, la rente viagére
offre-t-elle des avantages?

Dans le cadre de la prévoyance libre,
iln’y a pas d’avantages fiscaux a la créa-
tion du capital - a I’exception du canton
de Geneéeve pour un certain montant.
En revanche, la rente ne sera imposée
sur le revenu qu’a hauteur de 40% de sa
valeur.

Mais la rente viagére
ne présente-t-elle pas
d’inconvénient?

Ce qu'on peut considérer comme
un inconvénient, c’est le finance-
ment du capital pour se consti-
tuer une rente viagére, soit par
prime unique, soit par primes
périodiques. Car, contrairement
a I’AVS ou au 2¢ pilier, qui sont
obligatoires pour les salariés, le 3¢
pilier lié ou libre est facultatif. I1
faut donc effectuer un vrai choix
et se dessaisir aujourd’hui d’un
capital afin de financer des rentes
viageres pour plus tard.

Quand faut-il acheter des rentes
viagéres ? Certains estiment
qu’il faudrait
retarder le plus
tard possible, par
exemple a 80 ans,
Pachat de tels
produits pour
profiter des taux
de conversion

www.generations-plus.ch

plus élevés qui seront alors
offerts.

Il y a un double probléme. D’une
part, le taux d’intérét technique, c’est-
a-dire celui qui est garanti sur ’accu-
mulation du capital pendant la durée de
I’assurance, est aujourd’hui d’environ
1,4%, alors qu’il s’élevait a prés de 4% en
2000. Et il pourrait encore baisser dans
les prochaines années. Si vous avez
65 ans et que vous attendez vos 75 ans
pour souscrire a des rentes viageres,
a quel niveau sera le taux technique ?
Peut-étre a 1% ou encore moins ! D’autre
part, il faut considérer le montant que
vous allez placer dans votre rente via-
gére. Quel montant sera alors dispo-
nible? Votre placement n’aura peut-
étre pas dégagé les gains espérés et le
capital, le moment venu, sera insuffi-

sant. Vous ne pourrez donc

plus investir dans

une rente viagére

et bénéficier de

revenus régu-

liers jusqu’a
votre déces.

PROPOS

RECUEILLIS

PAR PIERRE

NOVELLO

Pierre Zumwald,

directeur général
des Rentes
genevoises.
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& INDEX

source: www.pierrenovello.ch

Action

Caction est un titre de copropriété
qui confére & ses propriétaires (sou-
vent trés nombreux) des droits sur
la société anonyme qui les a émis.
Lactionnaire bénéficie ainsi de
droits patrimoniaux et sociaux.
Allocations

pour impotent de I’AVS
Lorsqu’une personne bénéficiant
de rentes AVS ou de prestations
complémentaires a besoin de I'aide
réguliére etimportante d’autrui pour
accomplir les actes ordinaires de la
vie, tels que se lever, shabiller, faire sa
toilette, elle a droit & une allocation,
dite «allocation pour impotent».

Allocations pour perte

de gain (APG)

Les bénéficiaires des allocations
pour perte de gain (APG) sontessen-
tiellement les personnes qui accom-
plissent du service dans I'armée
suisse ou dans la protection civile,
ainsi que les femmes actives en cas
de maternité.

Amortissement direct
Remboursement graduel de la dette
hypothécaire directement auprés du
créancier.

Amortissement indirect
Remboursement retardé de la dette
hypothécaire par le biais d’un
compte de prévoyance ou d’une
assurance vie dont I'épargne sera
utilisée dans ce but & 'échéance du
contrat.

Assurance accidents (AA)

Tout salarié employé plus de huit
heures par semaine est obligatoire-
ment assuré par I'assurance acci-
dents (AA), qui le protége contre
les risques d’accidents tant pro-
fessionnels que non professionnels
ainsi que contre les maladies pro-
fessionnelles.

Assurance risque pur

C’est une famille d’assurances vie,
avec de multiples variantes, qui
couvrent un risque déterming, tel le
déceés, et versent un montant défini
aux bénéficiaires de I'assurance,
sous forme de capital ou de rentes.
Lautre risque couvert est la perte de
gain en cas d’invalidité.
Assurance vie

Le terme d’assurance vie recouvre
une multitude d’assurances aux
objectifs bien différents. Il s'agit de

couvrir trois genres de risques qui
peuventcompromettre lerevenuetles
biens: I'incapacité de gain, le décés
etlavieillesse.

Assurance vie liée

& un fonds de placement

Il Sagit d’'une assurance vie mixte,
dont I'épargne est placée sur un
fonds de placement, & choix selon le
profil de risque de I'assuré. Lassuré
prend un risque lié aux fluctuations
des marchés financiers, mais avec
un capital garanti en cas de déces.

Assurance vie mixte

Cette catégorie d’assurances vie
combine une prestation d’assurance
etd’épargne.

Avoir de libre passage
Synonyme d’avoir de vieillesse. Se
référe a la prestation prévue par la
LPP qui permet & tout assuré auprés
d’une institution de prévoyance de
bénéficier du transfert intégral de
son avoir de vieillesse auprés de la
caisse de son nouvel employeur.

Avoir de vieillesse

Montant accumulé par chaque
assuré dans le cadre du 2° pilier et
quiservira de base pour générer des
rentes de vieillesse et/ou de survi-
vants ou encore d’invalidité. Lavoir
de vieillesse qui s'accumule est ali-
menté par les cotisations de I'em-
ployé, par celles de son employeur,
ainsi que par le rendement des capi-
taux placés.

Banque dépositaire

On parle de banque dépositaire
lorsque des fonds doivent obligatoi-
rementétre déposés auprés d’un éta-
blissement bancaire, comme c’est
le cas pour les clients de gérants
indépendants. De méme, la fortune
des fonds de placement doit étre
confiée & une banque dépositaire
qui est chargée de I'émission et du
rachatdes parts. Elle doitégalement
veiller & ce que la direction du fonds
respecte la LPCC et son réglement.
Biens propres

Ensemble des biens de chaque
époux affectés exclusivement & son
usage personnel ainsi que les biens
apportés au début du mariage,
obtenus a titre gratuit par la suite
ou en réparation d’un tort moral ou
encore les biens acquis en remploi
de biens propres.

Bonifications de vieillesse
Montants qui vont s’accumuler
chaque année sur le compte des as-
surés d’une caisse de pension pour
constituer leur avoir de vieillesse, se-
lon une progression fixée par la LPP.
Bonifications pour téaches
d’assistance

Suppléments qui s'ajoutent sur le
compte individuel de I’AVS pour la
prise en charge de parents nécessi-
tant des soins.

Bonifications pour téches
éducatives

Suppléments qui s’ajoutent sur le
compte individuel de 'AVS pour tenir
compte du travail de son bénéficiaire
consacré & I'éducation des enfants.
Ces bonifications sont accordées
pour des jeunes jusqu’a 16 ans.

Bourse

La Bourse est le marché public ot
s'échangent des titres (actions, obli-
gations) dont la valeur va fluctuer
au gré de I'offre et de la demande.
Lorsqu’un titre est beaucoup deman-
dé, son prix monte et, inversement,
lorsque personne n’en veut, son prix
baisse.

«Buy and hold»

Latechnique dite du «buy and hold»
(acheter et garder) consiste & ache-
ter et & garder de belles valeurs sur
le long terme.

Caisse de compensation
Organisme chargé d’encaisser les
cotisations AVS/Al et de payer les
rentes. Il en existe plus d’une cen-
taine en Suisse.

Caisse de pension

Organisme chargé de récolter les
cotisations dans le cadre du 2° pilier
et de fournir les prestations fixées
par la loi. On les appelle également
«institutions de prévoyance» (IP).
Capacité de financement
(immobilier)

La régle de base en matiére de
financement immobilier; c’est que
le colit mensuel de I'acquisition ne
dépasse pas un tiers du revenu du
ménage. Ce risque est toutefois trés
limité, puisque les banques ne pré-
teront pas au-deld des moyens de
leurs clients.

Capitalisation (assurance)
Systéme par lequel les cotisations
sont accumulées au profit de celui

www.generations-plus.ch

qui les a versées. Les rentes futures
de son bénéficiaire seront calculées
sur cette épargne, comme c’est le
cas dans le 2° pilier.

Certificat de prévoyance

Les institutions de prévoyance
doivent établir réguliérement un cer-
tificat indiquant la situation finan-
ciére de chaque assuré, en particu-
lier son avoir de vieillesse, les rentes
de vieillesse projetées, d'invalidité et
de survivants.

Commission d’émission

(fonds de placement)

Pour acheter des parts de fonds de
placement, il faut souvents'acquitter
d’une commission dite «commission
d’émission», qui s'ajoute & la VNI.
Cette commission dépend du distri-
buteur.

Commission de rachat

(fonds de placement)

Si I'on veut se faire racheter des
parts de fonds de placement par la
direction, le distributeur appliquera
peut-étre une commission dite «de
rachat». En Suisse, c’est en fait rare-
ment le cas.

Compte de prévoyance

Les détenteurs de tels comptes sont
ceux qui ont droit aux exonérations
fiscales autorisées dans le cadre
de la prévoyance liée mais, évidem-
ment, avec ses contraintes.
Compte individuel (AVS/AI)
Chaque assuré a un compte indi-
viduel (Cl) auprés de chacune des
caisses de compensation auxquelles
il aura été affilié au cours de sa car-
riére professionnelle. Ce compte
enregistre les revenus, les périodes
de cotisations ainsi que les bonifica-
tions pour les téches éducatives ou
d’assistance qui serviront & calculer
la rente AVS ou Al

Coupon

Taux d’intérét, en général fixe, qui
sera versé chaque année au déten-
teur d’une obligation jusqu’au rem-
boursement.

Courtage

Synonyme de commission
Courtage en ligne

Exécution des ordres de Bourse
directement par internet, en per-
mettant & ses utilisateurs de profiter
ainsi de frais de transactions (cour-
tages) réduits.
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Déduction de coordination
Montant du salaire annuel qui
n'est pas assuré dans le cadre du
2° pilier et correspond au 7/8% de la
rente annuelle AVS simple maximale
(24675 fr. en 2015).

Degré de couverture (2° pilier)
Voir sous «Taux de couverture».

Dividende

Le dividende estla rémunération, va-
riable, liée & la détention de I'action.
Domicile fiscal

(fonds de placement)

Pour des raisons fiscales, le lieu
d’émission des fonds de place-
ment, suisse ou étranger, est trés
important. En particulier, les reve-
nus de fonds domiciliés & I'étranger
échappent a I'impdt anticipé.
Donation

Acte parlequel le donateur transfére
son bien & un ou a plusieurs dona-
taires (les bénéficiaires).

Droits de garde

Frais annuels facturés par une
banque pour le dépdt de titres -
actions, obligations, fonds de pla-
cement, etc. - ou d’objets précieux.

Echelle 44 (AVS/AI)

Le chiffre 44 se référe évidemmentau
nombre d’années qu’un homme doit
avoir cotisé a 'AVS et a I’Al pour avoir
droit & une rente compléte. Pour une
femme qui prendrait sa retraite &
I'age légal de 64 ans, aprés avoir
cotisé pendant 43 ans, on utiliserait
la méme échelle 44

Finma

Organisme de surveillance fédéral
des banques, entreprises d’assu-
rance, Bourses, négociants en
valeurs mobiliéres et autres intermé-
diaires financiers.

Fonds d’allocation d’actifs

(ou diversifiés)

Fonds de placement panaché
d’actions, d’obligations et d’instru-
ments du marché monétaire. Les
fonds proposés correspondent &
différents profils de risque, du plus
prudent au plus agressif. Placement
idéal pour 'investisseur débutant et
peu fortuné.

Fonds de placement

Un fonds de placement est un porte-
feuille diversifié, géré par des profes-
sionnels et ouvert au public, méme
pour de petits montants, qui permet
de profiter des prix de gros sur les
transactions accordés aux gestion-
naires du fonds. Avec 'avantage de
pouvoir facilement sortir du fonds en
tout temps.

Fonds monétaires

C’est I'abréviation de fonds de pla-
cement sur les marchés monétaires,
qui sont des créances & court terme
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sur des débiteurs de premier ordre.
De tels placements sont trés sdrs,
mais évidemment trés modestement
rémunérés.

Hypothéque

Lhypothéque est un emprunt &
gage, gage constitué par 'objet im-
mobilier lui-méme. En cas de défaut
de paiement sur les intéréts de la
dette, I'établissement de crédit peut
se saisir du gage pour le revendre
afin de rentrer dans ses frais.

Hypothéque & taux fixe
Hypothéque dont le taux est fixé
pour toute la durée du contrat (de
un & dix ans).

Hypothéque a taux variable
Hypothéque dont le taux d’intérét
évolue en fonction des fluctuations
du loyer de I'argent sur les marchés
monétaires et sur le marché des
capitaux.

Hypothéque en 1°" ou 2° rang
Les banques fractionnent leurs cré-
ditshypothécairesendeuxtranches:
la premiére, soit une hypothéque en
1*" rang, & concurrence de 65% du
prix d’achat et la deuxiéme, soit une
hypothéque en 2°rang, pour les 15%
restants. Ce découpage leur permet
de mieux répartir leurs risques. Car,
comme les créances en premier rang
sontles premiéres & étre honorées en
cas de liquidation du bien, les éta-
blissements financiers sont prati-
quement assurés de recouvrer cette
somme lors d’une revente.

Hypothéque mixte

Hypothéque constituée de plusieurs
hypothéques & taux fixe ou variable,
dedifférentes durées, d différents taux.
Impét anticipé

En Suisse, I'impdt anticipé est un
impdt & la source, prélevé auprés du
débiteur. C’est pourquoi un fonds de
placement ou un emprunteur domi-
cilié & I'étranger ne peut &tre soumis
& impdt anticipé.

Indemnité équitable

Lorsque le partage des prestations
de libre passage en cas de divorce
n'est plus possible, une indemnité
équitable doit &tre versée.

Institution supplétive

C’est une institution de prévoyance
créée par la Confédération et qui a
essentiellement pour tache d’affilier
d’office les employeurs qui ne se
conforment pas a la LPP ainsi que
ceux qui en font la demande.

Intérét technique

Lintérét minimum que doit rapporter
la partie épargne d’une assurance
vie est baptisé «intérét technique».
Il est prévu pour toute la durée du
contrat et doit étre approuvé par la
Finma.

Libor

Le Libor, ou «London Interbank Offe-
red Rate», est le taux d’intérét appli-
qué & Londres entre banques de
premier ordre pour les placements &
courtterme surle marché monétaire.
En d’autres termes, il s'agit du taux
auquelles établissements financiers
acceptentde rémunérerles dépdts &
court terme d’autres banques.
Liquidation du régime
matrimonial

La liquidation du régime matrimo-
nial consiste au partage des biens
du couple entre les époux, en cas de
divorce ou de décés. Dans ce der-
nier cas, la liquidation précéde le
partage de la succession.
Liquidité

Sur les marchés financiers, il s'agit
de la probabilité de pouvoir trouver
facilement un acheteur ou un ven-
deur au moment choisi.

Liquidités

Somme immédiatement disponible.
Loi sur la prévoyance
professionnelle (LPP)

La loi sur la prévoyance profession-
nelle (LPP) définit des prestations
minimales en faveur des assurés
dansle domainedelavieillesse etde
Pinvalidité et au profitdes survivants
en cas de déceés.

LPCC

Abréviation de loi sur les placements
collectifs de capitaux, qui a rem-
placg, le 1" janvier 2007, la loi sur les
fonds de placement. Elle a été révi-
sée en mars 2013.

Mandat de gestion

Mandat confié & un professionnel
pour qu’il gére la fortune de son
client selon son profil de risque.

Marchés monétaires

Les marchés monétaires sont com-
posés des placements & courtterme,
jusqu’a douze mois d’échéance.
Market timing

Le «market timing» consiste & parier
sur les mouvements des marchés et
de titres individuels. Une telle straté-
gien'estguére évidente a appliquer:
I’investisseur néophyte achétera
souvent au plus haut, pour revendre
au plus bas...

Multiple

Le multiple est I'un des outils tradi-
tionnels pour évaluer les cours des
actions: il s'agit du rapport entre
le prix courant du titre et les béné-
fices attendus pour les prochains
exercices: soit le prix divisé par le
bénéfice par action. En anglais, le
multiple est appelé «price earning
ratio» (rapport prix/bénéfice), abré-
gé P/E ou PER.
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Obligation

Une obligation représente une frac-
tion de I'emprunt d’une collectivité
publique ou d’une entreprise privée.
Les obligations sont émises en série,
portent un taux d’intérét et sont
remboursées & 'échéance. Il existe
différentes variantes d’obligations,
comme la lettre de gage, 'obliga-
tion convertible, & option, de caisse
ou encore & coupon zéro.

Obligation & coupon zéro

Ces obligations ne donnent droit &
aucun versement d’intéréts, mais
elles se traitent nettement au-des-
sous de leur valeur de rembour-
sement. Si I’échéance est encore
lointaine, I'obligation & coupon zéro
pourra, par exemple, séchanger au
tiers de cette somme. Ce sont les
obligations les plus volatiles.

Pacte successoral

Le pacte successoral est un contrat
entre le légateur (celui qui légue) et
un ou plusieurs héritiers légaux ou
institués héritiers.

Part (de fonds de placement)
Titre de copropriété sur la fortune
d’un fonds de placement. La valeur
de chaque part est la VNI.
Participation

aux excédents

En général, les assureurs vie
demandent volontairement des
montants supérieurs & leurs be-
soins prévisibles afin de garantir
la sécurité de leurs activités. Si
c’est bien le cas, I'assurance dé-
gage alors des excédents, allant
au-deld de I'intérét technique,
dont les assurés peuvent parfois
profiter.

PER

Abréviation de «price-earning ra-
tio». Voir sous «Multiple ».
Performance

(d’une action)

La performance d’une action peut
s'exprimer comme la somme de son
gain (ou perte) en capital et de son
dividende par rapport & sa valeur
initiale.

Performance

(fonds de placement)

La performance d’un fonds de place-
mentest'accroissementoula baisse
de sa valeur nette d’inventaire (VNI)
en pour cent, calculée avec le réin-
vestissement des dividendes.

Pilier (1°7)

Le 1" pilier estla prévoyance assurée
par IEtat lui-méme. Son objectif est
la couverture des besoins vitaux. Il
est constitué par I'assurance vieil-
lesse et survivants (AVS), et I'assu-
rance invalidité (Al), auxquelles toute
personne domiciliée en Suisse, ou
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qui y travaille, est obligatoirement
affiliée. En outre, les personnes
retraitées dans le besoin, et qui en
fontla demande, peuventtoucherun
appoint financier sous la forme de
prestations complémentaires.
Pilier (2°)

Le 2 pilier représente la prévoyance
professionnelle, c’est-a-dire les
caisses de pension des entreprises
privées (fondations propres, com-
munes ou collectives), publiques ou
de I'Etat, auxquelles cotisent obliga-
toirement, sous certaines conditions,
les salariés. Lobjectif du 2° pilier est
de permettre & ses bénéficiaires de
maintenir leur niveau de vie. Ce qui
est le cas pour de nombreux assurés,
selon les largesses plus ou moins
grandesde leuremployeur. Le 2° pilier
ne fixe en effet que des contraintes
minimales obligatoires. Tout ce quiva
au-deld est dit «surobligatoire».
Pilier (3°)

Derniére piéce de I'édifice du sys-
téme de protection sociale helvé-
tique, le 3¢ pilier correspond & la
prévoyance individuelle. La pré-
voyance individuelle, qui doit per-
mettre d’améliorer le niveau de vie
de 'assuré, se décompose en pré-
voyance liée, dite 3a, ou libre, dite
3b. La prévoyance liée bénéficie de
généreuses exemptions fiscales,
mais est également soumise a de
fortes contraintes. Elle peut avoir
la forme d’'un compte bancaire ou
d’une assurance vie.

Police (d’assurance)
Document attestantde la conclusion
et des conditions d’assurance.

Prestations complémentaires
Les prestations complémentaires
sont destinées & certains bénéfi-
ciaires de rentes AVS et Al, d’alloca-
tions pour impotent et d’'indemnités
journaliéres, dont les conditions per-
sonnelles et de revenus sont particu-
lierement difficiles.

Prévoyance individuelle

C’est le 3¢ pilier de notre systéme
de prévoyance qui vise & compléter
I’AVS-Al et la prévoyance profession-
nelle. La prévoyance individuelle se
décompose en prévoyance liée, dite
3a, et en prévoyance libre, dite 3b.
Prévoyance libre (3b)

La prévoyance libre est beaucoup
moins contraignante que la pré-
voyance liée, mais n'offre pratique-
ment aucun avantage fiscal.

Prévoyance liée (3a)

La prévoyance liée est une épargne
individuelle bénéficiant d’avantages
fiscaux, mais soumis & des fortes
contraintes, tel le blocage des fonds
jusqu’a cing ans avant 'dge de la
retraite.

Prévoyance surobligatoire

(2 pilier)

Lorsque le 2° pilier est plus généreux
que I'assurance obligatoire, on I'ap-
pelle «surobligatoire». Les princi-
pales améliorations d’une protection
étendue concernent les prestations
pour survivants et le cercle de leurs
bénéficiaires, les rentes d’invalidité
et les prestations de vieillesse.

Primauté de cotisations

Une caisse de pension applique
un plan & primauté de cotisations
lorsque les rentes futures de ses as-
surés sontdéterminées parlasomme
de leurs cotisations et par le rende-
ment accumulé des capitaux.

Primauté de prestations

Une caisse de pension applique un
plan & primauté de prestations en
fixant a priori un taux de rente du
dernier salaire, par exemple 60%,
lorsque 'assuré arrivera & 'dge de
la retraite.

Prime unique

Une prime unique est versée en une
seule fois, & la conclusion du contrat
d’assurance.

Primes (d’assurance)

C’est le montant que doit verser le
preneur d’assurance dans le cadre
de sa police.

Rachat de prestations

En cas d’années manquantes de
cotisations du 2° pilier, les assurés
peuvent, sous certaines conditions,
combler ces lacunes par des contri-
butions volontaires & leur caisse de
pension.

Régime matrimonial

Ensemble des normes légales qui
régissent les rapports économiques
entre les conjoints et pour le partage
des biens en cas de dissolution du
mariage (divorce ou décés). Le ré-
gime le plus courant est celui de la
participation aux acquéts.
Rendement a I’échéance
(obligation)

C’est la méthode de calcul uti-
lisée par les professionnels qui
inclut le gain ou la perte en capital
lors du remboursement & 100% &
I’échéance, appelé - justement -
«rendement & I'échéance». Cette
formule tient également compte du
réinvestissement des coupons et de
I'éloignement de I'échéance.

Rente de couple AVS/AI

La rente d’un couple marié est limi-
tée & 1560% du maximum de la rente
individuelle.

Rente pont AVS

Rente qui sert & compléter celle du
2° pilier lorsque celle-ci est prise par
anticipation par rapport au verse-
ment de la rente AVS.

Rentes viagéres

(ou de vieillesse)

Les rentes de vieillesse, aussi appe-
|ées «rentes viagéres», permettent
& P'assuré de bénéficier du verse-
ment d’une rente jusqu’a la fin de
ses jours. Selon le contrat, en cas de
déces, les primes payées peuvent
étre, ou non, remboursées sans inté-
réts aux héritiers, sous déduction des
rentes éventuellement déja percues.
Répartition

Systéme par lequel les cotisations
des actifs servent & financer les
rentes des retraités, comme c’est le
cas dans I'AVS.

Revenu annuel moyen
déterminant (RAMD)

Clest le revenu pris comme base de
calcul par PAVS pour déterminer la
rente & laquelle assuré a droit, en
combinaison avec la durée de coti-
sations.

Risque de change

Le risque de change se référe a des
investissements hors de la mon-
naie de référence, et donc soumis
aux fluctuations du marché des
changes.

Salaire coordonné
Salaire assuré dans le régime LPP.

Seuil d’entrée (LPP)

Il Sagit du salaire minimal fixé par
la LPP pour bénéficier de cette assu-
rance sociale. Il se monte aux 3/4 de
la rente AVS annuelle maximale.
Splitting de ’AVS-Al

Le «splitting » est le partage des re-
venus, au sein d’un couple, gagnés
pendant les années de mariage
pour établir le revenu annuel moyen
déterminant de chacun des deux
conjoints qui va permettre de calcu-
ler leur rente AVS ou Al

Substitution fidéicommissaire
La substitution «fidéicommissaire »
est une disposition qui permet de
désigner deux héritiers successifs. Le
premier héritier institué est tenu de
rendre ultérieurement - en principe
au moment de sa propre mort, mais
plus rarement & un autre moment
fixé a I'avance - la succession au
deuxiéme héritier.

Taux d’intérét minimal

Taux d’intérét servant & rémunérer
I'avoir de vieillesse des assurés du 2¢
pilier. Ce taux est fixé par le Conseil
fédéral. Il est de 1,75% en 2015.

Taux de conversion

Dans le cadre du 2¢ pilier, c’est le
taux calculé sur I'avoir de vieillesse
accumulé par 'assuré, déterminant
sa rente annuelle. En 2015, ce taux
estde 6,8%, c’est-a-dire que 100000
fr. d’avoir de vieillesse donne droit &
6800 fr. de rente annuelle.

www.generations-plus.ch

Taux de couverture

C’est le rapport entre le capital de
I'assureur et les fonds nécessaires
au financement de tous les engage-
ments réglementaires pris envers les
assureés.

Taux marginal d’imposition
Tauxde la derniére tranche de revenu
imposable de chaque contribuable.
Limpét étant progressif, c’est donc
toujours la plus élevée.

TER

Abréviation de «total expense ratio»,
le TER, exprimé en pourcentage, vise
& englober tous les frais indirects
prélevés par un fonds de placement,
sur la base du dernier exercice. En
réalité, un certain nombre de frais
échappent & ce ratio.

Top-down

Lapproche traditionnelle pour in-
vestir sur les actions est réalisée en
deux temps: on évalue tout d’abord
le marché dans son ensemble, puis,
sison multiple paraitraisonnable, on
y choisit des titres individuels. Cette
méthode est appelée «top-down»
puisqu’elle repose sur une analyse
descendante.

Valeur de rachat

La valeur de rachat est le montant
qui sera restitué au preneur d’une
assurance vie mixte en cas de rési-
liation anticipée. Ce montant cor-
respondra & la somme des primes
déja versées, augmentée du taux
technique et de la participation aux
excédents (s'ils sont prévus), moins
les colits d’acquisition non encore
amortis.

Valeur locative

Revenu fictif, mais imposable, que
le propriétaire de son propre loge-
ment pourrait obtenir s'il le louait &
un tiers.

VNI

La valeur nette d’inventaire (VNI)
est la somme totale du portefeuille
d’un fonds de placement divisé par
le nombre de parts. C’est donc la
valeur de chaque part du fonds. Elle
estcalculée chaque jour parladirec-
tion du fonds.
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Index

1 pilier 20

1¥ rang 93-98

2F pilier 16-20-40-54-
56-92

2f rang 93

3E pilier 11-20-44

3E pilier libre 36

3¢ pilier libre (3b) 21

3E pilier lié 32-45-46-
48-98

3¢ pilier lié (3a) 14-21
3¢ pilier lié (pilier 3a) 17
3 Piliers 20

A

Accords de double
imposition 568
Actionnaires 82
Actions 47-84-85-88
Ajournement

des rentes avs 25
Ajournement

du versement 34
Ajournement (ou antici-
pation) du 2e pilier 31
pour impotence 22 - 72
Allocations

pour impotent 22-24
Amortissement 92-98
Amortissement direct 98
Amortissement

indirect 416-98

Apg 24

Assurance accidents 20
Assurance de risque
déces 45

Assurance maladie 37-
61-69

Assurance mixte 33
Assurance

risque 33-46-65
Assurances de rentes
viagéres 37
Assurances mixtes 36
Assurance sociale 20
Assurance vie 32-101
Assurance vie

mixte 33-44
Avancements d’hoirie 70
Avantages fiscaux 40
Avoir

de libre passage 29-40
Avoir de vieillesse 26—
40-66-94-98

Avoirs du 2° pilier 11

Avs 16-20-21-22-51

Banque dépositaire 79
Banque nationale suisse
bns 78-79

Banques cantonales 79
Bénéfice par action 83
Bien immobilier 59
Bonifications

de vieillesse 28
Bonifications pour
taches d’assistance 24
Bonifications pour
taches éducatives 24
Budget 8-9-13-14
Budget

4 la retraite 16-56
Budget prévisionnel 14
Buy and hold 83

C

Caisse de compensa-
tion 11-16-22-25-48-68
Caisse de pen-

sion 26-40-41-54-93-
94-100
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Capacité

de financement
92-94-98

Capital déces 101
Capital

surobligatoire 29
Centrale de compensa-
tion de 'avs 17
Centrale du 2° pilier 17
Certificat de pré-
voyance 11-40

Charge fiscale 15
Charges financiéres 92
Charges hypothé-
caires 96

Charges immobi-

ligres 93

Classes d’actifs 76
Compte 3a 45

Compte bancaire 32-44
Compte courant 78
Compte de finance-
ment 77

Compte d’épargne 78
Compte

de prévoyance 21-32-
33-46-47

Compte de prévoyance
bancaire 46

Compte individuel 22-
24

Compte joint 64-65
Compte lié a des fonds
de placement 32
Compte privé 78
Concubin 64-65
Conseil en placement 88
Convention de double
imposition 58
Cotisations 26
Cotisations avs/ai 22
Couples 24

Coupon 85

Courtage 79

Colts de transaction 83
Couverture des besoins
vitaux 72

Cujus 65

D

Décss 12

Déduction 14-33
Degré de couver-

ture 42-43

Dépdts bancaires 79
Devise 86

Dividende 82-83-85
Divorce 13-24-34-42-66
Domiciliation 86
Donataire 70- 72—
100-101

Donateur 69-100-101
Donations 15-65-69
Double imposition 58
Droit d’habitation 100-
101

Droits de garde 79-86
Droit successoral 66
Durée de cotisations
compléte 24

E

Ems 72-73-100
Encouragement & la
propriété du logement
(epl) 4O

Endettement 99

Etat de santé 56

Euro stoxx 50 83
Exécution de ses ordres
de bourse 89
Execution only 88

F
Finma 92

Fiscalité des assurances
mixtes (3b) 37

La fiscalité du fer

pilier 24

Fiscalité des rentes
viagéres (3b) 37
Fiscalité du 2e pilier 29
Fiscalité du 3e pilier

b 36

Fiscalité du 3e pilier

lie 33

Fiscalité sur le revenu 61
Fonds & revenu fixe. 85
Fonds d’allocation
d’actifs» ou «diversi-
fies» 84

Fonds de garantie 17-H
Fonds de placement 46—
78-84

Fonds libellés en mon-
naies étrangéres 78
Fonds propres 92-94
Frais de courtage 86-89
Frais de propriétaire 92
Franchises 69

G

Gain fiscal 40

Gains en capital 36-76—
77-81-82-83-85
Gestion alternative 46
H

Héritage 101

Héritier réservataire 66
Héritiers légaux 67
Horizon de placement 47
Hypothéque 101
Hypothéque & taux

fixe 96-97

Hypotheques 97
Hypothéques & court
terme 96

Impdt & la source 58
Imp&t anticipé 86
Impdt anticipé fédé-
ral 85

Impdt fédéral 22-33-37
Impéts cantonal 61
Imp6t successoral 65
Impdt sur la fortune 94
Impdt sur le revenu 37-
80-94

Impdt sur les dona-
tions 69

Impdt sur les succes-
sions 37-66

Institution de pré-
voyance 16

Institution supplétive 16—
21-26

Instruments du marché
monétaire 84

Invalidité 12

L

Libération du paiement
des primes en cas
d’incapacité de gain 44
Libor 79-97

Libre passage 16
Liquidation du régime
matrimonial 66
Liquidités 76-77-78-81
Lpp 21-26-40

M

Mandat 88

Mandat de gestion 88
Marchés des actions 76
Marchés monétaires 78
Marchés obligataires 81
Mise en gage 29-94
Monnaie de référence 76-81

N

Nue-propriété 66-100
(¢]

Obligation 82
Obligation d’assis-
tance 73

Obligations 76-80-
84-88

Obligations & coupon
zéro 81

Obligations & haut
rendement 81
Obligations d’entre-
prise 80

Obligations
gouvernementales 80
Opp2 46

Opp3 33-34-46-64
Ordre légal de succes-
sion 67

P

Pacte successoral 65~
66-68-101

Parentéles 67

Partage des avoirs de
prévoyance 98

Partage des presta-
tions 28

Partage successoral 67
Partenariat enregis-

tré 23

Participation aux éven-
tuels excédents 46
Parts de fonds de place-
ment 76-85

Part successorale 64
Performance 83-84-
85-86

Pilier 3a 49-64
Placements 76
Placements autorisés 47
Planification finan-
ciére 13

Police d’assurance &
primes périodiques 44
Police d’assurance

vie 48

Police de prévoyance 32
Polices d’assurance 17-
21-33

Politique de gestion 85
Pont avs 16

Portefeuille conserva-
teur 76-77

Portefeuille
«croissance» 77
Portefeuille équilibré 77
Portefeuille obliga-
taire 80

Portefeuilles

diversifiés 84

Preneur d’assurance 36
Prestation de libre
passage 48

Prestations complémen-
taires 20-24-58-72-73
Prestations de I'avs 22
Prestations de libre
passage 16

Prestations de son 2e
pilier 30-56

Prestations de vieil-
lesse 94

Prestations en cas
d’invalidité 28
Prestations pour survi-
vants 28

Prét hypothécaire 92-97
Prévoyance

individuelle 20
Prévoyance libre 32-102
Prévoyance lige 32
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Prévoyance obligatoire
et surobligatoire 21
Prévoyance
professionnelle 20
Prévoyance
professionnelle (pp)
surobligatoire 20
Primauté

de cotisations 27-94
Primauté

de prestations 27-94
Primes périodiques 36
Primes uniques 36
Profil de risque
47-76-88-96
Promoteur du fonds 86

Q

Qualité de 'émetteur 81
Quiotité disponible 65-67
R

Rachat 40-42-43
Rachat de presta-

tions 30

Rachats d’années 20
Rattrapage des cotisa-
tions sur 5 ans 25
Régime de la participa-
tion aux acquéts 66-100
Régime matrimonial 29-
34-59

Régime surobligatoire 28
Reglement 16-48
Réglement de votre
caisse 11-28
Réinvestissement

des dividendes 84
Remariage 66
Remboursement

du 2e rang 98
Rendement 81-88
Rendement &
I’échéance 81

Rente anticipée avs 48
Rente AVS 11-73-100
Rente de conjoint 27
Rente de couple 51-64
Rente de retraite du
couple 48

Rente de veuf 23-27
Rente d’orphelin 23-27
Rente individuelle 24
Rente Ipp 73

Rente-pont avs 31-51
Rente pour enfant 23-27
Rente

pour 'assuré 23-27
Rentes 24-54-55
Rentes avec restitution
de primes 37

Rentes avs 25-48-58
Rentes de survivants 22—
23-27

Rentes de vieillesse 21-
22-23-27

Rentes d’invalidité 27
Rentes du 2e pilier 26-
48

Rentes minimales et
maximales de I'avs 23
Rentes sont sur deux
tétes 37-102

Rentes viageéres 33-
37-102

Réserve légale 66
Réserve légale des héri-
tiers réservataires 67
Réserves héréditaires 65
Résiliation 97

Retenue a la source 58
Retrait anticipé 29
-34-94

Retrait du capital 31

Retraite

anticipée 25-31-41-
48-49

Retrait

anticipé de son 2e
pilier 94

Rétrocession

sur les prestations

en capital 58

Revenu annuel moyen
déterminant (ramd) 23-
72

Revenu imposable 15
Revenus 9-15

Revenu soumis 22
Risque de change 79-81
Risque de longévité 102
Risque de taux 96
Risque de taux de
change 58

S

Séparation de biens 29
SPI 83

Splitting 13-24-561
Stratégie
d’investissement 76—
88-89

Stratégies
d’investissement 76-89
Stratégies obliga-
taires 80

Styles de gestion 85
Substitution «fidéicom-
missaire» 66
Succession 59-64-
66-101

Systéme

de répartition 22
Systéme dit de «capita-
lisation» 26

T

Taille du fonds 86

Taux de conversion 27-
31-42-43-99

Taux de rémunéra-

tion 42-43

Taux d’imposition 70
Taux d’intérét 79-80-
82-92-96

Taux d’intérét mini-

mal 28

Taux d’intérét néga-
tifs 79

Taux d’intérét sur
I’épargne 44

Taux d’intérét tech-
nique 27

Taux fixe 97

Taux libor 96

Taux marginal d’imposi-
tion 34-99

Taux technique

garanti 46

Taux variable 97
Testament 66-68

Titres & taux fixe 80
Top-down 82

Train de vie 14

U
Usufruit 66-66-100-101

\'

Valeur capitalisée 37
Valeur de rachat 33-36-
46-65

Valeur locative 14—
100-101

Vendre leur logement 97
Vendre son bien 96-98
Versement en capi-

tal 54-65

Volatilité 76-82-85
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La Route de la Soie Voyage culturel exclusif
Sur les traces de Marco Polo
Découverte du 2 au 11 sept. 2016

ler jour / vend. GENEVE - TASHKENT

Départ & midi avec Turkish Airlines.
Arrivée a Tashkent. Nuit & Tashkent dans
un hotel 4* du centre.

2eme jour / sam. TASHKENT - Conseil et réservation : 022 731 77 00

Visite de la capitale ouzbek et de la ou consultez notre programme sur www.clubilis.com
vieille-ville inclus Le complexe . . .

Khast-Imam et le Chor-su Bazar. Prestations incluses :

¢ Vols de ligne Turkish Airlines Geneve - Tashkent - Genéve

TASHKENT- OURGUENTCH - KHIVA * Vol domestique Uzbek Airlines Tashkent — Ourguentch

: ; ¢ Taxes d'aéroport et de sécurité

Le matin vol domestique pour 0 : , ;
Ourguentch et continuation pour Khiva, » Circuit de 10 jours / 9 nuits selon programme avec guide
la perle du nord de I'Ouzbekistan francophone

. . * Logement en hotels de charme 4* et 3*
4eme jour / lun. KHIVA les meilleurs & chaque étape
Visite de la vi‘lle inscrite au patrimoine « Pension compléte durant le four
mondial de I'Unesco, forteresse . s i
Ichan-Qala, mausolée Sayeed Alauddin, Toutes les visites mentionnées au programme
palais Toshkhovli, mosquée Juma et * Guide accompagnateur au départ de Geneve
madrasas époustouflantes.

5eme jour / mar. BOUKHARA Visite
d'une cité au patrimoine islkamique
médiéval fascinant (patrimoine
mondial), mausolée de la dynastie
Samani, madrasah de Ulugbek et
Abdulazizkhan, bazars (caravansérail).

3eme jour / dim.

. Autres dates possibles sur demande
éeme jOUI’ / mer. ~ Clubilis est spécialiste des voyages exclusifs en petits
BOUKHARA - SAMARCANDE ‘ OUPES CONVIVIAUX.
Matin continuation de la visite de Nombreuses destinations tout au long de I'année :
Boukhara, aprés-midi départ par la route nds, courts sejours et voyages ;
pour Samarcande, superbes paysages I urels, sportifs, découverte & gastronomie)

d'Asie centrale. _ Devenir membre du club et
7&me jour / jeu. SAMARCANDE . ! . inscription aux programmes :

Ville mythique, carrefour commercial

et culturel depuis I'antiquité visite du
square Registan, mosquée Bibi-Khanym,
mausolée Gur Emir, etc...

8eme jour / ven. SAMARCANDE

Visite de la nécropole Shakhi-Zinda et de
I'observatoire Ulugbek. Le soir diner avec
musique et danses folkoriques, visite de
la ville by night.

9eme jour / sam.
SAMARCANDE - TASHKENT

Matinée libre pour visites a sa guise et
shopping sur les marchés colorés
apres-midi trajet en train pour Tashkent
au long de superbes paysages
I’occasion de découvrir la vie rurale des
ouzbeks.

10éme jour / dim.
TASHKENT - GENEVE
Départ a I'aube par vol Turkish Airlines,

via Istanbul.Arrivee a Genéve en fin de
mafinée.

o

CLUBIEIS 69 rue de la Servette - 1202 Genéve - Tel. 022 731 77 00 - www.clubilis.com - info@clubilis.com
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