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Votre argent

INVESTIR DANS LART
Une affaire de passion

«Des amis me conseillent d’investir mon pécule dans le domaine
de lart en me disant que c’est rentable et sdr. Mais ca me semble
risqué, je n’y connais pas grand-chose.» Fréderic, 56 ans, Yverdon

Investir dans l'art est un acte qui
n’est pas comparable a un inves-
tissement standard en bourse.
Bien que I'on parle d’investisse-
ment, de plus-value éventuelle
et de «marché» de I’art, certaines
données subjectives essentielles
sont a prendre en compte: vos
golits et votre plaisir.

Se lancer dans I’achat d’ceu-
vres d’art se fait plus par un
mélange de raison et de passion
que par un intermédiaire vous
proposant un produit tout prét,
avec estimation de rendement
— bien que des services d’art
banking soient disponibles dans
certains établissements ban-
caires et quexistent des fonds
communs de placements en art.

I1 vous est nécessaire de dé-
finir ce qui vous plait (tableaux,
meubles, bijoux, objets divers)
et quelle est la période qui vous
intéresse (contemporain, an-
cien, siecle particulier, etc.). Une
bonne connaissance dans ce
domaine s’acquiert notamment
par une visite accrue des musées
et des galeries d’art, la fréquen-
tation des ventes aux encheres
et des foires d’antiquaires, ou
vous pourrez manipuler et ob-
server des objets anciens avec
des professionnels. Vous devrez
vous montrer curieux et ne pas
craindre de poser nombre de
questions sur l'objet que vous
convoitez. Cela vous demandera
donc de disposer de temps et
nécessitera des efforts de votre
part, surtout si vous n’avez pas
de prédisposition particuliere
a vous intéresser a l'art sous
toutes ses formes — ce que sem-

Le 4 février dernier, L'homme qui marche d’Alberto Giacometti
a été adjugé pour plus de 109 millions de francs chez Sotheby’s
a Londres. Un record pour ce bronze de l'artiste suisse, I'un des
plus grands sculpteurs du XX¢ siécle.

ble refléter la fin de votre ques-
tion.

Somme nécessaire

Les ventes aux encheres qui
font généralement la une des
journaux font état de plus-values
astronomiques sur des objets ra-
res et de grande valeur. Toute-
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fois, le marché de l'art propose
en régle générale des ceuvres a
des tarifs tout a fait abordables
de Pordre de 1000 a 5000 francs
piece. Le prix dépendra de toute
fagon de ce que vous cherchez,
de sa potentielle rareté et de
I'intérét que d’autres acheteurs
pourront y porter.
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De votre coté, vous devrez
définir quelle somme vous pou-
vez mettre a disposition pour
I'achat d’ceuvres d’art sans ris-
quer de compromettre votre
situation financiére. Vous ne
devrez en effet pas avoir besoin
de cet argent pendant un cer-
tain temps, tout comme dans le
cas de placements financiers il-
liquides. Vous devrez également
prendre en compte le fait que le
marché de I’art est fluctuant, que
les effets de mode dans ce do-
maine peuvent aussi influer sur
les montants d’achat et de vente
et qu’il ne faudra, dans ce cas,
pas espérer pouvoir retirer une
plus-value extraordinaire si vous
deviez vous séparer rapidement
de votre acquisition.

Lélément primordial de I'in-
vestissement en art doit étre votre
passion pour une période ou des
objets donnés. Le gain potentiel
futur lors d’une revente ne devrait
intervenir qu’en dernier lieu.

Fiscalité

Les ceuvres d’art sont généra-
lement considérées, du point de
vue fiscal, comme des éléments
de la fortune privée du contri-
buable. Ainsi, les gains réalisés
lors de leur vente sont exonérés
d’impét tant au niveau cantonal
que fédéral. Elles sont en revan-
che imposées sur la fortune a
leur valeur vénale.

Il faut souligner que les auto-
rités fiscales traitent au cas par
cas I'imposition des gains lors
de l'aliénation d’ceuvres d’art. Si
vous disposez d’objets d’art en
grand nombre, si vous vendez
et achetez régulierement, si vous
touchez des gains substantiels
par rapport a votre revenu habi-
tuel ou si votre activité lucrative
est liée au domaine de I'art, par
exemple, il est possible que vos
gains soient considérés comme
émanant d’une activité lucrative
et donc imposés différemment.

Succession: la dation
en paiement d'impots

Selon la nature des ceuvres
que vous possédez, qui devront

étre considérées comme des
biens culturels majeurs pour le
canton, le canton de Vaud a in-
troduit, a 'instar des cantons de
Geneve et du Jura, la dation en
paiement d’imp6ts sur les suc-
cessions et les donations (LDSD)
par une loi entrée en vigueur le
1¢ janvier 2006.

La dation en paiement per-
met au débiteur d’éteindre une
dette, avec ’accord du créancier,
en livrant une prestation autre
que celle prévue dans le contrat.
Dans le cas précis, la dation per-
met au contribuable de s’acquit-
ter de 'impot sur les successions
ou les donations en remettant
un bien culturel d’importance
majeure pour le canton.

La dation poursuit un dou-
ble but. D’abord, elle permet de
s’acquitter de la dette fiscale sans
liquidité ou sans vente des biens.
Ensuite, elle donne la possibi-
lité de préserver un patrimoine
culturel de grande valeur pour la
collectivité. Il est intéressant de
noter que la dation existe égale-
ment a Pextérieur de nos fron-
tieres, notamment en France,
depuis I'introduction de la loi
68-1251 du 31 décembre 1968.
Dans ce pays, elle est réservée
aux droits de mutation (suc-
cession, legs et donations) et a
I'imp6t de solidarité sur la for-
tune.

Du point de vue de la procé-
dure vaudoise, le contribuable
et PEtat peuvent proposer une
dation, mais aucune des parties
ne peut 'imposer a I'autre. En
cas d’accord de lautre partie,
le bien est évalué par une com-
mission d’agrément, dont les
membres sont désignés par le
Conseil d’Etat. Pour chaque af-
faire, la commission doit faire
appel aux services d’'un ou de
plusieurs experts, dont I'un au
moins est externe aux pouvoirs
publics. Le contribuable accepte
les experts désignés ou peut en
proposer d’autres. En cas de dé-
saccord sur le choix des experts,
le département en charge des
affaires culturelles tranche le li-
tige. La commission peut ensuite
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établir un rapport contenant no-
tamment son préavis motivé au
Conseil d’Etat, ’estimation de
I'objet et la désignation de I'ins-
titution publique qui devrait bé-
néficier de la dation. Le contri-
buable a un délai de trois mois
pour se prononcer sur la propo-
sition de la commission et, en
cas de détermination favorable,
elle est finalement soumise au
Conseil d’Etat, qui statue défini-
tivement, soit sans possibilité de
recours pour la commission ou
le contribuable.

Il faut néanmoins souligner
que l'utilisation de la dation res-
te restreinte, car peu nombreux
sont les contribuables qui peu-
vent prétendre détenir des biens
culturels d’importance majeure.
En revanche, lorsqu’il y aura
dation, le contribuable et ’Etat
auront participé a la conserva-
tion et a la mise a disposition du
public d’un patrimoine culturel
a terme inestimable.

Un livre incontournable
avant de se lancer

Pour approfondir ce qu’il
vous faut savoir pour intervenir
sur le marché des ceuvres d’art,
des objets de collection et des
objets d’antiquité, je vous re-
commande la lecture du guide
de Fabien Bouglé Investir dans
Part aux éditions Gualino. Cet
ouvrage dresse un panorama
complet du marché de lart, de
ses enjeux, de ses mécanismes de
fonctionnement et de la maniere
d’y intervenir. Il est construit en
quatre parties : la premiere dé-
veloppe la maniere d’intervenir
sur le marché de l'art ainsi que
le role de chacun des acteurs du
monde de lart. La deuxieme
traite de linvestissement dans
l'art et donne les critéres pour
fixer le prix d’'une ceuvre ainsi
que les grandes tendances de la
cote des principaux artistes. La
troisieme est consacrée a la fis-
calité des ceuvres d’art. Enfin,
la quatriéme traite du régime
juridique du patrimoine artis-
tique, en particulier du droit de
I'authenticité.
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