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Vos questions

Economie

- Prévoyance en danger

Confronté au vieillissement de la population et & une baisse
de la démographie, notre systéme de prévoyance montre
ses limites. Quelles sont deés lors les perspectives pour demain?

n refusant, le 16 mai der-

nier, la 11¢ révision de I'AVS,

le peuple suisse a donné un
bon exemple des difficultés que
nous allons rencontrer désormais
dans le financement des assu-
rances sociales. Car toutes font
appel, d'une maniére ou d'une
autre, a une forme de solidarité.
Solidarité verticale, entre généra-
tions, pour les systemes de pré-
voyance fondés sur I'accumula-
tion de capitaux, comme la
prévoyance professionnelle obli-
gatoire (2¢ pilier). Solidarité hori-
zontale, entre actifs et inactifs,
pour les systemes de répartition,
comme |'AVS.

Les deux modes de prévoyan-
ce sont en effet, par des chemi-
nements différents, exposés aux
mémes conséquences du vieillis-
sement démographique. Dans les
systemes par répartition, c'est
I'aggravation du rapport de dé-
pendance qui pése sur |'équilibre
financier de la prévoyance. Faute
de correctifs, sous forme par
exemple de relévement des taux
de cotisation, d'allongement de
la durée de cotisation, de dimi-
nution des rentes, ou des trois
a la fois, I'évolution démogra-
phique conduit fatalement a des
déficits de plus en plus lourds,
et en définitive a I'insolvabilité.
Dans la capitalisation, la valeur
future des fonds accumulés est
confrontée & la baisse tendan-
cielle du taux d'intérét qui réduit
le niveau des rentes promises,
faute la aussi de relevement des
taux de primes et/ou d'allonge-
ment de la durée de cotisation.
Etant donné que des évolutions

démographiques défavorables ne
se corrigent pas d'un coup de
baguette magique, méme dans
I'hypothese d'un soudain redres-
sement de la natalité, nos syste-
mes collectifs de prévoyance
sont donc en train de montrer
leurs limites. Dans son rapport
publié, en 1978 déja, sous le titre
«Situation et problemes de |'éco-
nomie suisse», le groupe d'ex-
perts nommé alors par le Conseil
fédéral avait mis le doigt sur les
fragilités de tout systeme de pré-
voyance exposé au phénomene
du vieillissement de la popula-
tion, et mis en évidence les diffé-
rences essentielles qu'il conve-
nait d'établir entre prévoyance
financiere et prévoyance réelle.
Quels que soient les moyens fi-
nanciers collectés dans un but de
prévoyance, ces derniers ne re-
présentent rien d'autre que des
«créances» sur la production
courante, «créances» qui entrent
en concurrence avec les autres
prétentions sur celle-ci, a com-
mencer par le revenu échéant
aux autres catégories sociales:
salariés, entrepreneurs, etc. En
termes réels, seule compte en dé-
finitive la taille du «gateau» a
partager. Et un systeme de pré-
voyance n'est finalement capa-
ble de remplir son role que dans
la mesure ot il permet d'aug-
menter cette taille, autrement dit
de faire croitre la production to-
tale. Or, la seule accumulation de
capital ne conduit pas nécessai-
rement a des possibilités accrues
d'investissement productif et ren-
table. Il se peut méme au contrai-
re que, en situation de vieillisse-

ment démographique, I'accrois-
sement du stock de capital abou-
tisse a une réduction de ce que
les économistes appellent la pro-
ductivité marginale du capital.
La Suisse est heureusement un
pays riche, et surtout un pays qui
a amasse une fortune nette exté-
rieure considérable. Ces capitaux
placés a I'étranger, moins sujets
a la perspective d'une baisse de
rendement, vont pouvoir jouer le
role d'un «coussin amortisseur»
bienvenu. Par ailleurs, les géné-
rations futures vont sans doute
redécouvrir les mérites de la pré-

C. Bozzoli

voyance individuelle sous toutes
ses formes, et notamment celle
de la propriété immobiliere. Car,
comme le relevaient les experts
en 1978, seuls les logements oc-
cupés par leurs propriétaires
(maisons ou appartements) et
certains autres biens durables re-
présentent une certaine possibi-
lité réelle de prévoyance pour la
vieillesse.

Marian Stepczynski
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YACANCES THERMALISME
MONTAGNES

Logement en studio ou appartement
7 nuits (sans service hételier)
Entrée libre aux bains thermaux

1 sauna / bain turc

7 petits déjeuners buffet

1 soirée raclette ou 1 menu balanc
Accés au Fitness sans p
Mise a disposition di
et deifsa lales de

Dés Fr. 600.-
par pers.

Valais
Suisse

Réservation on-line sufwww.the?malp.ch: 5% de rabais!
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