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Qu'est-ce
gu'une
OPA?

Je lis fréquemment dans le
journal des articles parlant
d@’OPA. De quoi s’agit-il
exactement?

B. L. Carouge

L’OPA - offre publique
d’achat — permet, si elle
est couronnée de succes,
de prendre le contrdle
d’une société. L’acqué-
reur potentiel indique pu-
bliquement le prix qu’il
est prét a payer pour les
actions de la société qu’il
convoite, son offre étant
valable pendant une pé-
riode déterminée. Le prix
proposé, pour étre attrac-
tif, doit bien entendu étre
sensiblement supérieur a
la quotation boursiére. Le
crach d’octobre 1987 et la
baisse des cours qui en a
résulté ont entrainé une
sous-évaluation de nom-
breux titres, ce qui a per-
mis la multiplication des
OPA en Europe et méme
dans notre pays.

Les organes dirigeants
d’une société contre la-
quelle est lancée une OPA
peuvent soit conseiller a
leurs actionnaires d’y ré-
pondre positivement, soit
tenter de s’y opposer.
Dans le premier cas, on
parle d’une OPA «amica-
le» dont le but est le plus
souvent d’intégrer une so-
ciété, qui rencontre des
difficultés, a un groupe
qui lui apportera son sou-
tien. La deuxiéme hypo-
these est celle d'une OPA
«inamicale». C’est ce type
d’opération qui entraine
les affrontements finan-
ciers dont la presse se fait
de plus en plus fréquem-
ment I’écho.

Les motivations des ini-
tiateurs d’une OPA peu-
vent étre de prendre la di-
rection d’une entreprise,
mais aussi de réaliser sim-
plement un bénéfice. Ou-
tre-Atlantique ou sont
nées les OPA, certains fi-
nanciers font profession
d’acquérir par ce biais des
sociétés sous-évaluées en
bourse, afin de procéder
ensuite a leur démantéle-
ment et a la vente de leurs
actifs.

Il existe pour une société
plusieurs moyens de se
protéger contre une OPA
inamicale:

— faire en sorte que la ma-
jorité de son capital social

GEORGES BAHISSON

VOTRE ARGENT

soit en mains d’un «noyau
dur» d’actionnaires qui
résisteront au chant des si-
rénes financiéres;
- faire en sorte que son
capital social soit consti-
tué uniquement d’actions
nominatives liées et intro-
duire des dispositions sta-
tutaires restrictives. Inter-
dire par exemple aux ac-
tionnaires ou un groupe
d’actionnaires de détenir
plus d’un certain pourcen-
tage du capital actions et
permettre au conseil d’ad-
ministration de refuser
I’inscription d’un nouvel
actionnaire au registre des
actionnaires de la société.
Celui dont I’inscription
aura été refusée ne pourra
donc exercer son droit de
vote lors d’une assemblée
générale;
- faire appel 4 un «cheva-
lier blancy». Il s’agit d’un
allié de la société visée par
une OPA qui lancera a son
tour une contre-OPA,
amicale celle-ci, a des
conditions plus favora-
bles.
Comme le reléve 1’Asso-
ciation des Bourses suis-
ses, «il y a 24 mois une
OPA inamicale et été un
événement presque im-
pensable dans notre pays.
Entre-temps, I’exemple de
ce type de raids se multi-
pliant a ’étranger a rendu
en Suisse la chose fréquen-
te, et ceci malgré I’existen-
ce du barrage des actions
nominatives liées». Il ap-
parait nécessaire que des
dispositions légales per-
mettant a la fois le jeu des
régles du marché, en se
gardant de rendre trop dif-
ficile celui des actions no-
minatives et protégent les
sociétés contre des opéra-
tions financiéres a court
terme purement spécula-
tives. Le Conseil des Etats
sera appelé a se pencher
sur cette question a I’occa-
sion de la révision du
droit des sociétés anony-
mes au cours de sa session
d’automne.
G. B.
Fondé de pouvoir
Union
de Banques Suisses.

PUBLICITE

Du café aux
effets irritants
atténues!!

Plaisir et
bien-étre.

Pour les amateurs de café
ne désirant pas renoncer a
I’action stimulante de la
caféine, mais qui tolérent
mal certaines substances
irritantes contenues nor-
malement dans le café, il
existe un café tout-a fait
spécial: «Café ONKO S».
Avant la torréfaction, ce
délicieux café est débar-
rassé, par un procédé bre-
veté, de nombre de subs-
tances irritantes — d’une
maniére si précautionneu-
se que la caféine et I’ar6-
me intégral demeurent
entiérement  conserves.
«Café ONKO S» est une
spécialité pour les ama-
teurs de café qui, tout en
se délectant, sont attentifs
a la tolérance. ONKO S
est en vente sous forme de
café moulu emballé sous
vide — spécialement pour
machines espresso et preé-
paration avec filtre — et
sous forme de café soluble
lyophilisé. Déja gotté?
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L’AVS, qui est entrée en
vigueur en 1948, a déja été
révisée a neuf reprises, la
derniére fois en deux éta-
pes 1979 et 1980.

La 10¢ révision est én pré-
paration depuis pres de dix
ans. Le 8 avril 1988, le
Conseil fédéral a présenté
son programime a ce sujet.
On ne connait pas encore
la date d’entrée en vigueur
de cette révision, mais on
peut en exposer les lignes
directrices, sous réserve de
modifications ou de préci-
sions qui peuvent encore y
étre apportées.

1. Mesures visant
a une plus grande
égalité entre
hommes et femmes

Contrairement a ce qui
avait été initialement pré-
vu, le Conseil fédéral re-
nonce a relever de 62 a 63
ans I’age donnant droit a
la rente de vieillesse de la
femme.

Pour le calcul de la rente,
la durée de cotisations et
le revenu annuel moyen
de la femme auront autant
de poids que ceux de
I’homme, alors qu’actuel-
lement si un homme ma-
rié n’a pas cotisé toutes les
années, sa durée de cotisa-
tions n’est pas complétée
par les années de cotisa-
tions de son épouse.

Aujourd’hui, dans le cas
de rente de couple, I’épou-
se peut demander le paie-
ment 3 elle-méme de la
moitié de la rente. Doré-
navant, le partage de la

rente et le paiement a cha-
que conjoint se ferait d’of-
fice.

2. Nouvelle
réglementation
des rentes

de survivants

Actuellement, il n’existe
pas de rentes de veuf et les
rentes de veuves sont par-
fois accordées treés géné-
reusement a des femmes
sans enfants a charge et
sans problémes finan-
ciers.

Dorénavant, les rentes se-
raient versées aux veufs et
aux veuves dans la mesure
ou ils ont encore des en-
fants & charge. Méme s’il
n’y a plus d’enfants a char-
ge, le conjoint survivant
peut avoir des difficultés
financiéres momentanées
aux moment du déces de
son conjoint. Pour y faire
face et pour faciliter la
réinsertion professionnel-
le, une allocation unique
pourrait étre allouée. Le
montant de cette alloca-
tion pourrait étre fixé en
fonction de la durée du
mariage et de ’4ge au mo-
ment du décés du conjoint
ou de I’extinction du droit
a la rente de survivant.
Lorsque la réinsertion
professionnelle ne peut
plus &tre exigée équitable-
ment parce que le veuf ou
la veuve d’un certain age a
abandonné son activité
professionnelle pendant
une longue période pour
accomplir ses obligations
familiales, une prestation
de Dbesoin (prestation
complémentaire) lui sera
allouée jusqu’a ’age don-
nant droit a la rente de
vieillesse.

3. Rente
de vieillesse anticipée

Dans une premiére phase,
seuls les hommes pour-
ront bénéficier de la possi-
bilité d’anticiper le paie-
ment de la rente pour une
durée de 1 a 3 ans. Mais ce
priviléege s’accompagnera
d’une réduction a vie de
leur rente, fixée pour le
moment a 6,8% par an-
née. Un départ a 62 ans
signifie donc 20,4 % de ré-
duction, 13,6% a 63 ans et
6,8% a 64 ans.

4. Aliocation
pour impotence
de degré moyen

Actuellement, en AVS, il
n’existe que des alloca-
tions pour impotence gra-
ve. On envisage, comme
dans D’AI, d’introduire
une allocation pour impo-
tence moyenne.

5. Bonifications pour
taches éducatives

Dans le calcul des rentes
AVS, on devrait pouvoir
tenir compte du fait que
certains assurés abandon-
nent ou réduisent leur ac-
tivité lucrative pour s’oc-
cuper des enfants ou de
parents ayant besoin de
soins.

Le Conseil fédéral propo-
se d’allouer une bonifica-
tion fixe sous la forme
d’un supplément corres-
pondant a une demi-rente
annuelle minimale (1988:
Fr. 4500.-) a verser pour
chaque année ou il y a des
enfants qui n’ont pas en-
core 16 ans révolus. Cette

pour VOus.

Déposée sur un
compte d'épargne 60 UBS,
votre rente AVS travaille

Le compte d’épargne 60 UBS se met en
quatre pour vous: il produit un bon intérét et
vous donne accés a des services supplé-
mentaires. De plus, vous connaissez toujours
I'état de vos finances.
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Unionde
Banques Suisses
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