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Konzernbericht

Konzernerfolgsrechnung SBB

Anhang 2000 1999
Mio. CHF Mio. CHF
Betriebsertrag
Verkehrsertrége : 3 G il 2}49,1 2 74%,1
Abgeltungen 2 620,8 682,9
Mietertrage Liegenschaften 249,0 245,0
Nebenertrage ; : catiay 529,2 : 484,6
Ubrige Ertrage 7 15,0 7,4
Eigenleistungen 4 456,7 382,6
Leistungen des Bundes flr Infrastruktur 5 1316,0 1273,0
Ertragsminderungen : = i —72,57 . —6;3,5
Total Betriebsertrag 5963,3 5 756,1
Betriebsaufwand
Materialaufwand -340,5 -306,4
Personalaufwand 6 -2 863,8 -2795,6
Sonstiger Betriebsaufwand : 7 -1 232,1 -993,1
Abschreibungen 8 -879,1 -852,3
Nicht aktivierbare Investitionsaufwendungen -326,4 -304,2
Total Betriebsaufwand -5641,9 -5251,6
Betriebsergebnis 321,4 504,5
Erfolg aus Verdusserung von Anlagevermégen 34,1 41,3
Ausserordentlicher Ertrag : 9 102,4 783,5
Ausserordentlicher Aufwand 9 -104,9 -209,5
EBIT 353,0 419,8
Finanzertrag 10 132,8 105,8
Finanzaufwand 11 -343,5 -405,5
Gewinn vor Steuern 142,83 120,1
Steuern 12 -1,6 -1,6
Anteil der Minderheitsaktionare -0,8 -0,5
Konzerngewinn 139,9 118,0

Die Erlauterungen im Anhang sind Bestandteil der Konzernrechnung.



Konzernbilanz SBB

Aktiven

Anhang 31.12.2000 31.12.1999
Mio. CHF Mio. CHF

Umlaufvermogen
Flissige Mittel 13 1 380,4 1 268,1
Kurzfristige Geldanlagen/Wertschriften 14 3,0 44,5
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 15 552,7 400,5
Sonstige Forderungen 133,8 28,4
Angefangene Arbeiten fir Dritte 19,3 32,8
Aktive Rechnungsabgrenzung 284,0 74,4
Total Umlaufvermogen 2431212 1 848,7

Anlagevermégen
Finanzanlagen 16 5030,3 5 863,3
Material und Ersatzteile flr Eigenbedarf 17 204,3 219,3
Sachanlagen 18 15914,6 15479,8
Anlagen im Bau 18 5 464,7 5296,4
Immaterielle Anlagen 19 32,8 33,5

Total Anlagevermogen

26 646,7 26 892,3

Total Aktiven

29 019,9 28 741,0

Die Erlauterungen im Anhang sind Bestandteil der Konzernrechnung.



Konzernbericht

Passiven
Anhang 31.12.2000  31.12.1999
Mio. CHF Mio. CHF
Fremdkapital
Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten 20 145,5 214,2
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 845,1 668,7
Andere kurzfristige Verbindlichkeiten 105,2 191,8
Passive Rechnungsabgrenzung 21 879,9 644,9
Kurzfristige Rickstellungen 22 70,4 111,0
Total kurzfristiges Fremdkapital 2 046,1 1 8830,6
Langfristige Finanzverbindlichkeiten 23 4 000,3 4 005,6
Andere langfristige Verbindlichkeiten 24 10108,6 10242,3
Langfristige Rickstellungen 25 1:622,9 1451,4
Latente Steuern 2,0 2,0
Total langfristiges Fremdkapital 165 633,8 15701,3
Total Fremdkapital 17.679,9 17.531,9
Minderheitsanteile 18,1 12,4
Eigenkapital
Aktienkapital 26 9 000,0 9 000,0
Kapitalreserven 26 2 069,0 2 078,7
Gewinnreserven 26 118,0 0,0
Konzerngewinn 26 139,9 118,0
Total Eigenkapital 11 326,9 11 196,7
Total Passiven 29 019,9 28 741,0

Die Erlauterungen im Anhang sind Bestandteil der Konzernrechnung.



Konzernmittelflussrechnung SBB

2000 1999
Mio. CHF Mio. CHF
Reingewinn . 7 139,9 118,0
Abschreibungen auf dem Anlagevermdégen 879,1 852,3
Nicht aktivierbare Investitionsaufwendungen 326,4 304,2
Verénderung langfristige Rickstellungen 63,5 26,9
Erfolg aus Verdusserung von Anlagevermdgen -34,1 -41,3
Aktivierte Eigenleistungen -456,7 -382,6
Equity-Bewertung ; =5,6 0,0
Cash-flow i 912,5 877,5
Abnahme Wertschriften 41,5 105,0
Verénderung Forderungen aus Lieferungen und Leistungen -152,2 -62,4
Verénderung ubriges Umlaufvermégen -301,5 95,1
Veréanderung kurzfristige Verbindlichkeiten 284,2 -309,8
Mittelfluss aus Geschaéftstatigkeit 784,5 705,4
Investitionen Finanzanlagen -69,5 -36,9
Desinvestitionen Finanzanlagen 921,0 913,8
Abnahme Material und Ersatzteile fur Eigenbedarf* 101,0 141,1
Investitionen in Sachanlagen und Anlagen im Bau* -1483,2 -1494,5
Desinvestitionen Sachanlagen 66,4 141,7
Mittelfluss aus Investitionstatigkeit -464,3 -334,8
Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten
- Kapitalaufnahmen 36,5 188,8
— Kapitalrtickzahlungen -105,2 -88,6
Langfristige Finanzverbindlichkeiten
— Kapitalaufnahmen 58,6 95,1
- Kapitalriickzahlungen -63,9 -164,7
Andere langfristige Verbindlichkeiten
- Kapitalaufnahmen 866,4 744,8
— Kapitalrtickzahlungen -1000,1 -1008,9
Dividendenzahlungen an Minderheiten -0,2 -0,3
Mittelfluss aus Finanzierungstétigkeit -207,9 -233,8
Mittelveranderung insgesamt 112,3 136,8
Flissige Mittel per 1. Januar 1 268,1 1131,3
Flissige Mittel per 31. Dezember 1380,4 1 268,1
Veranderung fltissige Mittel 112,3 136,8

* ohne Eigenleistungen



Anhang zur Konzernrechnung 2000

Konsolidierungsgrundsatze

- Allgemeines

Die flir den vorliegenden Konzern-
abschluss angewandten Grundsatze
der Rechnungslegung und Bericht-
erstattung erflillen die Anforderungen
des schweizerischen Aktienrechts
und der «Fachempfehlungen zur
Rechnungslegung» (FER) und vermit-
teln einen dem Grundsatz «true

and fair view» folgenden Einblick in
die konsolidierte Jahresrechnung.

Die Bewertung erfolgt zu den histo-
rischen Anschaffungskosten. Die
Konsolidierungs- und Bewertungs-
vorschriften wurden gegenuber

dem Vorjahr unverandert angewandt.

=> Abschlussdatum

Das Berichtsjahr umfasst fir alle
Gesellschaften 12 Monate; mit Aus-
nahme der Kraftwerk Rupperswil-
Auenstein AG (Abschluss per 30.9.)
ist das Geschaftsjahr samtlicher
einbezogenen Einheiten identisch
mit dem Kalenderjahr.

=> Konsolidierungskreis

Der Konzernabschluss umfasst die
Jahresrechnung der Schweize-
rischen Bundesbahnen (SBB) und
der Beteiligungen, an welchen

die SBB direkt oder indirekt die Stim-
menmehrheit besitzt.

Die 100% Beteiligung an der AlpTran-
sit Gotthard AG wird nicht konso-
lidiert, sondern nach der Equity-Me-
thode einbezogen, da bei dieser
Beteiligung aufgrund einer speziellen
Vereinbarung zwischen der Schwei-
zerischen Eidgenossenschaft und der
SBB AG der Einfluss des Bundes
Uberwiegt. Damit ist das Kriterium der
einheitlichen Leitung nicht gegeben.

Die zum Konsolidierungskreis geho-
renden Gesellschaften kénnen der
Aufstellung auf Seite 26 enthommen
werden.

=> Konsolidierungsmethode

Fur alle Gesellschaften, an denen die
SBB AG direkt oder indirekt mit
mehr als 50% beteiligt ist, wird die
Methode der Vollkonsolidierung
angewendet. Die Aktiven und Passi-
ven sowie Aufwendungen und Er-
trage werden zu 100% erfasst; die
Anteile von Drittaktiondren am
Eigenkapital und am Ergebnis wer-
den separat ausgewiesen.

Die Kapitalkonsolidierung erfolgt
nach der angelséachsischen Pur-
chase-Methode. Konzerninterne
Aktiven und Passiven sowie Aufwen-
dungen und Ertrage werden gegen-
einander verrechnet. Noch nicht
durch Verkdufe an Dritte realisierte
Zwischengewinne auf konzern-
internen Lieferungen werden im Rah-
men der Konsolidierung eliminiert.

Nach der Equity-Methode einbezo-
gen werden assoziierte Gesellschaf-
ten mit einer Beteiligung zwischen
20% und 50%.

=> Minderheitsanteile

Die ausgewiesenen Minderheitsan-
teile am Konzerneigenkapital
entsprechen den aufgrund der gel-
tenden Beteiligungsverhéltnisse
ermittelten Fremdanteilen am Eigen-
kapital der entsprechenden Ge-
sellschaften.

-> Fremdw&hrungsumrechnung
Mit Ausnahme der Ende Dezember
1999 gegriindeten S-Rail Europe
GmbH, Singen, erstellen alle Kon-
zerngesellschaften ihre Jahres-
rechnungen in Schweizer Franken.
Die Bilanzen und Erfolgsrech-
nungen in fremder Wahrung werden
zu Stichtagskursen umgerechnet.
Die sich dabei ergebende Umrech-
nungsdifferenz wird erfolgsneutral

mit den Konzernreserven verrechnet.
Kursgewinne und -verluste, die in den
Konzerngesellschaften aus Trans-
aktionen in Fremdw&hrungen resultie-
ren, werden erfolgswirksam erfasst.

Konzernbericht

Im vorliegenden Abschluss wur-
den folgende Umrechnungskurse
angewandt:

31.12.2000 31.12.1999
EUR 1452 1.60
UsbD 1.64 1.59
=> Goodwill

Bei der erstmaligen Konsolidierung
einer Gesellschaft werden deren Ver-
mdogen und Verbindlichkeiten nach
einheitlichen Grundsatzen neu bewer-
tet (Fair Value). Die Differenz zwi-
schen dem sich ergebenden Eigenka-
pital und dem Kaufpreis (Goodwill)
wird aktiviert und in der Regel Uber
5 Jahre linear abgeschrieben. Ein
aktivierungspflichtiger Goodwill aus
Akquisitionen bis zum 31. Dezem-
ber 2000 liegt nicht vor.



Anhang zur Konzernrechnung 2000

Bewertungsgrundsatze
der Konzernrechnung

-> Allgemeines

Die Konzernrechnung basiert auf
nach einheitlichen Bewertungsgrund-
sétzen erstellten Jahresabschlis-
sen der Konzerngesellschaften. Die
angewandten Grundsétze der
Bewertung und Offenlegung entspre-
chen dabei mit folgenden Ausnah-
men den FER:

- In einem externen Fachgutachten
zur Beurteilung des Bereichs Energie
im Rahmen der Eréffnungsbilanz

zur SBB AG wurden notwendige Son-
derabschreibungen auf Produk-
tionsanlagen sowie ein Globalriick-
stellungsbedarf festgestellt.
Voraussetzung fur die Ermittlung der
entsprechenden Wertberichtigun-
gen und Rickstellungen ist das Vor-
liegen einer neuen SBB Energie-
strategie im Umfeld des liberalisier-
ten Strommarktes. Diese ist im
Berichtsjahr erarbeitet worden. Die
erforderlichen Bilanzbereinigun-

gen, die in Form eines Nachtrags zur
Eréffnungsbilanz fir die SBB AG
erfolgsneutral sein werden, kénnen
nach Festlegung der definitiven
Sanierungsbetrdage durch den Bund
im Jahr 2001 verbucht werden.

- Ein externes Fachgutachten ermit-
telte flr die SBB eine notwendige
Rickstellung flir Umweltaltlasten per
1. Januar 1999 von CHF 393 Mio. In
Anbetracht der grossen Unsicherhei-
ten bei der Festlegung dieser Riick-
stellung wurde mit dem Bund verein-
bart, keine vollumféngliche Riick-
stellung in der Eréffnungsbilanz vor-
zunehmen, sondern fiir anfallende
Sanierungskosten in den Jahren
1999 bis 2002 eine Rickstellung von
CHF 110 Mio. zu verbuchen. Weitere
Kosten ab dem Jahr 2003 werden
durch den Bund im Rahmen der Lei-
stungsvereinbarung tibernommen.

=> Umlaufvermdgen

Die fliissigen Mittel setzen sich aus
Kassen-, Postcheck- und Bank-
bestanden sowie aus kurzfristig reali-
sierbaren Geldanlagen zusammen.

Wertschriften sind grundsétzlich
zum Marktwert am Jahresende be-
wertet.

Die Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen und die sons-
tigen Forderungen sind zum Nomi-
nalwert, abzlglich betriebswirt-
schaftlich notwendiger Wertberichti-
gungen, ausgewiesen. Konkrete
Bonitatsrisiken werden einzeln be-
ricksichtigt; den latenten Kredit-
risiken wird mit einer pauschalen
Wertberichtigung Rechnung ge-
tragen.

-> Anlagevermdgen

Material und Ersatzteile dienen
praktisch ausschliesslich dem
Eigenbedarf. Sie werden deshalb im
Anlagevermdgen zu den Anschaf-
fungs- bzw. Herstellkosten unter Be-
achtung des Niederstwertprinzips
bilanziert. Die Herstellkosten werden
nur anhand der Material- und Ferti-
gungseinzelkosten, d.h. chne Ge-
meinkostenzuschlage, berechnet. Ri-
siken aus langer Lagerdauer oder
reduzierter Verwertbarkeit werden
durch Wertberichtigungen bertick-
sichtigt. Geltend gemachte Skontoab-
zlige werden dem Finanzertrag
gutgeschrieben.

Die Finanzanlagen enthalten nicht
konsolidierte Beteiligungen mit
einem Stimmrechtsanteil ab 20%,
die nach der Equity-Methode
bilanziert werden, sowie die Ubrigen
nicht konsolidierten Beteiligungen,
die zum Anschaffungswert abziglich
angemessener, betriebswirtschaft-
lich notwendiger Abschreibungen
eingesetzt sind. Zudem sind in den
Finanzanlagen langfristige Forde-



rungen gegenuber Dritten, nicht
konsolidierten Beteiligungen und
Aktionaren enthalten. Diese werden
zum Nominalwert abziiglich Wertbe-
richtigungen fiir konkrete Bonitats-
risiken eingesetzt.

Die Bewertung der Sachanlagen
erfolgt zu Anschaffungs- bzw. Her-
stellkosten abzliglich der not-
wendigen Abschreibungen. Die Ab-
schreibung erfolgt linear tber die
voraussichtliche Nutzungsdauer der
Objekte. Die geschétzte Nutzungs-
bzw. Abschreibungsdauer der
Sachanlagen betragt in Jahren:

Konzernbericht

Technische, elektrotechnische und mechanische Einrichtungen 15-25
Werkzeuge, Mobiliar, Geréte 10
EDV/Telecom 4-10
Fahrzeuge

Lokomotiven und Triebfahrzeuge 25
Reisezug- und Giiterwagen 2000
Dienstwagen i 30
Strassen- und ubrige Fahrzeuge 10-25
Bahntechnik 20-50
Erschliessung, Ver- und Entsorgungsanlagen 15-25
Wassertechnische Bauten 80
Gebaude 50-75
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Leasingvertrage, die wirtschaftlich ge-
sehen einem Anlagekauf gleich-
kommen (Financial Lease), werden
unter dem Sachanlagevermégen
aktiviert und Uber die gleiche Nut-
zungsdauer wie artverwandte
Anlagen abgeschrieben. Die Leasing-
verpflichtungen werden unter den
Finanzverbindlichkeiten ausgewiesen.
Gewinne aus «Sale and Lease-
back»-Transaktionen (Financial Lease)
werden zurtickgestellt und Gber

die Dauer des Vertrages aufgelost.

Die Anlagen im Bau beinhalten die
aufgelaufenen Gesamtkosten

eines Projektes. Nicht aktivierbare
Kostenanteile werden bis zum
Projektende mit entsprechenden
Abschreibungen berlicksichtigt.

Die immateriellen Anlagen umfassen
bezahlte immaterielle Werte (Wasser-

nutzungs-, Durchleitungs- und Ubrige

Rechte sowie Software), welche line-

ar Uber die entsprechende Nutzungs-
dauer abgeschrieben werden.

-> Fremdkapital

Die Zuweisungen an die Personal-
vorsorge erfolgen nach den Vor-
schriften des BVG. Alle bedeutenden
Vorsorgeeinrichtungen des Kon-
zerns beruhen auf dem Prinzip des
Leistungsprimats. Die Leistungen
an die versicherten Mitarbeiterinnen
und Mitarbeiter werden in der Regel
in Prozenten des in den letzten Jah-
ren vor der Pensionierung erwarteten
Salérs und abhéngig von der Anzahl
Dienstjahre berechnet.

Die berufliche Vorsorge der
Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter

des SBB Konzerns wird grundsatz-
lich durch die seit dem 1. Januar
1999 selbsténdige Stiftung Pensions-
kasse SBB getragen. Davon ausge-
nommen sind rund 70 Mitarbeiter
von Tochtergesellschaften, die tber
Anschlussvertrage mit anderen
Vorsorgeeinrichtungen verfligen.

Die Amortisation der im Zeitpunkt
der Ausgliederung vorhandenen
Deckungsliicke von CHF 5156 Mio.
durch den Bund ist wie folgt
geplant: In den Jahren 1999 und
2000 CHF 1000 Mio. p.a., im

Jahr 2001 CHF 3156 Mio. Durch
diese Amortisationen entstehen

bei der SBB AG Verbindlichkeiten in
der gleichen Hoéhe, die bis ins

Jahr 2004 linear mittels Forderungs-
verzichten des Bundes amortisiert
werden. Mit Ausnahme der Zinsauf-
wendungen auf der Deckungs-
lticke der Pensionskasse SBB sind
samtliche Transaktionen der Re-
finanzierung flr die SBB AG erfolgs-
neutral.

Fur die Unterdeckung der Vorsorge-
verpflichtungen in der Pensionskasse
SBB besteht im Konzernabschluss
entsprechend den Vorschriften von
FER 16 eine Rickstellung. Die Ermitt-
lung der Unterdeckung basiert auf
einer versicherungsmathematischen
Berechnung nach der «Projected
Unit Credit»-Methode. Diese versi-
cherungsmathematische Berech-
nung wird jahrlich vorgenommen.

Die ubrigen Riickstellungen wer-
den nach betriebswirtschaftlichen
Grundsatzen gebildet respektive auf-
gelost.

Die latenten Steuern, welche nur
Beteiligungsgesellschaften betreffen,
da die SBB AG steuerbefreit ist,
beriicksichtigen samtliche ertrags-
steuerlichen Auswirkungen, wel-
che sich aus den unterschiedlichen
handelsrechtlichen bzw. lokalen
steuerlichen sowie den konzernin-
ternen Bewertungsgrundsatzen
ergeben. Die Rickstellung wird nach
der «Comprehensive Liability»-
Methode gebildet und laufend an all-
fallige Anderungen der lokalen
Steuergesetzgebung angepasst.

Steuerlich verwendbare Verlustvor-
trdge und zu erwartende Steuergut-
schriften werden im Sinne des
Vorsichtsprinzips nicht berlicksichtigt.

=> Derivative Finanzinstrumente
Die Strategie im Finanzbereich der
SBB ist auf Risikominimierung ausge-
richtet. Deshalb werden derivative
Finanzinstrumente ausschliesslich zur
Absicherung von Basisgeschaften
abgeschlossen. Erfolgswirksame Vor-
kommnisse werden laufend buch-
halterisch erfasst. Zur Risikoliberwa-
chung werden die Geschéfte
ausserhalb der Bilanz regelmassig
bewertet.
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Anmerkungen zur Konzernrechnung

o Anderungen des Konsolidierungskreises
Seit dem 31. Dezember 1999 hat sich der Konsolidierungskreis wie folgt ver-
andert:

Zugange:

— SBB Cargo AG, Bern: Die SBB AG hat sich im Juli 2000 mit 100% an der
neugegriindeten Gesellschaft beteiligt.

— SBB RE AG, Vaduz: Die SBB AG hat sich im Oktober 2000 mit 100% an
der neugegriindeten Gesellschaft beteiligt.

Abgange:
— Die SBB AG hat 30% ihrer Beteiligung an der RailAway AG, Luzern abge-
geben.

2000 1999
Mio. CHF Mio. CHF

1 Verkehrsertrdage

Personenverkehr 1635,0 1 608,0
Guterverkehr 1088,5 1012,8
Betriebsleistungen 11137 113,8
Infrastruktur 11,9 9,5
Verkehrsertrage 2 849,1 27441

2000 1999

Mio. CHF Mio. CHF

2 Abgeltungen

Abgeltung regionaler Personenverkehr 5457 557,9
Abgeltung Huckepackverkehr/Subventionierung

Trassenpreise Kombiverkehr 7551 125,0
Abgeltungen 620,8 682,9

Im Unterschied zum Vorjahr fliessen im Berichtsjahr wesentliche Teile der Sub-
ventionen beim Huckepackverkehr direkt an den Transporteur.
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2000 1999
Mio. CHF Mio. CHF

3 Nebenertrage

Detachiertes Personal 8,4 14,3
Dienstleistungen flr Dritte 67,7 52,8
Wartungs-, Unterhalts- und Investitionsarbeiten 51,4 53,2
Ertrage aus Vermietungen 35,0 41,2
Energieverkdufe 102,6 96,8
Geldwechsel 46,7 38,8
Provisionen, Kommissionen 89,7 86,3
Drucksachen- und Materialverkdufe 41,3 42,8
Gebdihren Sl 20,0 15,2
Kostenbeteiligungen, Beitréage 44,6 21059
Ubrige Nebenertrage 21,8 15,7
Nebenertrage 529,2 484,6

2000 1999

Mio. CHF Mio. CHF

4 Eigenleistungen

Investitionsauftrage 370,7 298,3
Lagerauftrage 86,0 84,3
Eigenleistungen 456,7 382,6

2000 1999

Mio. CHF Mio. CHF

5 Leistungen des Bundes fiir Infrastruktur

Substanzerhaltung 729,0 711,0
Betriebsbeitrage 587,0 562,0
Leistungen des Bundes fiir Infrastruktur 1316,0 1273,0

Der Substanzerhaltungsbeitrag dient zur Abdeckung der Abschreibungen von
bestehenden sowie der nicht aktivierbaren Investitionen von neu erstellten
Infrastrukturanlagen.

2000 1999
Mio. CHF Mio. CHF

6 Personalaufwand

Lohnaufwand 2 446,5 2 420,0
Sozialversicherungsaufwand 366,1 332,1
Ubriger Personalaufwand 51,2 43,5
Personalaufwand 2 863,8 2 795,6

Im letztjahrigen Geschéftsbericht beinhaltete der Sozialversicherungsaufwand
neben den Ublichen Abgaben an die Sozialwerke auch den Aufwand zu
Verzinsung des Fehlbetrages im Deckungskapital der Pensionskasse SBB von
CHF 200,7 Mio. Dieser Zinsaufwand ist nun fir beide Jahre im Finanzaufwand
(vgl. Anmerkung 11) ausgewiesen.
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2000 1999
Mio. CHF Mio. CHF

7 Sonstiger Betriebsaufwand

Miete von Anlagen 19,5 19,6
Fremdleistungen fiir Unterhalt, Reparaturen, Ersatz 144,83 147,8
Fahrzeugaufwand 64,7 64,4
Sachversicherungen, Abgaben, Gebihren 105,8 63,5
Energie- und Entsorgungsaufwand 210,1 189,6
Verwaltungs- und Informatikaufwand 186,5 119,6
Werbeaufwand 31,4 22,3
Ubriger Betriebsaufwand 118,4 41,3
Betriebsleistungsaufwand Dritter 292,0 238,1
Pauschalierung MWST/Kirzung VST 59,4 86,9
Sonstiger Betriebsaufwand 1 232,1 993,1

Die SBB AG hat am 1. Januar 2000 ein umfassendes Risikofinanzierungs-
und Versicherungsprogramm eingefiihrt, das mit dem «European Risk
Management Award» ausgezeichnet wurde. Katastrophenrisiken sind fremd-
versichert und Schaden im Frequenzbereich selbstversichert. Sdmtliche Scha-
denfélle werden im neuen Programm systematisch erfasst und auf versiche-
rungsmathematischer Basis abgegrenzt. Dementsprechend wurden Riickstel-
lungen fiir noch nicht erledigte Schadenfélle gebildet. Dieser Systemwechsel
hatte im Berichtsjahr einen einmaligen Anstieg der Versicherungsriickstel-
lungen um CHF 45 Mio. zur Folge.

Die Bildung der Ruickstellung flir Restrukturierungskosten Rollmaterialunter-
halt (vgl. Anmerkung 25) wurde dem Ubrigen Betriebsaufwand belastet.

Die in der Position Pauschalierung MWST/Kirzung VST aufgefiihrten Aufwen-
dungen, welche im Vorjahr separat ausgewiesen wurden, sind im Wesent-
lichen auf die fir die 6ffentlichen Transportunternehmungen ausgehandelten
Regelungen bei der Mehrwertsteuer zurtickzufiihren. Anstelle einer gener-
ellen Kiirzung der Vorsteuerbetrage entrichtet die SBB AG auf den ihr zuflies-
senden Abgeltungen eine Umsatzsteuer mit einem Steuersatz von 2,7%.

Da der zu entrichtende Steuerbetrag in den Abgeltungen enthalten ist, wirkt
sich diese Regelung fiir die SBB AG erfolgsneutral aus.

2000 1999
Mio. CHF Mio. CHF

8 Abschreibungen

Abschreibungen auf Finanzanlagen 0,4 0,8
Abschreibungen auf Sachanlagen 875,7 849,3
Abschreibungen auf immateriellen Anlagen 3,0 2,2

Abschreibungen 879,1 852,3
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2000 1999
Mio. CHF Mio. CHF

9 Ausserordentlicher Erfolg

Ausserordentlicher Ertrag ~102,4 83,5
Ausserordentlicher Aufwand —-75,6 -209,5
Aufwendungen Projekt Chance —29,3 0,0
Ausserordentlicher Erfolg -2,5 -126,0

Der ausserordentliche Ertrag umfasst unter anderem die Aufldsung der
Rickstellung fiir die Strombezugskosten (CHF 65 Mio.), die Auflésung nicht
mehr notwendiger Ruckstellungen sowie aperiodische Ertrage.

Der ausserordentliche Aufwand ist vor allem auf die Bildung der Riickstellung
flir den Ersatz der Telefonieanlage der SBB AG (CHF 19 Mio.; vgl. An-
merkung 22) sowie auf weitere aperiodische Aufwendungen zurlickzuftihren.

Das Projekt Chance widerspiegelt die Aufwendungen, die die SBB AG fiir die
Reintegration von Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern aufwendet, deren

Stelle aufgrund von Rationalisierungs- oder Restrukturierungsmassnahmen
aufgehoben wurde.

2000 1999
Mio. CHF Mio. CHF

10 Finanzertrag

Zins- und Wertschriftenertrag 80,5 42,5
Beteiligungsertrag von nicht konsolidierten Beteiligungen 10,4 4,0
Zinsertrag von nicht konsolidierten Beteiligungen 20,5 28,2
Ubriger Finanzertrag 21,4 31,1
Finanzertrag 132,8 105,8

2000 1999

Mio. CHF Mio. CHF

11 Finanzaufwand

Finanzaufwand gegentber Dritten 322,0 387,6
Finanzaufwand gegentber Aktionar 14,5 9,3
Ubriger Finanzaufwand 7,0 8,6

Finanzaufwand 343,5 405,5
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2000 1999
Mio. CHF Mio. CHF

12 Steuern
Laufende Ertrags- und Kapitalsteuern 1,6 1,6
Latente Ertragssteuern 0,0 0,0
Steuern 1,6 1,6

Gemass Art. 21 des SBB-Gesetzes vom 20. Marz 1998 ist die SBB AG
steuerbefreit. Die von der SBB AG gehaltenen Beteiligungsgesellschaften unter-

liegen allerdings der Besteuerung.

31.12.2000  31.12.1999

Mio. CHF Mio. CHF
13 Fliissige Mittel
Kassa = 45,2 43,2
Postcheck : 554 = 30
Banken 150,3 (2962
Festgelder % 1134,0 1168,5
Transferkonten -4,5 2,28
Fliissige Mittel 1 380,4 1268,1

Die SBB AG wickelt aufgrund der geltenden Bestimmungen des Finanz-
haushaltsgesetzes einen grossen Teil ihrer Geldtransaktionen Uber die Eidge-
nossische Finanzverwaltung (EFV) ab. Da den per Bilanzstichtag bei der

EFV bestehenden Kontokorrentguthaben (CHF 91,4 Mio.) und Festgeldern
(CHF 1130 Mio.) fur die Beurteilung der Liquiditat eine wesentliche Be-
deutung zukommt, werden sie in den entsprechenden Positionen der flissi-

gen Mittel ausgewiesen.

31.12.2000  31.12.1999
Mio. CHF Mio. CHF
14 Kurzfristige Geldanlagen/Wertschriften
Wertschriften kurzfristig realisierbar 3,0 4,3
Andere kurzfristige Anlagen 0,0 40,2
Kurzfristige Geldanlagen/Wertschriften 3,0 44,5

Das bisher in den anderen kurzfristigen Anlagen ausgewiesene zweckge-
bundene Vermdégen zur Unterstlitzung bedurftiger Mitarbeiterinnen und
Mitarbeiter der SBB wurde in die neugegriindete Stiftung Personalfonds

SBB eingebracht.

31.12.2000  31.12.1999
Mio. CHF Mio. CHF
15 Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
— gegenuber Dritten 566,8 423,6
— gegenuber nicht konsolidierten Beteiligungen 16,7 2,8
Wertberichtigungen -30,8 -25,9
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 552,7 400,5
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Wertpapiere Beteiligungen Ubrige Langfristige Langfristige Langfristige Total
des Anlage- an assoziierten Beteiligungen Forderungen Forderungen Forderungen Mio. CHF
vermodgens  Gesellschaften Mio. CHF gegeniiber gegeniiber nicht gegeniiber
Mio. CHF Mio. CHF Dritten  konsolidierten Aktionar
Mio. CHF Beteiligungen Mio. CHF
Mio. CHF
16 Finanzanlagen
Anschaffungswerte
Stand 1.1.2000 301,4 109,4 134,1 583,4 470,2 4 306,8 5905,3
Zugange 22,6 g0l 0 41,6 2,2 0,0 73,4
Abgange 0,0 28  -24 -33,6 -19,8 -850,0 -908,6
Umbuchungen 0,0 0,08 0.0 0,0 0,0 0,0 0,0
Stand 31.12.2000 324,0 112,6 132,7 591,4 452,6 3 456,8 5 070,1

Kumulierte Abschreibungen

Stand 1.1.2000 008 -0,2 -10,3 -31,5 0,0 0,0 -42,0
Zugange 0,0 0,05 0,0 -0,4 0,0 0,0 -0,4
Abgange 0,0 0,2 2,4 0,0 0,0 0,0 2,6
Umbuchungen 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Stand 31.12.2000 0,0 0,0 -7,9 -31,9 0,0 0,0 -39,8
Nettobuchwert

31.12.2000 324,0 112,6 124,8 559,5 452,6 3 456,8 5 030,3

Die Abnahme bei den langfristigen Forderungen gegentiber dem Aktionar ist auf die vereinbarten Zahlungsmodalitéten
im Zusammenhang mit der Refinanzierung des Fehlbetrages der Pensionskasse der SBB AG zuriickzufiihren (vgl. An-
merkung 24).

31.12.2000 31.12.1999
Mio. CHF Mio. CHF

17 Material und Ersatzteile fiir Eigenbedarf

Warenvorréte 342,2 350,6

Anzahlungen an Lieferanten 0,6 0,6

Wertberichtigungen -138,5 -131,9

Material und Ersatzteile fiir Eigenbedarf 204,3 219,3
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Fahrzeuge Unterbau/ Ubrige Grundstiicke Gebdude Total Anlagen Total
(inkl. Leasing) Oberbau/ Sachanlagen Mio. CHF Mio. CHF  Sachanlagen im Bau Sachanlagen
Mio. CHF Bahntechnik Mio. CHF Mio. CHF Mio. CHF und Anlagen
Mio. CHF im Bau
Mio. CHF
18 Anlagen im Bau
und Sachanlagen
Anschaffungswerte
Stand 1.1.2000 9919,9 10171,1 4.402,8 1482,3 32254 29 201,5 6 150,6 35 352,1
Investitionen :
Anlagen im Bau 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 1828,0 1828,0
Investitionen in Anlagen 0,1 10,5 15,0 0308 0,2 25,8 0,0 25,8
Umbuchung von Anlagen
im Bau zu Anlagen 314,4 651,5 208,3 9,6 138,9  1322,7 -1599,3 -276,6
Abgénge Anlagen -297,5 -87,9 -79,2 -14,1 -133,0 -611,7 -10,6 -622,3
Umbuchungen 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 2551 25,1
Stand 31.12.2000 9936,9 10745,2 4 546,9 1477,8° 3231,5 29 938,3 6 393,8 36 332,1
davon Leasing 1488,6 1488,6 1488,6
Kumulierte Abschreibungen
Stand 1.1.2000 -5821,7 -3478,4 -2918,1 =19,7 -1483,8 -13721,7 -854,2 -14 575,9
Zugange -331,0 -322,2 -1283,5 0,0 -55,2 -831,9 =57,5 -889,4
Abgange 292,2 69,3 71,3 0,0 97 1 529,9 8,7 538,6
Umbuchungen 0,0 0,0 0,0 0',0 0,0 0,0 =261 -26,1
Stand 31.12.2000 -5860,5 -3731,3 -2970,3 -19,7 -1441,9 -14 023,7 -929,1 -14 952,8
davon Leasing -422.,8 -422.,8 -422.,8
Nettobuchwert
31.12.2000 4 076,4 7 013,9 1 576,6 1458,1 1 789,6 15 914,6 5464,7 21 379,3
davon Leasing 1 065,8 1 065,8 1 065,8

In den tbrigen Sachanlagen sind samtliche Einrichtungen, Informatik- und Telekommunikationsanlagen sowie die
Anlagen der Ver- und Entsorgung enthalten. Die Abschreibungen auf den geleasten Fahrzeugen betragen im Berichts-

jahr CHF 62,4 Mio.

Die Zinsaufwendungen aus den variabel verzinslichen Darlehen zur Finanzierung der Bahn 2000 werden aktiviert. Im
Berichtsjahr betragen die aktivierten Zinsaufwendungen CHF 10,5 Mio.

31.12.2000 31.12.1999
Mio. CHF Mio. CHF
19 Immaterielle Anlagen
Immaterielle Anlagen 48,6 50,4
Wertberichtigungen -15,8 -16,9
Immaterielle Anlagen 32,8 33,5
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31.12.2000 31.12.1999
Mio. CHF Mio. CHF

20 Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten

Kurzfristige Bankverbindlichkeiten & 18,4 L3
Finanzverbindlichkeiten gegentber Dritten 125 179,1
Finanzverbindlichkeiten gegenliber Aktionar & 00 31,4
Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten 145,5 214,2

Aufgrund der Option auf vorzeitige Riickzahlung per 15. Oktober 2001 bzw.
15. Oktober 2002 wird die CHF 100 Mio. Obligationenanleihe 1999-2003

der Kraftwerk Amsteg AG in den kurzfristigen Finanzverbindlichkeiten gegen-
Uber Dritten ausgewiesen.

31.12.2000 31.12.1999
Mio. CHF Mio. CHF

21 Passive Rechnungsabgrenzung

Abgrenzung Fahrausweise 289,2 286,3
Abgrenzung Ferien und Uberzeit 122,5 61,2
Abgrenzung Zinsaufwendungen 168,6 83,8
Ubrige Abgrenzungen 299,6 213,6
Passive Rechnungsabgrenzung 879,9 644,9

Die Abgrenzung der Fahrausweise umfasst vor allem die General-, Halbtax-
sowie Streckenabonnemente. Auf eine Abgrenzung der Einzelfahrkarten wird
verzichtet.

31.12.2000 31.12.1999
Mio. CHF Mio. CHF

22 Kurzfristige Riickstellungen

Strombezugskosten 0,0 65,0
Umweltaltlastensanierung 8,9 10,0
Kurzfristige Ruckstellungen flr Steuern 0,3 0,4
Ersatz Telefonieanlage : 19,0 0,0
Ubrige kurzfristige Riickstellungen 42,2 35,6
Kurzfristige Riickstellungen 70,4 111,0

Die Abnahme der kurzfristigen Riickstellungen ist im Wesentlichen auf die Auf-
|6sung der Ruckstellung flr Strombezugskosten zurtickzufiihren (vgl. An-
merkung 9). Die Telefonieanlage der SBB AG wird im Jahr 2001 erneuert. Die
Erneuerung umfasst auch Anlagenteile, deren Nutzungsende noch nicht
erreicht ist. Die daraus entstehenden Restbuchwertabschreibungen werden
durch die im Berichtsjahr gebildete Riickstellung abgedeckt (vgl. Anmer-

kung 9). In den langfristigen Riickstellungen werden fir Umweltaltlastensanie-
rungen weitere CHF 100 Mio. ausgewiesen (vgl. Anmerkung 25).
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31.12.2000  31.12.1999

Mio. CHF Mio. CHF
23 Langfristige Finanzverbindlichkeiten
Bankverbindlichkeiten 423,6 427.,8
Leasingverbindlichkeiten 1 864,3 1841,8
Hypothekardarlehen 7,3 7,4
Obligationenanleihen 325,0 300,0
Personalkasse 1.380,1 1428,6
Langfristige Finanzverbindlichkeiten 4 000,3 4 005,6

Da die Leasingzinsen aufgrund der bestehenden Vertrage teilweise kapitalisiert
werden, haben die Leasingverbindlichkeiten zugenommen.

31.12.2000  31.12.1999
Mio. CHF Mio. CHF
24 Andere langfristige Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten gegentliber Dritten 18,7 12,9
Verbindlichkeiten gegentiber Aktiondr Bund 6 938,1 6 072,6
Verbindlichkeiten gegentber Vorsorgeeinrichtungen 3 156,8 4 156,8
Andere langfristige Verbindlichkeiten 10 108,6 10 242,3

Die Verbindlichkeiten gegentiber dem Aktionar Bund setzen sich wie folgt

Zusammen:

Variabel verzinsliche Darlehen
Verzinsliche Darlehen Refinanzierung
Pensionskasse SBB

Verzinsliche Darlehen Fonds

flir Eisenbahngrossprojekte

Variabel verzinsliche Darlehen Fonds
fur Eisenbahngrossprojekte

Total

31.12.2000
Mio. CHF
3 469,3
270,6
401,7

2 796,5

6 938,1

31.12.1999
Mio. CHF
3 389,0
120,6
2429

2 320,1

6 072,6

Die Investitionen in die Bahn 2000 werden Uber Darlehen aus dem Fonds fir
Eisenbahngrossprojekte finanziert. Die Zinssétze filr die verzinslichen Dar-

lehen bewegen sich zwischen 2,75% und 3,75%.

Die Refinanzierung der Pensionskasse SBB widerspiegelt sich in der Abnahme
der Verbindlichkeiten gegentiber Vorsorgeeinrichtungen. Gemass Refinanzie-
rungsplan hat der Bund im Berichtsjahr auf CHF 850 Mio. seines Guthabens
gegeniiber der SBB verzichtet (vgl. diesbeztiglich auch Anmerkung 16).



Anhang zur Konzernrechnung 2000

31.12.2000 31.12.1999
Mio. CHF Mio. CHF

25 Langfristige Riickstellungen

Personalvorsorge FER 16 s 650,0 650,0
Unterhalt Rollmaterial 104,9 117,3
Restrukturierungskosten Joint Venture FS/SBB 120,0 120,0
Umweltaltlasten 100,0 100,0
Restrukturierungskosten Rollmaterialunterhalt 56,0 0,0
Versicherungsrtickstellung 98,6 50,0
Ubrige : 393,4 414,1
Langfristige Riickstellungen 15229 14514

Mit der Ruckstellung fir Rollmaterialunterhalt werden die durch gesetzliche Auf-
lagen (z.B. Umweltschutz) bedingten Mehraufwendungen fir Fahrzeug-
sanierungen abgedeckt. Die Restrukturierungskosten Joint Venture werden

in den nachsten 1 bis 3 Jahren anfallen. Die Massnahmen zur Sanierung

von Umweltaltlasten sind im Berichtsjahr eingeleitet worden, so dass ab dem
Jahr 2001 mit einem Kostenanfall zulasten der Riickstellung zu rechnen ist.
Die Riickstellung fiir Restrukturierungskosten Rollmaterialunterhalt wurde im
Berichtsjahr zu Lasten des sonstigen Betriebsaufwandes gebildet (vgl. An-
merkung 7). In den Ubrigen Rickstellungen sind im Wesentlichen Rickstellun-
gen der Ertrdge aus der Verdusserung von Kabelverlegerechten und aus
US-Lease-Transaktionen (CHF 131,3 Mio.), Rlckstellungen fiir den Rickbau
von Infrastrukturanlagen (CHF 33,3 Mio.) sowie weitere betriebswirtschaft-
lich notwendige Ruickstellungen enthalten.

Personalvorsorge

Die versicherungstechnischen mittel- und langfristigen Parameter, die zur
Berechnung der Vorsorgeverpflichtungen nach FER 16 angewandt wurden,
lassen sich wie folgt zusammenfassen:

2000 1999

% %

Abzinsfaktor 5,0 5,0
Lohnentwicklung 239, 2,5
Rentenentwicklung 1,0 1,0
Erwarteter Ertrag auf dem Vermégen 5,0 5,0

31.12.2000 31.12.1999
Mio. CHF Mio. CHF

Finanzieller Status Vorsorgeverpflichtungen

Vorsorgevermogen 12949,0 13 102,0
Vorsorgeverpflichtungen -13 582,0 -13 682,0
Unterdeckung Vorsorgeverpflichtungen -633,0 -580,0

Die Unterdeckung der Vorsorgeverpflichtungen hat im Berichtsjahr um

CHF 53 Mio. zugenommen. Solange sich die Schwankungen der Vorsorgever-
pflichtungen innerhalb des in FER 16 vorgesehenen Korridors bewegen, wird
von einer erfolgswirksamen Behandlung abgesehen.
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2000 1999
Mio. CHF Mio. CHF
Nettopensionskosten p.a.
Vorsorgeaufwand (service cost) p.a. 198,0 198,0
Zinsaufwand auf Vorsorgeverpflichtungen (PBO) 684,0 684,0
Erwarteter Ertrag auf Vorsorgevermdgen -655,0 -655,0
Pensionskosten p.a. 227,0 227,0
Aktien- Kapital- Gewinn- Total
kapital reserven/ reserven Mio. CHF
Mio. CHF Agio Mio. CHF
Mio. CHF
26 Entwicklung des
Eigenkapitals
Stand 1.1.2000 9 000,0 2 078,7 118,0 11 196,7
Konzerngewinn 0,0 0,0 139,9 139,9
Verkaufe assoziierte
Unternehmungen 0,0 -1,7 0,0 -1,7
Bildung Rickstellung z.L. Agio 0,0 -8,0 0,0 -8,0
Gewinnausschtittung 0,0 0,0 0,0 0,0
Stand 31.12.2000 9 000,0 2 069,0 257,9 11 326,9

Das Aktienkapital ist in 180 Mio. Namenaktien zu je CHF 50 Nennwert eingeteilt

und ist voll liberiert.

Die Gewinnreserven beinhalten eine allfallige Ricklage gemass Art. 64 EBG.

27 Gesetzliche Angaben

(Sowéit sie nicht bereits unter den entsprecheh'dér;.ﬁa's—it‘imonen ausgewiesen

sind)
31.12.2000  31.12.1999
Mio. CHF Mio. CHF
27.1 Blirgschaften, Garantieverpflichtungen
~und Pfandbestellungen zugunsten Dritter
Biirgschaften und Garantien 138,1 173,0
Verpflichtungen aus nicht einbezahltem Aktienkapital 109,9 110,1
Total 248,0 283,1

Die SBB AG ist zudem an diversen einfachen Gesellschaften mit Solidarhaf-

tung beteiligt.

31.12.2000  31.12.1999
Mio. CHF Mio. CHF
27.2 Verpfandete Aktiven. =~ =~ === St
Buchwert der verpfandeten Aktiven 13,9 14,1
Total 13,9 14,1
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27.3 Brandversicherungswerte der Sachanlagen

Die Brandversicherungswerte der Sachanlagen entsprechen deren Wiederbe-
schaffungs- oder Neuwert.

31.12.2000 31.12.1999
Mio. CHF Mio. CHF

27.4 Verbindlichkeiten gegeniiber
Personalvorsorgeeinrichtungen

Kurzfristige Verbindlichkeiten S 6,9 41,1
Langfristige Verbindlichkeiten 5 3 156,8 4 156,8
Total 3163,7 4197,9

31.12.2000 31.12.1999
Mio. CHF Mio. CHF

27.5 Obligationenanleihen

6,750%-Anleihe Etzelwerk AG 1992 bis 2000 0,0 15,0
5,250%-Anleihe Kraftwerk Amsteg AG 1995 bis 2000 0,0 150,0
3,500%-Anleihe Kraftwerk Amsteg AG 2000 bis 2002 125,0 0,0
4,625%-Anleihe Kraftwerk Amsteg AG 1993 bis 2003 100,0 100,0
4,375%-Anleihe Kraftwerk Amsteg AG 1996 bis 2006 150,0 150,0
3,500%-Anleihe Kraftwerk Amsteg AG 1998 bis 2007 50,0 50,0
Total 425,0 465,0

Die 4,625% Anleihe Kraftwerk Amsteg AG 1999-2003 wird aufgrund der
Option auf vorzeitige Riickzahlung per 15. Oktober 2001 bzw. 15. Oktober
2002 in den kurzfristigen Finanzverbindlichkeiten ausgewiesen (vgl. An-
merkung 20).

28 Nahestehende Personen

Der Bund hélt 100% der Aktien der SBB AG. Die SBB AG hat im Berichtsjahr
Abgeltungen im Umfang von CHF 1 741,3 Mio. von ihrem Aktionar erhalten.
Diese verteilen sich wie folgt:

2000 1999
Mio. CHF Mio. CHF
Substanzerhaltungsbeitrag Infrastruktur 729,0 711,0
Betriebsbeitrag Infrastruktur 587,0 562,0
Abgeltung regionaler Personenverkehr 350,2 400,7
Abgeltung Huckepackverkehr/
Subventionierung Trassenpreise Kombiverkehr 75,1 125,0
Total 1741,3 1798,7

Betreffend der Verbindlichkeiten gegenliber dem Aktionar verweisen wir auf

die Aufstellung in Anmerkung 24.
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29 Finanzinstrumente

Zur Absicherung der Verpflichtungen aus den US-Lease-Transaktionen wurden
verschiedene Anlagen mit festen Verfallwerten getéatigt. Dem bilanzierten
abdiskontierten Wert von USD 203,7 Mio. steht ein aktueller Marktwert von
USD 218,4 Mio. gegentlber.

Zur Absicherung der Fremdwahrungsrisiken bestehen per Bilanzstichtag fol-
gende offene derivative Finanzinstrumente:

31.12.2000 31.12.1999

Kontraktwerte Wiederbeschaffungs- Kontraktwerte Wiederbeschaffungs-

werte werte

positiv negativ positiv negativ

Mio. CHF Mio. CHF Mio. CHF Mio. CHF Mio. CHF Mio. CHF

Termin 285 0,0 0,0 64,1 0,3 0,7
Optionen 0,0 0,0 0,0 49,9 0,2 152
Total 2,5 0,0 0,0 114,0 0,5 1,9

30 Segmentberichterstattung

Die Geschéftstatigkeit der SBB besteht hauptséchlich aus der Erbringung von
Dienstleistungen im Verkehrs- und Infrastrukturbereich einer Bahnunter-
nehmung. Dementsprechend wird die Segmentrechnung wesentlich durch die
SBB AG beeinflusst. Die Leistungen der Konzerngesellschaften sind gréssten-
teils als Vorleistungen flir die SBB AG in der Rechnung und fallen damit bei der
Konsolidierung weg. Die Geschéftstatigkeit bezieht sich tiberwiegend auf

die Schweiz, die fir die Segmentberichterstattung als geografische Einheit be-
trachtet wird. Wir verweisen deshalb auf die im Anhang zur Jahresrechnung
der SBB AG wiedergegebene Segmentberichterstattung (vgl. Seite 43 ff. im
Anhang zur Jahresrechnung der SBB AG).

31 Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Jene Rentner der Pensionskasse SBB, die vor dem 1. Januar 1999 in Rente
gingen, haben per Gesetz Anspruch auf eine Gleichbehandlung wie die
Rentner der Pensionskasse des Bundes. Eine ahnliche Regelung — zumindest
bis Inkraftsetzung des Bundespersonalgesetzes, d.h. 1. Januar 2001 - gilt
grundsaétzlich auch fir diejenigen Destinatéare, die zwischen dem 1. Januar
1999 und dem 1. Januar 2001 Rentenbezliger wurden.

Die Pensionskasse SBB kann den Rentnern nur Teuerungszulagen ausrichten,
wenn es die Finanz- und Ertragslage der Pensionskasse erlaubt. Da das
Deckungskapital und die Schwankungsreserve der Pensionskasse die vorge-
gebene Hohe noch nicht erreicht haben, muss die Verpflichtung zur Aus-
richtung dieser Teuerungszulagen an die eingangs erwahnten Destinatare vom
Arbeitgeber getragen werden.

Diesem Umstand wurde bei der Erstellung der Eréffnungsbilanz der SBB AG
per 1. Januar 1999 nicht Rechnung getragen. Die entsprechenden Verhand-
lungen zwischen der SBB AG und der Eidgendssischen Finanzverwaltung
sind Ende 2000 aufgenommen worden.




Beteiligungsverzeichnis

Konzern- und assoziierte Gesellschaften

Aktien- Beteiligung %
kapital SBB
Mio. Mio.

Firmenname
Kraftwerke
Etzelwerk AG, Einsiedeln CHF 20,00 20,00 100,00 \
Kraftwerk Amsteg AG, Amsteg CHF 80,00 72,00 90,00 Vv
Kraftwerk Rupperswil-Auenstein AG, Aarau CHF 12,00 6,60 55,00 Vv
Kraftwerk Wassen AG, Wassen CHF 16,00 8,00 50,00 E
Kraftwerk Goschenen AG, Goschenen CHF 60,00 24,00 40,00 E
ENAG Energiefinanzierungs AG, Schwyz CHF 100,00 20,00 20,00 o E
Lagerhduser und Umschlagsanlagen
Silo AG Brunnen, Brunnen CHF 0,65 0,35 58,85 Vv
Cargo Service Center Aarau AG, Aarau CHF 5,00 2,00 40,00 E
Umschlags AG, Basel CHF 6,00 25112 35,33 E
Cargo Service Center St. Margrethen AG, St. Margrethen CHF 2,40 0,82 34,00 E
Terzag Terminal Zurich AG, Zirich CHF 0,20 0,06 30,00 E
Cargo Service Center Basel AG, Basel CHF 3,00 0,90 30,00 E
CTG-AMT Genéve-La Praille SA, Lancy CHF 0,20 0,05 25,00 E
Lasag Schaffhausen, Schaffhausen CHF 2,85 0,58 20,18 E
Liegenschaften und Parking
Immobiliengesellschaft Casa Nostra AG, Bern CHF 0,05 0,05 100,00 Vv
Parking Simplon-Gare SA Lausanne, Lausanne CHF 2,20 1,10 50,05 Vv
Parking de la Gare de Neuchatel S.A., Neuchatel CHF 0,10 0,05 50,00 E
cevanova AG, Bern CHF 6,00 2,00 33,33 E
Grosse Schanze AG, Bern CHF 3,20 1,00 31,25 E
Tiefgarage Bahnhofplatz AG, Luzern CHF 3,25 0,75 23,08 E
I.B.O. Immobiliengesellschaft Bahnhof Ost AG, Basel CHF 3,00 0,60 20,00 E
Parking de la Place de Cornavin SA, Genéve CHF 10,00 2,00 20,00 E
Kihldienste
Bahnhofkiihlhaus AG, Basel CHF 1,30 0,45 34,62 E
SGF, Geneve CHF 1,77 0,37 20,95 E
Transporte und Spedition
SBB Cargo AG, Bern CHF 670,00 670,00 100,00 \%
S-Rail Europe GmbH, Singen EUR 0,30 0,20 75,00 Vv
ChemOil Logistics AG, Basel CHF 0,25 0,13 51,00 Vv
Cargo Sl S.p.A., Milano EUR 0,10 0,05 50,00 E
Cisalpino SA, Bern CHF 86,00 34,57 40,20 E
Hupac SA, Chiasso CHF 20,00 4,77 23,85 E
Termi SA, Chiasso CHF 0,50 0,10 20,00 E




- Konzernbericht

Aktien- Beteiligung %
kapital SBB
Mio. Mio.

Firmenname
Privatbahnen und Schifffahrtsgesellschaften
Schweizerische Bodensee-Schifffahrtsges. AG,
Romanshorn CHF 4,60 4,46 96,96 V
Tourismus
RailAway AG, Luzern CHF 0,10 0,07 70,00 Vv
Rail Europe Australasia SNC, Paris FRF 6,00 3,00 50,00 E
Rhealys SA, Luxembourg EUR 0,05 0,01 25,00 E
SwissAccessGroup AG, St. Gallen CHF 0,40 0,10 25,00 E
Diverses
SBB RE AG, Vaduz CHF 10,00 10,00 100,00 E
AlpTransit Gotthard AG, Luzern CHF 5,00 5,00 100,00 E

Erfassung:
V = Vollkonsolidiert
E = Mittels Equity-Methode erfasst



Bericht des Konzernprifers

=> An die Generalversammiung
der Schweizerischen
Bundesbahnen SBB, Bern

Als Konzernprtifer haben wir die
konsolidierte Jahresrechnung
(Bilanz, Erfolgsrechnung, Mittelfluss-
rechnung und Anhang) der Schwei-
zerischen Bundesbahnen SBB fir
das am 31. Dezember 2000 abge-
schlossene Geschéftsjahr gepriift.

Fur die konsolidierte Jahresrechnung
ist der Verwaltungsrat verantwort-
lich, wéhrend unsere Aufgabe darin
besteht, diese zu prifen und zu
beurteilen. Wir bestatigen, dass wir
die gesetzlichen Anforderungen
hinsichtlich Beféahigung und Unab-
hangigkeit erftllen.

Unsere Priifung erfolgte nach den
Grundsatzen des schweizerischen
Berufsstandes, wonach eine Priifung
so zu planen und durchzuflihren

ist, dass wesentliche Fehlaussagen
in der konsolidierten Jahresrech-
nung mit angemessener Sicherheit
erkannt werden. Wir priften die
Posten und Angaben der konsoli-
dierten Jahresrechnung mittels
Analysen und Erhebungen auf der
Basis von Stichproben. Ferner beur-
teilten wir die Anwendung der
massgebenden Rechnungslegungs-
grundsatze, die wesentlichen Be-
wertungsentscheide sowie die Dar-
stellung der konsolidierten Jahres-
rechnung als Ganzes. Wir sind der
Auffassung, dass unsere Priifung
eine ausreichende Grundlage fur
unser Urteil bildet.

Gemass unserer Beurteilung ver-
mittelt die konsolidierte Jahresrech-
nung ein den tatséchlichen Ver-
haltnissen entsprechendes Bild der
Vermdgens-, Finanz- und Ertrags-
lage in Ubereinstimmung mit den
Fachempfehlungen zur Rechnungs-
legung (FER) und entspricht dem
schweizerischen Gesetz mit folgen-
den Einschrankungen:

In einem externen Fachgutachten zur
Beurteilung des Bereichs Energie

im Rahmen der Eréffnungsbilanz zur
SBB AG per 1.1.1999 wurden not-
wendige Sonderabschreibungen auf
Produktionsanlagen sowie ein Glo-
balrlickstellungsbedarf festgestellt.
Voraussetzung flr die Ermittlung
der entsprechenden Wertberichtigun-
gen und Ruckstellungen ist das
Vorliegen einer neuen SBB Energie-
Strategie im Umfeld des liberalisier-
ten Strommarktes. Diese ist im
Berichtsjahr erarbeitet worden. Die
erforderlichen Bilanzbereinigungen,
die in Form eines Nachtrags zur
Eréffnungsbilanz fur die SBB AG
erfolgsneutral sein werden, kénnen
nach Festlegung der definitiven
Sanierungsbetrage durch den Bund
im Jahr 2001 verbucht werden.

— Ein externes Fachgutachten er-
mittelte flr die SBB eine notwendige
Ruckstellung fir Umweltaltlasten
per 1.1.1999 von CHF 393 Mio.

In Anbetracht der grossen Unsicher-
heiten bei der Festlegung dieser
Ruckstellung wurde mit dem Bund
vereinbart, keine vollumféngliche
Rickstellung in der Eréffnungsbilanz
vorzunehmen, sondern fiir anfal-
lende Sanierungskosten in den Jah-
ren 1999 bis 2002 eine Ruckstellung
von CHF 110 Mio. zu verbuchen.
Weitere Kosten ab dem Jahr 2003
werden durch den Bund im

Rahmen der Leistungsvereinbarung
Ubernommen.

Wir empfehlen, trotz der vorstehen-
den Einschrankungen, die vorlie-
gende konsolidierte Jahresrechnung
zu genehmigen, da die finanziellen
Konsequenzen der fehlenden Riick-
stellungen vom Bund ibernommen
werden.

Im Weiteren verweisen wir darauf,
dass die 100 %-Beteiligung an

der AlpTransit Gotthard AG nicht
konsolidiert, sondern nach der
Equity-Methode einbezogen wurde.
Bei dieser Beteiligung tberwiegt
aufgrund einer speziellen Vereinba-
rung zwischen der Schweizerischen
Eidgenossenschaft und den SBB
der Einfluss des Bundes. Damit ist
das Kriterium der einheitlichen
Leitung nicht gegeben.

Bern, 26. April 2001
Ernst & Young AG

Franz Josef Ast Rudolf Mahnig

dipl. dipl.
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
(Mandatsleiter)



Erfolgsrechnung SBB AG

_ Konzernbericht/SBB AG

Anhang 2000 1999
Mio. CHF Mio. CHF
Betriebsertrag
Verkehrsertrage 2183752 2 739,5
Abgeltungen 2 620,8 682,9
Mietertrage Liegenschaften 247 .4 242.7
Nebenertrage 3 530,7 487,9
Ubrige Ertrage g 14,7 7,4
Eigenleistungen 456,6 382,4
Leistungen des Bundes fir Infrastruktur 45518316;0 1127350
Ertragsminderungen . -72,5 -64,7
Total Betriebsertrag 5 950,9 B5il5i1l1
Betriebsaufwand
Materialaufwand -335,2 -304,0
Personalaufwand 5 -2856,1 -2789,6
Sonstiger Betriebsaufwand 6 -1317,6 -1046,7
Abschreibungen -829,3 -830,7
Nicht aktivierbare Investitionsaufwendungen -326,4 -304,2
Total Betriebsaufwand -5664,6 -5275,2
Betriebsergebnis 286,3 475,9
Erfolg aus Verdusserung von Anlagevermdgen 35,7 411
Ausserordentlicher Ertrag 118,4 83,1
Ausserordentlicher Aufwand -103,8 -208,9
EBIT 336,6 391,2
Finanzertrag 7 130,0 108,3
Finanzaufwand 8 -320,4 -379,2
Gewinn vor Steuern 146,2 120,3
Steuern 9 0,0 0,0
Jahresgewinn 146,2 120,3




Bilanz SBB AG

Aktiven

Anhang 31122000  31.12.1999
Mio. CHF Mio. CHF
Umlaufvermdgen
Flissige Mittel 1:352,1 1265,7
Kurzfristige Geldanlagen/Wertschriften 241 43,8
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 10 569,4 400,1
Sonstige Forderungen 130,7 5,6
Angefangene Arbeiten fir Dritte 18,6 32,7
Aktive Rechnungsabgrenzung 280,8 69,7
Total Umlaufvermégen 2 353,7 1817,6
Anlagevermogen
Finanzanlagen 11 5 893,3 5 907,6
Material und Ersatzteile ftr Eigenbedarf 203,9 218,9
Sachanlagen 12 14 633,8 148252
Anlagen im Bau 12 54249 5291,0
Immaterielle Anlagen 25T 25,9
Total Anlagevermdgen 26 181,6 26 268,6
Total Aktiven 28 535,3 28 086,2




Passiven

Anhang  31.122000  31.12.1999

Mio. CHF Mio. CHF

Fremdkapital
Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten 23,2 39,3
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 13 846,5  667,4
Andere kurzfristige Verbindlichkeiten 102,2 190,3
Passive Rechnungsabgrenzung 14 871,7 629,7
Kurzfristige Ruckstellungen 69,7 104,8
Total kurzfristiges Fremdkapital 1913,3 1631,5
Langfristige Finanzverbindlichkeiten 15 3594,0 3 620,2
Andere langfristige Verbindlichkeiten 16 10258,7 10238,3
Langfristige Riickstellungen 17 1502,8 1475,9
Total langfristiges Fremdkapital 15 355,5 15 334,4
Total Fremdkapital 17 268,8 16 965,9
Eigenkapital
Aktienkapital 9 000,0 9 000,0
Gesetzliche Reserven 2000,0 2000,0
Bilanzgewinn 18
Gewinnvortrag 120,3 0,0
Jahresgewinn 146,2 120,3
Total Eigenkapital 11 266,5 11 120,3
Total Passiven 28 535,3 28 086,2




Mittelflussrechnung SBB AG

2000 1999
Mio. CHF Mio. CHF
Jahresgewinn S 14652000 11120,3
Abschreibungen auf dem Anlagevermdgen brutto 8293  837,0
Nicht aktivierbare Investitionsaufwendungen brutto 326,4 314,7
Verdnderung langfristige Riickstellungen : 26,9 25,5
Erfolg aus Verdusserung von Anlagevermégen “96;7 Al
Aktivierte Eigenleistungen. = = -456,6 -382,4
Cash-flow 836,5 874,0
Verénderung Wertschriften o Alee 10478
Veranderung Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen -169,3 -62,2
Verénderung Ubriges Umlaufvermégen: -322,1 91,5
Verénderung kurzfristige Verbindlichkeiten 297,9 -305,8
Mittelfluss aus Geschaftstatigkeit 684,7 702,3
Investitionen Finanzanlagen -896,5 -39,3
Desinvestitionen Finanzanlagen 925,7 954,7
Abnahme Material und Ersatzteile fir Eigenbedarf* 100,9 114,4
Investitionen in Anlagen im Bau und Sachanlagen* -1469,1 -14722
Desinvestitionen Sachanlagen 762,6 103,6
Mittelfluss aus Investitionstatigkeit -576,4 -338,8
Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten
- Kapitalaufnahmen 14,8 31,1
— Kapitalriickzahlungen -30,9 -68,8
Langfristige Finanzverbindlichkeiten
— Kapitalaufnahmen 22,6 87,1
- Kapitalriickzahlungen -48,8 -14,4
Andere langfristige Verbindlichkeiten
- Kapitalaufnahmen 1 020,4 744,8
— Kapitalrtickzahlungen -1000,0 -1 007,1
Mittelfluss aus Finanzierungstatigkeit -21,9 -227,3
Mittelverédnderung insgesamt 86,4 136,2
Flissige Mittel per 1. Januar 1265,7 1129,5
Flissige Mittel per 31. Dezember 1 352,1 1.265,7
Verénderung flissige Mittel 86,4 136,2

* ohne Eigenleistungen



SBB AG

Anhang zur Jahresrechnung 2000

Anmerkungen zur Jahresrechnung

2000 1999
Mio. CHF Mio. CHF

1 Verkehrsertrage

Personenverkehr 1630,3 1603,6
Guterverkehr 1081,2 1012,5
Betriebsleistungen 113,8 113,8
Infrastruktur 11,9 9,6
Verkehrsertrage 2 837,2 2 739,5

2000 1999

Mio. CHF Mio. CHF

2 Abgeltungen

Abgeltung regionaler Personenverkehr i 5457 557,9
Abgeltung Huckepackverkehr/Subventionierung

Trassenpreise Kombiverkehr 75,1 125,0
Abgeltungen 620,8 682,9

Dem Mehrverkehr von 123 Mio. Personenkilometer im regionalen Personen-
verkehr steht eine Reduktion der Abgeltung fiir regionalen Personenverkehr
von CHF 12,2 Mio. gegentber. Die Abgeltung pro Zugskilometer reduzierte sich
im SBB-Netz von CHF 11,38 im Jahre 1999 auf CHF 10,25 im Jahre 2000.

Im Unterschied zum Vorjahr fliessen im Berichtsjahr wesentliche Teile der Sub-
ventionen beim Huckepackverkehr direkt an den Transporteur.

2000 1999
Mio. CHF Mio. CHF

3 Nebenertrage

Detachiertes Personal 12,3 17,9
Dienstleistungen fir Dritte 69,0 53,8
Wartungs-, Unterhalts- und Investitionsarbeiten 49,8 50,8
Ertrage aus Vermietungen 35,0 411
Energieverkaufe 99,1 92,4
Geldwechsel 46,7 38,8
Provisionen, Kommissionen 86,7 86,1
Drucksachen- und Materialverkaufe 41,4 42,9
Geblhren 25,6 2i135]
Kostenbeteiligungen, Beitrage 45,3 2155
Ubrige Nebenertrage 19,8 15,1

Nebenertrage 530,7 487,9




Anhang zur Jahresrechnung 2000

2000 1999
Mio. CHF Mio. CHF

4 Leistungen des Bundes fiir Infrastruktur

Substanzerhaltung : 729,0 711,0

Betriebsbeitrage 587,0 562,0

Leistungen des Bundes fiir Infrastruktur 1 316,0 1 273,0

Der Substanzerhaltungsbeitrag dient zur Abdeckung der Abschreibungen von
bestehenden sowie der nicht aktivierbaren Investitionen von neu erstellten

Infrastrukturanlagen.

2000 1999
Mio. CHF Mio. CHF

5 Personalaufwand

Lohnaufwand 2 440,7 2 4157

Sozialversicherungsaufwand 364,6 330,8

Ubriger Personalaufwand 50,8 43,1

Personalaufwand 2 856,1 2 789,6

Die Zunahme ist neben dem gewahrten Teuerungsausgleich von 1% der Lohn-
summe auf den mit der Einfihrung der 39-Stunden-Woche zusammen-
hangenden Anstieg der ausstehenden Ferien-, Uber- und Jahreszeitguthaben,
welche zum ersten Mal vollstéandig abgegrenzt wurden, zurtickzuftihren.

Im letztjahrigen Geschéaftsbericht beinhaltete der Sozialversicherungsaufwand
neben den Ublichen Abgaben an die Sozialwerke auch den Aufwand zur
Verzinsung des Fehlbetrages im Deckungskapital der Pensionskasse SBB von
CHF 200,7 Mio. Dieser Zinsaufwand ist nun fur beide Jahre im Finanzauf-

wand (vgl. Anmerkung 8) ausgewiesen.



2000 1999
Mio. CHF Mio. CHF

6 Sonstiger Betriebsaufwand

Miete von Anlagen 20,5 20,2
Fremdleistungen flr Unterhalt, Reparaturen, Ersatz 141,5 144,7
Fahrzeugaufwand 93,4 64,3
Sachversicherungen, Abgaben, Geblhren 104,1 55,6
Energie- und Entsorgungsaufwand 270057, 255,0
Verwaltungs- und Informatikaufwand 185,6 118,8
Werbeaufwand 28,5 2185
Ubriger Betriebsaufwand 57,5 41,2
Betriebsleistungsaufwand Dritter 293,3 238,5
Pauschalierung MWST/Kirzung Vorsteuer 59,5 86,9
Restrukturierung Service Rollmaterial 56,0 0,0
Sonstiger Betriebsaufwand 1317,6 1046,7

Mit der vor dem Hintergrund des geplanten Joint Venture SBB/FS erfolgten
Griindung der SBB Cargo AG wurden samtliche Fahrzeuge dieses Bereichs
in diese Gesellschaft eingebracht. Die SBB AG musste deshalb zur Erbringung
ihrer Leistungen seit dem 1. August 2000 diese Fahrzeuge von der SBB
Cargo AG zurlickmieten. Dies flihrte zu einer Erh6hung des Fahrzeugaufwan-
des von CHF 29,1 Mio. Dementsprechend hat sich der Abschreibungs-
aufwand in der SBB AG reduziert.

Die SBB AG hat am 1. Januar 2000 ein umfassendes Risikofinanzierungs-
und Versicherungsprogramm eingefiihrt, das mit dem «European Risk Manage-
ment Award» ausgezeichnet wurde. Katastrophenrisiken sind fremdversichert
und Schéden im Frequenzbereich selbstversichert. Sdmtliche Schadenfille
werden im neuen Programm systematisch erfasst und auf versicherungs-
mathematischer Basis abgegrenzt. Dementsprechend wurden Riickstellungen
flr noch nicht erledigte Schadenfélle gebildet. Dieser Systemwechsel hatte

im Berichtsjahr einen einmaligen Anstieg der Versicherungsriickstellungen um
CHF 45 Mio. zur Folge.

Die in der Position Pauschalierung MWST/Kurzung Vorsteuer aufgefiihrten Auf-
wendungen wurden im letzten Jahr noch separat ausgewiesen. Sie sind

im Wesentlichen auf die fir die 6ffentlichen Transportunternehmungen ausge-
handelten Regelungen bei der Mehrwertsteuer zurlickzufiihren. Anstelle

einer generellen Kirzung der Vorsteuerbetrage entrichtet die SBB AG auf den
ihr zufliessenden Abgeltungen eine Umsatzsteuer mit einem Steuersatz von
2,7%. Da der zu entrichtende Steuerbetrag in den Abgeltungen enthalten ist,
wirkt sich diese Regelung fiir die SBB AG erfolgsneutral aus.

Fur die Restrukturierung und Neuausrichtung des Rollmaterialunterhalts wurde
eine Riickstellung von CHF 56 Mio. gebildet.



Anhang zur Jahresrechnung 2000

2000 1999
Mio. CHF Mio. CHF

7 Finanzertrag

Aus Flissigen Mitteln und Wertschriften 29,5 11,3
Aus Finanzanlagen bei Dritten = 23,4 23,8
Aus Finanzanlagen bei Konzerngesellschaften 3,3 3,2
Aus Finanzanlagen bei assoziierten Unternehmungen 25,3 33,4
Aus Finanzanlagen beim Aktionar 27,1 515
Ubriger Finanzertrag o 21,4 31,1
Finanzertrag 130,0 108,3

2000 1999

Mio. CHF Mio. CHF

8 Finanzaufwand

Aus Verbindlichkeiten bei Dritten i 1451 144,0
Aus Verbindlichkeiten beim Aktionar 14,5 9,2
Aus Verbindlichkeiten bei Personalvorsorgeeinrichtungen  154,3 217,4
Ubriger Finanzaufwand 6,5 8,6
Finanzaufwand 320,4 379,2

Der Finanzaufwand gegenuber Dritten besteht hauptsachlich aus den Zinsauf-
wendungen auf den Verbindlichkeiten gegentiber der EUROFIMA. Die fort-
laufende Refinanzierung des Fehlbetrages der Pensionskasse SBB durch den
Bund fuihrt zu einer Reduktion der Finanzaufwendungen aus Verbindlichkei-
ten bei Personalvorsorgeeinrichtungen.

9 Steuern

Gemaéss Art. 21 des SBB-Gesetzes vom 20. Méarz 1998 ist die SBB AG
steuerbefreit.

31.12.2000 31.12.1999
Mio. CHF Mio. CHF

10 Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

— gegenuber Dritten 5511 422,7
- gegeniber Konzerngesellschaften 32,4 0,5
— gegenuber assoziierten Gesellschaften 16,6 2,8
Wertberichtigungen -30,7 -25,9
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 569,4 400,1

In den Forderungen aus Lieferungen und Leistungen gegentiber Dritten werden
neben den Forderungen gegentiber Kunden (CHF 474 Mio.) auch Forderun-
gen gegenuber in- und auslandischen Bahnverwaltungen (CHF 77,1 Mio.) aus-
gewiesen.



[as)-[57]

Wertpapiere Beteiligungen Langfristige Langfristige Langfristige Langfristige Total
des Anlage- Mio. CHF Forderungen Forderungen Forderungen Forderungen Mio. CHF
vermdgens gegeniiber gegeniiber gegeniiber gegeniiber
Mio. CHF Dritten Konzern- assoziierten Aktionar
Mio. CHF  gesellschaften Gesellschaften Mio. CHF
Mio. CHF Mio. CHF
11 Finanzanlagen
Anschaffungswerte
Stand 1.1.2000 301,4 332,9 583,4 16,9 470,2 4 306,8 6 011,6
Zugange 22,7 829,9 41,7 0,0 2,2 0,0 896,5
Abgange 0,0 -24,5 -33,7 0,0 -19,8 -850,0 -928,0
Umbuchungen 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Stand 31.12.2000 3241 1138,3 591,4 16,9 452,6 3 456,8 5 980,1

Kumulierte Abschreibungen

Stand 1.1.2000 0,0 -72,5 -31,5 0,0 0,0 0,0 -104,0
Zugange 0,0 0,0 -0,3 0,0 0,0 0,0 -0,3
Abgénge 0,0 4755 0,0 0,0 0,0 0,0 117445
Umbuchungen 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Stand 31.12.2000 0,0 -55,0 -31,8 0,0 0,0 0,0 -86,8
Nettobuchwert

31.12.2000 324,1 1 083,3 559,6 16,9 452,6 3 456,8 5 893,3

Die Zugange bei den Beteiligungen sind vor allem auf die Griindung der SBB Cargo AG zuriickzufiihren. Das
Eigenkapital dieser Gesellschaft wurde hauptséchlich mittels Sacheinlage von Rollmaterial und Beteiligungen liberiert.

Die Abgéange bei den Beteiligungen entstanden einerseits durch die erwahnte Sacheinlage (Chemoil Logistics AG,
S-Rail Europe GmbH, Hupac SA und ICF Intercontainer-Interfrigo) in die SBB Cargo AG und andererseits durch Ver-
kéufe von Beteiligungen (z.B. Elca Informatique SA, CNL-City-Night-Line AG).

Die Abnahme bei den langfristigen Forderungen gegeniiber dem Aktionar ist auf die vereinbarten Zahlungsmodalitaten
im Zusammenhang mit der Refinanzierung des Fehlbetrages der Pensionskasse der SBB zurtickzuftihren (vgl. Anmer-
kung 16).



Anhang zur Jahresrechnung 2000

Fahrzeuge Unterbau/ Ubrige Grundstiicke Gebdude Total Anlagen Total
(inkl. Leasing) Oberbau/ Sachanlagen Mio. CHF Mio. CHF Sachanlagen im Bau Sachanlagen
Mio. CHF Bahntechnik Mio. CHF Mio. CHF Mio. CHF und Anlagen
Mio. CHF im Bau
Mio. CHF
12 Anlagen im Bau und
Sachanlagen
Anschaffungswerte
Stand 1.1.2000 9907,8 10171,0 3 686,2 1 463,9 3157,1 28 386,0 6 1452 34 531,2
Investitionen
Anlagen im Bau 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 1827,8 1827,8
Investitionen in Anlagen 0,0 10,5 0,0 0,0 0,0 10,5 0,0 10,5
Umbuchung von Anlagen
im Bau zu Anlagen 314,4 651,5 208,3 9,6 138,9 1322,7 -1599,4 -276,7
Abgénge Anlagen -2 897,2 -87,8 -78,4 -13,8 -132,4 -3 209,6 -49,0 -3258,6
Umbuchungen offor 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 25,1 25,1
Stand 31.12.2000 7 325,0 10745,2 3 816,1 1459,7 3163,6 26 509,6 6349,7 32 859,3
davon Leasing 1488,6 1488,6 1488,6
Kumulierte Abschreibungen
Stand 1.1.2000 -5816,8 -34784 -2775,4 -19,7 -1470,5 -13 560,8 -854,2 -14 415,0
Zugange -301,5 -322,2 -105,2 0,0 -54,3 -783,2 -49,8 -833,0
Abgéange 22311 69,3 Ak 0,0 - 196/7 2 468,2 4,3 2 472,5
Umbuchungen 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 =25,1 -25,1
Stand 31.12.2000 -3887,2 -3731,3 -2809,5 -19,7 -1428,1 -11875,8 -924,8 -12 800,6
davon Leasing -422,8 -422,8 -422,8
Nettobuchwert
31.12.2000 3437,8 7 013,9 1 006,6 1 440,0 17355 14633,8 54249 20 058,7
davon Leasing 1 065,8 1 065,8 1 065,8

Die Abnahme bei den Fahrzeugen ist auf die in Anmerkung 11 erwéahnte Sacheinlage in die SBB Cargo AG zurlick-

zuflihren.

In den Ubrigen Sachanlagen sind samtliche Einrichtungen, Informatik- und Telekommunikationsanlagen sowie die
Anlagen der Ver- und Entsorgung enthalten. Die Abschreibungen auf den geleasten Fahrzeugen betragen im Berichts-

jahr CHF 62,4 Mio.
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31.12.2000 31.12.1999
Mio. CHF Mio. CHF

13 Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

— gegentber Dritten 827,5 648,4
- gegenliber Konzerngesellschaften 8,1 4,3
— gegenuber assoziierten Gesellschaften 10,9 14,7
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 846,5 667,4

In den Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen gegeniber Dritten
werden neben den Verbindlichkeiten gegentiber Lieferanten (CHF 478,5 Mio.)
auch jene gegentber in- und auslandischen Bahnverwaltungen (CHF 349 Mio.)
ausgewiesen.

31.12.2000 31.12.1999
Mio. CHF Mio. CHF

14 Passive Rechnungsabgrenzung

Abgrenzung Fahrausweise 289,2 286,3
Abgrenzung Zinsaufwendungen 157,6 68,7
Abgrenzung Ferien und Uberzeit 122,1 60,8
Ubrige Abgrenzungen 302,8 213,9
Passive Rechnungsabgrenzung 871,7 629,7

Die Abgrenzung der Fahrausweise umfasst vor allem die General-, Halbtax-
sowie Streckenabonnemente. Auf eine Abgrenzung der Einzelfahrkarten wird
verzichtet. Im Unterschied zum Vorjahr wurden die Zinsen auf dem Fehlbe-
trag der Pensionskasse SBB erst mit Valuta Folgejahr belastet. Dies flihrt zu
einer entsprechenden Erhéhung der Abgrenzung flir Zinsaufwendungen.
Wie bereits in Anmerkung 5 erwahnt, fihren die Einflihrung der 39-Stunden-
Woche und die erstmalige Abgrenzung der Jahresarbeitszeitguthaben zu
einer massiven Zunahme der Abgrenzung fiir Ferien und Uberzeit.

31.12.2000 31.12.1999
Mio. CHF Mio. CHF

15 Langfristige Finanzverbindlichkeiten

Bankverbindlichkeiten 349,6 349,8
Leasingverbindlichkeiten 1864,4 1841,8
Personalkasse 1380,0 1 428,6
Langfristige Finanzverbindlichkeiten 3 594,0 3 620,2

Unter den Bankverbindlichkeiten werden die EUROFIMA-Darlehen bilanziert.

Da die Leasingzinsen aufgrund der bestehenden Vertrage teilweise kapitalisiert
werden, haben die Leasingverbindlichkeiten zugenommen.
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31.12.2000 31.12.1999
Mio. CHF Mio. CHF

16 Andere langfristige Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten gegentiber Dritten 9,8 8,9
Verbindlichkeiten gegeniiber Konzerngesellschaften 154,0 0,0
Verbindlichkeiten gegentber Aktionar Bund 6 938,1 6 072,6
Verbindlichkeiten gegentber Vorsorgeeinrichtungen 3 156,8 4 156,8
Andere langfristige Verbindlichkeiten 10 258,7 10 238,3

Die Refinanzierung der Deckungsliicke der Pensionskasse SBB widerspiegelt
sich in der Abnahme der Verbindlichkeiten gegentiber Vorsorgeeinrichtungen.
Gemass Refinanzierungsplan hat der Bund im Berichtsjahr auf CHF 850 Mio.
seines Guthabens gegentiiber der SBB AG verzichtet. Eine detaillierte Auf-
stellung der Verbindlichkeiten gegentiber dem Aktiondr Bund kann dem Kon-
zernbericht entnommen werden.

31.12.2000 31.12.1999
Mio. CHF Mio. CHF

17 Langfristige Riickstellungen

Personalvorsorge FER 16 650,0 650,0
Restrukturierungskosten Joint Venture FS/SBB 120,0 120,0
Unterhalt Rollmaterial 104,9 117,3
Umweltaltlasten 100,0 100,0
Restrukturierung Service Rollmaterial 56,0 0,0
Versicherungsriickstellung 95,6 50,0
Ubrige 376,3 438,6
Langfristige Riickstellungen 1 502,8 1475,9

Erlauterungen zur Riickstellung flir Personalvorsorge kénnen dem Konzern-
bricht entnhommen werden.

Mit der Ruickstellung fir Rollmaterialunterhalt werden die durch gesetzliche
Auflagen (z.B. Umweltschutz) bedingten Mehraufwendungen fiir Fahrzeug-
sanierungen abgedeckt. Die Restrukturierungskosten Joint Venture werden in
den nachsten 1 bis 3 Jahren anfallen. Die Massnahmen zur Sanierung von
Umweltaltlasten sind im Berichtsjahr weitergefiihrt worden. Die angefallenen
Aufwendungen wurden den kurzfristigen Rickstellungen belastet. In den
Ubrigen Ruckstellungen sind im Wesentlichen Rickstellungen der Ertrage aus
Verdusserung von Kabelverlegerechten und aus US-Lease-Transaktionen
(CHF 131,3 Mio.), Ruckstellungen fir den Rickbau von Infrastrukturanlagen
(CHF 33,3 Mio.) sowie weitere betriebswirtschaftlich notwendige Riickstel-
lungen enthalten.
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18 Bilanzgewinn

Der Bilanzgewinn von CHF 266,5 Mio., bestehend aus dem Jahresgewinn von
CHF 146,2 Mio. und dem Gewinnvortrag von CHF 120,3 Mio. beinhaltet eine
allféllige Rucklage gemass Art. 64 EBG.

19 Nahestehende Personen
Im Jahr 2000 betrugen die Honorare fiir den Verwaltungsrat CHF 0,76 Mio.
und die Salére fir die Konzernleitung CHF 2,6 Mio.

20 Gesetzliche Angaben
(Soweit sie nicht bereits unter den entsprechenden Positionen ausgewiesen
sind)

31.12.2000 31.12.1999
Mio. CHF Mio. CHF

20.1 Blirgschaften, Garantieverpflichtungen und
Pfandbestellungen zugunsten Dritter

Birgschaften und Garantien ; 129,0 171,0
Verpflichtungen aus nicht einbezahltem Aktienkapital 150,3 153,3
Total 279,3 324,3

Die SBB AG ist zudem an diversen einfachen Gesellschaften mit Solidar-
haftung beteiligt.

20.2 Brandversicherungswerte der Sachanlagen
Die Brandversicherungswerte der Sachanlagen entsprechen deren Wiederbe-
schaffungs- oder Neuwert.

31.12.2000  31.12.1999
Mio. CHF  Mio. CHF
20.3 Verbindlichkeiten gegeniiber
Personalvorsorgeeinrichtungen
Kurzfristige Verbindlichkeiten 6,8 411
Langfristige Verbindlichkeiten 3 156,8 4 156,8

Total 3163,6 4197,9
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20.4 Wesentliche Beteiligungen
Wir verweisen auf die Aufstellung der Konzern- und assoziierten Gesellschaf-
ten auf Seite 26 des Anhangs zur Konzernrechnung.

21 Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Jene Rentner der Pensionskasse SBB, die vor dem 1. Januar 1999 in Rente
gingen, haben per Gesetz Anspruch auf eine Gleichbehandlung wie die
Rentner der Pensionskasse des Bundes. Eine ahnliche Regelung — zumindest
bis in Kraftsetzung des Bundespersonalgesetzes, d.h. 1. Januar 2001 - gilt
grundsatzlich auch fir diejenigen Destinatére, die zwischen dem 1. Januar
1999 und dem 1. Januar 2001 Rentenbezliger wurden.

Die Pensionskasse SBB kann den Rentnern nur Teuerungszulagen ausrichten,
wenn es die Finanz- und Ertragslage der Pensionskasse erlaubt. Da das
Deckungskapital und die Schwankungsreserve der Pensionskasse die vorge-
gebene Hohe noch nicht erreicht haben, muss die Verpflichtung zur Aus-
richtung dieser Teuerungszulagen an die eingangs erwahnten Destinatare vom
Arbeitgeber getragen werden.

Diesem Umstand wurde bei der Erstellung der Er6ffnungsbilanz der SBB AG
per 1. Januar 1999 nicht Rechnung getragen. Die entsprechenden Verhand-
lungen zwischen SBB AG und Eidgendssischer Finanzverwaltung sind Ende
2000 aufgenommen worden.

22 Segmentinformationen

Im Unterschied zum Vorjahr werden die Segmentinformationen zur Bilanz und
Erfolgsrechnung nach den Bereichen Verkehr, Infrastruktur und Zentralbe-
reiche ausgewiesen. Ebenfalls wurden die Ergebnisse der Zentralbereiche stu-
fengerecht, d.h. auf Ebene Betriebsergebnis, a.o. Erfolg und Finanzerfolg
umgelegt. Die Vorjahreszahlen wurden entsprechend angepasst. Das Nachvoll-
ziehen der Divisionalisierung bei der Finanzierung flhrt zu grésseren
Verschiebungen zwischen den Bilanzen der einzelnen Bereiche (z.B. die Ver-
schiebung der Personalkasse aus der Infrastruktur in die Zentralbereiche).
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Segmentinformation SBB Verkehr,
SBB Infrastruktur und SBB Zentralbereiche

Erfolgsrechnungen

Verkehr Infrastruktur Zentralbereiche Eliminationen Total SBB
Mio. CHF Mio. CHF Mio. CHF Mio. CHF Mio. CHF
2000 1999 2000 1999 2000 1999 2000 1999 2000 1999
Betriebsertrag
Verkehrsertrage 2782,6 26733 54,5 66,0 01 02 2837,2 2739,5
Abgeltungen 566,3 6659 54,5 0 0,0 880,0 620,8 682,9
Mietertrage Liegenschaften 15,8 142 231,60 2285 0,0 0,0 247,4 2427
Nebenertrage 2645 2251 2688 230,3 14,0 325 -16,6 530,7 487,9
Ubrige Ertrage 4,6 3,4 7,08 810 3,1 §ll0 14,7 7,4
Eigenleistungen 99,9 91,2 340,3 2799 164 11,3 456,6  382,4
Leistungen des Bundes fiir Infrastruktur 8,0 0,0 13080 12730 0,0 0,0 1316,0 1273,0
Ertragsminderungen -69,0 -69,8 -3,8 052 0,3 =479 =72,5 §E=6417
Ertrag aus bereichs-
Ubergreifender Verrechnung 298,3 161,6 807,6 790,9 304,1 204,1 -1 410,0 -1 156,6 0,0 0,0
Betriebsertrag 3971,0 3764,9 3068,5 2888,8 338,0 254,0-1426,6 1156,6 5950,9 5 751,1
Betriebsaufwand
Materialaufwand -224,3 -216,0 -107,2 -82,8 -3,7 -5.2 -335,2 -304,0
Personalaufwand -1656,8 -1 592,0 -1 053,8 -1 105,5-145,5 -92,1 -2 856,1 -2 789,6
Sonstiger Betriebsaufwand -489,2 -349,4 -673,0 -579,6-172,0-117,7 16,6 -1 317,6 -1 046,7
Abschreibungen -302,8 -821,0 -519,9 -488,1 -6,6 -21,6 -829,3 -830,7
Nicht aktivierbare Investitions-
aufwendungen -11,3 22,2 -306,1 -289,4 -9,0 -87,0 -326,4 -304,2
Aufwand aus bereichs-
Ubergreifender Verrechnung -1139,6 -892,4 -2422° 2426 -28,2 -21,6 1410,0 1 156,6 0,0 0,0
Umlage Zentralbereiche -17,6 -24,0 -94 17,2 27,0 41,2 0,0 0,0
Betriebsaufwand -3 841,6 -3 372,6 -2 911,6 -2 805,2-338,0-254,0 -1 426,6 1 156,6 -5 664,6 -5 275,2
Betriebsergebnis 129,4 392,3 156,9 836 00 0,0 0,0 0,0 286,3 4759
Erfolg aus Verdusserung von
Anlagevermégen 11,4 -1,2 20,4 41,5 3,9 0,8 3577 41,1
Ausserordentlicher Ertrag 9,6 5y 87,7 5018 21,1 B2751 118,4 83,1
Ausserordentlicher Aufwand -11,1 -133,1 -56,6 -10,5 -6,8 -65,3 -74,5 -208,9
Umlage Zentralbereiche 17,4 -21,8 0,8 -156 -18,2 37,4 0,0 0,0
Projekt Chance 0,0 0,0 -9,2 0,0 -20,1 0,0 -29,3 0,0
EBIT 156,7 241,9 200,0 149,3 -20,1 0,0 0,0 0j0 336,6 FESYi2
Finanzertrag 45,8 4,2 39,3 46,9 83,9 572 -39,0 130,0 108,3
Finanzaufwand -170,0 -210,8 -61,8 -122,5-127,6 -45,9 39,0 -320,4 -379,2
Umlage Zentralbereiche -28,3 6,6 -154 4,7 43,7 -11,3 0,0 0,0
Gewingyor Steuern 4,2 41,9 162,1 78,4 -20,1 0,0 0,0 00  146,2 {¢8120;3
Steuern 0,0 0,0 0,0 0:0 0,0 800 0,0 0,0
Jahresgewinn 4,2 41,9 162,11 78,4 -20,1 0,0 0,0 0,0 146,2 § 5120,3




Segmentinformation Bilanzen SBB AG

Aktiven

Verkehr Infrastruktur Zentralbereiche Eliminationen Total SBB
Mio. CHF Mio. CHF Mio. CHF Mio. CHF Mio. CHF
31.12.2000 31.12.1999 31.12.2000 31.12.1999 31.12.2000 31.12.1999 31.12.2000 131.12.999 31.12.2000 31.12.1999
Umlaufvermoégen
Flissige Mittel 170,7 428 0,00 BEN0,0, 1 181,4 §IF22279 1352,1 12657
Kurzfristige Geldanlagen/
Wertschriften 0,0 @ elid 0,0 ERER00; B2 42,4 2,1 § 3.8
Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen 402,5 2471  159,0  118,5 7,9 34,5 569,4  400,1
Forderungen aus bereichs-
lbergreifender Verrechnung  300,2 1 073,6 0,0 750,5 7030 0,0 -1003,2 —1824,1 0;0 B 0,0
Sonstige Forderungen 62,7 R0 150" B2 67,0 25 130,7 5,6
Angefangene Arbeiten fir Dritte 7,0 13,0 11,6 19,8 0,0 0,0 18,6 32,7
Aktive Rechnungsabgrenzung 236,8 55,7 557 16,6 3,7 -2,6 -15,4 280,8 69,7
Umlaufvermégen 1179,9 14346 227,3 907,5 19651 1299,6 -1018,6 -1824,1 2353,7 1817,6
Anlagevermogen
Finanzanlagen 15,1 22,9 6421 6554 52361 52293 5893,3 5907,6
Material und Ersatzteile
fur Eigenbedarf 94,6 90,2 109,3 128,1 14483 0,6 -1448,3 203,9 218,9
Sachanlagen 3637,1 41957 109652 10491,7 31,5 137,8 14 633,8 14 825,2
Anlagen im Bau 582,2  603,1 4770,0 44959 72,8 192,0 54250 5291,0
Immaterielle Anlagen 0,0: S N0.0 256 259 0,0 0,0 25,6 25,9
Anlagevermogen 43290 4911,9 165122 15797,0 6788,7 5559,7 -1448,3 0,0 26 181,6 26 268,6
Total Aktiven 5508,9 6346,5 16739,5 16 704,5 8753,8 6859,3 -2466,9 -1824,1 28 535,3 28 086,2
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Passiven
Verkehr Infrastruktur Zentralbereiche Eliminationen Total SBB
Mio. CHF Mio. CHF Mio. CHF Mio. CHF Mio. CHF
31.12.2000 31.12.1999 31.12.2000 31.12.1999 31.12.2000 31.12.1999 31.12.2000 31.12.1999 31.12.2000 31.12.1999
Fremdkapital
Kurzfristige Finanz-
verbindlichkeiten 0,0 0,2 4,7 35,6 18,5° 35 23,2 [E89;3
Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen  436,4 2283,2 352,2 407,8 57,9 36,4 846,5 667,4
Verbindlichkeiten aus bereichs-
Ubergreifender Verrechnung 0,0 0,0 10082 0,0 0,0 1824,1 -1003,2 —1824,1 0,0 0,0
Andere kurzfristige
Verbindlichkeiten 1,5 2,8 0,5 3357 100,2  153,8 102,2 190,3
Passive Rechnungs-
abgrenzung 685,0 540,2 143,2 79,9 58,9 B 19,6 -15,4 871,7 629,7
Kurzfristige Rickstellungen 0,2 9,7 59,5 30,1 10,0 81650 69,7 104,88
Kurzfristiges Fremdkapital 1 123,1 oyl - 1.563,3 587,1 2455 20924 -1018,6 -1824,1 1913,3 16315
Langfristige Finanz-
verbindlichkeiten 1448,3 1889,0 0,0 14287 35940 3025 -14483 3594,0 8620,2
Andere langfristige
Verbindlichkeiten 0,0 0,0 66684 59538 3590,3 42845 10 258,7 10 238,3
Langfristige Ruickstellungen ~ 233,3 639,5 267,3 656,5 1 002,2 179,9 1502,8 14759
Langfristiges Fremdkapital 1681,6 25285 69357 8039,0 8186,5 4766,9 -1448,3 0,0 15355,5 15 334,4
Fremdkapital 2804,7 33046 84990 8626,1 84320 68593 —2466,9 —1824,1 17 268,8 16 965,9
Eigenkapital
Aktienkapital 1800,0 2000,0 70000 70000 200,0 0,0 9 000,0 9 000,0
Gesetzliche Reserven 900,0 1000,0 1000,0 1 000,0 100,0 0,0 2 000,0 2 000,0
Gewinnvortrag 0,0 0,0 78,4 0,0 41,9 0,0 120,3 0,0
Jahresgewinn 4,2 41,9 162,1 78,4 -20,1 0,0 146,2 120,3
Eigenkapital 27042 3041,9 82405 80784 321,8 0,0 0,0 0,0 11 266,5 11 120,3
Total Passiven 5508,9 6346,5 16739,5 16 704,5 8753.8 6859,3 -2466,9 —1824,1 28 535,3 28 086,2




Zusatzlich Segmentinformation Verkehr

(pro forma, nicht geprtift)

Erfolgsrechnungen

Personen- Giter- Total
verkehr* verkehr Verkehr
2000 2000 2000
Mio. CHF Mio CHF Mio. CHF
Betriebsertrag
Verkehrsertrage 1684,7 1097,9 2782,6
Abgeltungen 5457 20,6 566,3
Ubrige Ertrage mit Dritten 246,2 77,6 323,8
Ertrag aus bereichstibergreifender
Verrechnung 201,0 97,3 298,3
Betriebsertrag 2 677,6 1 293,4 3971,0
Betriebsaufwand
Material-, Personal- und sonstiger
Betriebsaufwand -1527,2 -787,1 -2314,3
Abschreibungen und nicht aktivierbarer
Investitionsaufwand -266,2 -47,9 -314,1
Restrukturierung Rollmaterialunterhalt -41,3 -14,7 -56,0
Aufwand aus bereichstibergreifender
Verrechnung -676,8 -462,8 -1 139,6
Umlage Zentralbereiche -11,8 -5,8 -17,6
Betriebsaufwand -2523,3 -1318,3 -3841,6
Betriebsergebnis 154,4 -25,0 129,4
Erfolg aus Verdusserung von Anlagevermégen 10,2 1 11,4
Ausserordentlicher Erfolg 155 -3,0 -1,5
Umlage Zentralbereiche 16,9 0,5 17,4
EBIT 183,0 -26,3 156,7
Finanzerfolg -101,0 -23,2 -124,2
Umlage Zentralbereiche -19,0 -9,3 -28,3
Gewinn vor Steuern 63,0 -58,8 4,2
Steuern 0,0 0,0 0,0
Jahresgewinn 63,0 -58,8 4,2

* inkl. Geschaéftsbereich Brinig
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Antrag des Verwaltungsrates
Uber die Verwendung des Bilanzgewinnes

Der Verwaltungsrat beantragt der Generalversammlung,
den Bilanzgewinn 2000 wie folgt zu verwenden:

2000 1999

Mio. CHF  Mio. CHF

Jahresgewinn 146,2 120,3
Gewinnvortrag Vorjahr 120,3 0,0
Bilanzgewinn zur Verfligung der Generalversammiung 266,5 120,3
Vortrag auf neue Rechnung 266,5 120,3

Der Bilanzugewinn beinhaltet eine allféllige Riicklage gemass Art. 64 EGB, Uber
diese kann die Generalversammlung nicht entscheiden.



Bericht der Revisionsstelle

=> An die Generalversammlung
der Schweizerischen
Bundesbahnen SBB, Bern

Als Revisionsstelle haben wir die
Buchflihrung und die Jahresrech-
nung (Bilanz, Erfolgsrechnung,
Mittelflussrechnung und Anhang) der
Schweizerischen Bundesbahnen
SBB flir das am 31. Dezember 2000
abgeschlossene Geschéaftsjahr
geprduft.

Fir die Jahresrechnung ist der Ver-
waltungsrat verantwortlich, wahrend
unsere Aufgabe darin besteht, die-
se zu prifen und zu beurteilen. Wir
bestéatigen, dass wir die gesetzlichen
Anforderungen hinsichtlich Befahi-
gung und Unabhéngigkeit erftllen.

Unsere Priifung erfolgte nach den
Grundsatzen des schweizerischen
Berufsstandes, wonach eine Priifung
so zu planen und durchzufiihren

ist, dass wesentliche Fehlaussagen
in der Jahresrechnung mit ange-

messener Sicherheit erkannt werden.

Wir pruften die Posten und An-
gaben der Jahresrechnung mittels
Analysen und Erhebungen auf

der Basis von Stichproben. Ferner
beurteilten wir die Anwendung

der massgebenden Rechnungs-
legungsgrundsatze, die wesentlichen
Bewertungsentscheide sowie die
Darstellung der Jahresrechnung als
Ganzes. Wir sind der Auffassung,
dass unsere Priifung eine ausrei-
chende Grundlage flr unser Urteil
bildet.

Gemass unserer Beurteilung ver-
mittelt die Jahresrechnung ein den
tatséchlichen Verhéltnissen ent-
sprechendes Bild der Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage in Uber-
einstimmung mit den Fachempfeh-
lungen zur Rechnungslegung

(FER) und entsprechen die Buchfiih-
rung und die Jahresrechnung so-
wie der Antrag Uber die Verwendung
des Bilanzgewinnes dem schweizeri-
schen Gesetz und den Statuten mit
folgenden Einschrankungen:

- In einem externen Fachgutachten
zur Beurteilung des Bereichs Energie
im Rahmen der Eréffnungsbilanz zur
SBB AG per 1.1.1999 wurden not-
wendige Sonderabschreibungen auf
Produktionsanlagen sowie ein
Globalriickstellungsbedarf festge-
stellt. Voraussetzung fir die Er-
mittlung der entsprechenden Wert-
berichtigungen und Rickstellun-

gen ist das Vorliegen einer neuen SBB
Energie-Strategie im Umfeld des
liberalisierten Strommarktes. Diese
ist im Berichtsjahr erarbeitet worden.
Die erforderlichen Bilanzbereinigun-
gen, die in Form eines Nachtrags zur
Eréffnungsbilanz in der Bilanz fir
die SBB AG erfolgsneutral sein wer-
den, konnen nach Festlegung der
definitiven Sanierungsbetrage durch
den Bund im Jahr 2001 verbucht
werden.

- Ein externes Fachgutachten er-
mittelte flr die SBB eine notwendige
Rickstellung fir Umweltaltlasten

per 1.1.1999 von CHF 393 Mio. In
Anbetracht der grossen Unsicherhei-
ten bei der Festlegung dieser Riick-
stellung wurde mit dem Bund ver-
einbart, keine vollumfangliche Riick-
stellung in der Eréffnungsbilanz
vorzunehmen, sondern fir anfallende
Sanierungskosten in den Jahren
1999 bis 2002 eine Riickstellung von
CHF 110 Mio. zu verbuchen. Weitere
Kosten ab dem Jahr 2003 werden
durch den Bund im Rahmen der Lei-
stungsvereinbarung tibernommen.

SBB AG

Wir empfehlen, trotz der vorstehen-
den Einschrénkungen, die vorlie-
gende Jahresrechnung zu genehmi-
gen, da die finanziellen Konse-
quenzen der fehlenden Riickstellun-
gen vom Bund Ubernommen werden.

Ferner weisen wir darauf hin, dass
gemass Schreiben vom 26. April
2001 das Bundesamt fir Verkehr
(BAV) als Aufsichtsbehérde im Sinne
von Art. 70 des Eisenbahngesetzes
(EBG) die Jahresrechnung 2000 mit
folgender Einschrankung genehmigt
hat: «Die Betriebskosten- und Lei-
stungsrechnung gemass Artikel 12 ff
der Rechnungsverordnung (REVO)
liegt noch nicht vor. Von dieser wird
die definitive Gewinnverteilung und
Ricklagenbildung gemass Artikel 64
des Eisenbahngesetzes abhangen.»

Bern, 26. April 2001
Ernst & Young AG

Franz Josef Ast Rudolf Mahnig

dipl. dipl.
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
(Mandatsleiter)
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