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Von Simon Banholzer
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simon.banholzer@energiestiftung.ch

und Tonja Iten
Wissenschaftliche Mitarbeiterin,
tonja.iten@energiestiftung.ch

Nach dem 30. Médrz ging die Hilfte der SBB-Ziige vom
Netz. Die Leute pendeln nicht mehr mit dem offent-
lichen Verkehr, sondern sitzen im Home-Office. Restau-
rants, Hotels, Clubs haben die Lichter geloscht, die
Schulen sind geschlossen, auch zahlreiche Biiros sind
leer. Der Bundesrat hat Mitte Mdrz das Leben in der
Schweiz auf das Notigste heruntergefahren: «System-
relevant» ist das Wort der Stunde. Auch Strom gehort
zur Grundversorgung. Wenn aber jeder zweite Zug still-
steht, wenn ganze Tourismusregionen unbesucht blei-
ben, dann braucht das weniger Strom. Was bedeutet dies
fiir die Stromproduzenten und den Strommarkt? Was,
wenn die Wirtschaft tiber Monate im Krisenmodus funk-
tionieren muss? Gefihrdet die Pandemie letztlich gar
die Energiewende oder bietet sie auch Chancen?

Strombranche im Krisenmodus?

Der Lockdown ist historisch einmalig. Frithere Wirt-
schaftskrisen wie die Finanzkrise von 2008 fiihrten
einzig bei der Industrie wegen ausfallender Produktion
zu reduziertem Stromkonsum. In der Rezession 2009
verbrauchte die Schweizer Industrie 1 Terawattstunde
(TWh) weniger Strom als im Vorjahr (2008: 19,2 TWh).
Die Corona-Krise ist aber keine normale Wirtschafts-
krise. Je stiarker die Massnahmen der Regierungen in
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das tédgliche Leben eingreifen, desto starker fillt der
Stromkonsum. Lander mit strikten Ausgangssperren wie
Spanien und Frankreich haben einen Einbruch von bis
zu 17% zu verzeichnen, die italienische Stromnachfra-
ge ist teilweise gar bis zu 30% eingebrochen. Marianne
Ziind vom Bundesamt fiir Energie (BFE) meint gegen-
iiber Schweizer Radio und Fernsehen (SRF), solch starke
Riickgdnge seien in der Schweiz nur vereinzelt in stad-
tischen Gebieten mit vielen Industrie- und Gewerbe-
kunden zu beobachten.

Das driickt auf den Strompreis. Zumindest kurzfristig
sind die Spuren deutlich, wie sich an der européischen
Stromborse EPEX zeigt: Die Schweizer Spotpreise san-
ken auf ein Rekordtief von unter 20 Franken pro Mega-
wattstunde (Durchschnittspreis fiir Marz). Wie stark
sind die Schweizer Stromkonzerne davon betroffen?
Thomas Grond von Repower kommentiert, die Situati-
on sei natiirlich unschon, aber «die aktuellen Preisent-
wicklungen sind nicht lebensbedrohlich». Auch bei der
Axpo ist man zumindest vorldufig zuversichtlich, wie
Mediensprecher Tobias Kistner mitteilt: «Kurzfristig
treffen uns die gesunkenen Preise auf dem Spot- und
Terminmarkt nicht mit voller Wucht.» Auch die Axpo
hat gemaiss Absicherungsstrategie den Grossteil der Pro-
duktion abgesichert und fiir die kommenden drei Jahre
istder grosste Teil der Produktion bereits verkauft. Doch
wie sieht es langerfristig aus?

Wie schnell erholt sich die Wirtschaft?

Die Zahlen mitten im Lockdown sind erschreckend.
Die Frage ist, wie schnell der Bundesrat und andere
Regierungen die Lockerung der Massnahmen umsetzen




konnen, ohne dass die Infektionsrate wieder ansteigt.
Doch was passiert, wenn eine weitere Corona-Welle
kommt? Was, wenn die Wirtschaft auf breiter Front
zusammenbricht? Das Staatssekretariat fiir Wirtschaft
(SECO) geht mittlerweile von verschiedenen Szenarien
fiir die schweizerische Volkswirtschaft aus. Im «Worst
Case», wenn die Schweiz und ihre Haupthandelspart-
ner bis im Sommer grosse Ausfille haben, kénne es zu
sekundiren Effekten wie Konkursen und Massenent-
lassungen kommen. Das SECO erwartet im schlimms-
ten Fall also: Das BIP fillt 2020 um 10 % und die Arbeits-
losigkeit steigt von 3 auf 7%. Das wdre deutlich mehr
als nach der Finanzkrise 2009 (BIP -2,5%, Arbeits-
losenquote 3,7%). Dies diirfte auch den Strommarkt
spurbar treffen. Sollte der Einbruch linear zur Finanz-
krise 2009 verlaufen, betriige der Riickgang bei der Strom-
nachfrage 4 TWh oder die halbe Stromproduktion des
AKW Gosgen.

Die Strombranche wagt keine festen Prognosen. Eine
derartige Unsicherheit quer durch die Welt ist ein
Novum. «Es gibt keinerlei verldssliche Aussagen!», so
Thomas Grond, «die Annahmen dndern fast im Stunden-
takt.» Fiir die mittelfristige Zukunft von Repower bleibt
er optimistisch. Entscheidend wird sein, wie lange
die tiefen Preise im Stromhandel anhalten, insbeson-
dere fiir die Axpo, welche sdmtlichen Strom zu Markt
preisen zu verkaufen hat. «Sollten die Preise ldnger als
18 Monate tief bleiben, miissten wir beginnen, unsere
Produktion auf diesen tiefen Niveaus zu verkaufenv,
beurteilt Tobias Kistner die Situation: «Wie gut die Axpo
durch diese Krise kommt, hdngt letztlich also ganz von
der Dauer und Intensitédt der Krise ab.»

Von der Wirtschafts- zur Staatenkrise?
Wirtschaftskrisen ziehen sich hin, wenn politische Kri-
sen hinzukommen: Sollten hoch verschuldete Staaten
wie Italien oder Spanien zusdtzlich ihre Kreditwirdig-
keit verlieren, konnte dies den Schweizer Haupthandels-
partner EU nachhaltig schadigen. Wirtschaftshistoriker
Tobias Straumann von der Universitadt Ziirich geht aber
nicht davon aus: «Die Europdische Zentralbank wird
mit ihrem Kaufversprechen dafiir sorgen, dass sich
Italien und Spanien weiterhin zu tiefen Zinsen auf dem
Markt verschulden kénnen. Sie wird auch die italie-
nischen Banken ausreichend mit Liquiditdt versorgen.»
Volkswirtschaftsprofessor Aymo Brunetti von der Uni-
versitdt Bern klingt weniger optimistisch. Gegeniiber
Keystone-SDA brachte er seine Sorge um Italien zum
Ausdruck: «Ich hoffe sehr, dass die Euro-Lander alles
daransetzen werden, mitzuhelfen, Italien vor einem
Staatsbankrott zu bewahren.» Die Rettung einzelner
EU-Staaten fiihrte schon in der Euro-Krise ab 2012 zu
ewigen Diskussionen, bis Griechenland die politischen
Optionen ausgingen. Ob Euro- oder Corona-Bonds: Die
Einfithrung gemeinsamer Staatsschulden kann lange
dauern, vielleicht zu lange.

Chance oder Gefahr fiir Energiewende?
Je langer die Corona-Krise dauert, desto wichtiger wird
es, dass die Staaten die andere weltweite Krise unserer

Zeit nicht aus den Augen verlieren: den Klimawandel.
Dieser macht sich in immer kiirzeren Abstdnden be-
merkbar und muss mit staatlichen Massnahmen be-
kdmpft werden. Fatih Birol, Direktor der Internationa-
len Energie Agentur (IEA), warnte und forderte bereits
Mitte Mirz, dass die staatlichen Corona-Rettungspake-
te die Energiewende nicht ersticken, sondern beschleu-
nigen missten. Wenn es schnell gehen muss, ist das
einfacher gesagt als getan. Die aktuellen Bestrebungen
der Regierungen dienen dem Erhalt der Arbeitspldtze
und der Abfederung der Konjunktureinbriiche. Die
Energiewende hingegen erfordert einen Strukturwan-
del. Es besteht die Gefahr, dass die Politik bisherige
Klimaschutzmassnahmen aussetzt oder geplante Re-
formen streicht, weil das Geld nun fehlt.

Doch aus der Not kann man bekanntlich eine Tugend
machen: P16tzlich kénnen viele Menschen dank Home-
Office auf lange Arbeitswege verzichten. Die Flug-
branche passt sich der Realitdt an und streicht die
Flotten zusammen. Und die Strombranche lernt neue
Nutzungsprofile kennen: Die Umstellung im Lebensstil
ist in manchen Regionen deutlich spiirbar, das klas-
sische Tagesprofil mit Nachfragespitzen am Mittag ent-
fallt. Dies zeigt mogliche Szenarien in einem neuen
Stromregime, das mit flexiblen Preisen, Smartmetern
und Lastenmanagement operiert. Auch der nun einset-
zende Digitalisierungsschub beschleunigt die Voraus-
setzungen fir eine erfolgreiche Energiewende (siehe
Seiten 8+9: Corona-Krise & Digitalisierung).

«Never let a good crisis go to waste.» — Dieses Zitat von
Winston Churchill hort und liest man in diesen Tagen
oft. Es bleibt zu hoffen, dass das Wachkoma der Wirt-
schaft genutzt wird, um dem Klima nicht bloss eine
kurze Verschnaufpause zu verschaffen, sondern um
einen nachhaltigen Strukturwandel — inklusive Energie-
wende — entschlossen voranzutreiben. <

Spotpreis in €/MWh Monatsdurchschnitt

Quelle: www.bricklebrit.com/epex.html
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Die Schweizer Spotpreise sanken an der europdischen Strombérse EPEX auf

ein Rekordtief von unter 20 Franken pro Megawattstunde.
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