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Umweltbewusste Geldanlagen

Finanzwelt investiert zusehends in
erneuerbare Energien

Verschiedene Zeichen deuten darauf hin, dass die Finanzwelt das Geschaft mit Energie aus
erneuerbaren Quellen entdeckt hat. Diese Entwicklung ist erfreulich, denn sie ermoglicht dem
umweltbewussten Anleger in Firmen zu investieren, die die Erschliessung erneuerbarer Ener-
gien vorantreiben, und versorgt diese Firmen gleichzeitig mit dem notigen Kapital, um eben
diese Entwicklungen zu unterstiitzen.

Von Sybille Borner Schweizer
Analystin, s.borner@freesurf.ch

Dass der Wind immer 6fter aus der
Ecke der erneuerbaren Energien
weht, zeigte sich beispielsweise ver-
gangenen Mai, als 26 institutionelle
Investoren Ubereinkamen, 1 Milliar-
de US-Dollar in Technologien zur
Forderung erneuerbarer Energien zu
investieren. Hat sich die Finanzwelt
plotzlich vom Saulus zum Paulus ge-
wandelt? Mitnichten, ein Vertreter
einer der grossten kalifornischen
Pensionskassen (CalSTRS) begrindet
den Sinneswandel wie folgt: «Es ist eine sichere Wette,
dass alle Lander rund um den Globus ihre Umweltbe-
stimmungen verscharfen werden.» Verscharfte CO,-Be-
stimmungen zusammen mit einem hohen Olpreis und
technologischem Fortschritt stellen ein fruchtbares Feld
fr Energie aus erneuerbaren Quellen dar.

Erneuerbare bringen Mehrwert

Solche Uberlegungen werden nicht erst in ferner Zukunft
Frichte tragen, dies zeigt die positive Entwicklung des
«Global Energy Innovation Index (Geix)». Dieser Index
zeichnet die Wertentwicklung der 50 weltweit gréssten
borsenkotierten Firmen im Bereich CO,-arme und erneu-
erbare Energien auf. Dieser Index ist nicht der einzige,
welcher im Bereich erneuerbare Energien geschaffen
wurde. Vergangenen Oktober ging die franzésische Bank
Société Générale (SG) mit einem Zertifikat auf den Markt,
das es jederman erlaub,t in den European Renewable
Energy Index (Erix) zu investieren. Erix umfasst die Aktien
der zehn grossten europdischen Unternehmen mit Tatig-
keitsschwerpunkten in den Energiebereichen Sonne,
Wasser und Biomasse sowie Geothermie, Meeresenergie
und Wasserkraft. Darin vertreten sind als grésste Firmen
Vestas (Windernergie), Verbund (Wérmekraft- und Was-
serkraftanlagen) und Gamesa (Windkraft, Wasserkraft,
Stromhandel) sowie Solarworld (Solarstrom).

Die Wertentwicklung des ERIX
(European Renewable Energy Index)

Bis 2010 jahrliches Umsatz-
wachstum von 13%

Zahlreich sind auch die Funds, welche mitt-
lerweile im Bereich griine Energie angebo-

ten werden und um die Gunst der Anleger
buhlen. Ein Fund aus diesem Bereich ist der
Future Energy Fund der UBS, welcher Ge-
sellschaften, deren Schwerpunkt auf Ener-

giegewinnung aus erneuerbaren Energien,
sowie der effizienten Verteilung und Nut-
zung der Energie liegt, zusammenfasst. Ein

weiteres Beispiel ist der Sarasin New Energy
Fund der Bank Sarasin. Dieser Fund ist ein
europaischer Aktienfund, der zu 100% und
weltweit in regenerative Energien und in

Geothermik- und Brennstoffzellen-Techno-
logie sowie Energieeffizienz investiert. SAM
Sustainable Asset Management schliesslich

Quelle: IS.Teledata AG

bietet den SAM Smart Energy Fund an, wel-
cher weltweit Unternehmen abdeckt, die
sich durch einen guten Nachhaltigkeitsaus-
weis auszeichnen und in den Bereichen er-
neuerbare Energien, dezentrale Energiever-
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Erneuerbare Energien immer ofter im Visier der Borsianer: Das Interesse an erneuerbaren Energien steigt...

sorgung, Erdgas sowie nachfrageseitige Energieeffi-
zienz tatig sind. Obwohl die internationale Energie-
agentur (IEA) und zahlreiche Energieexperten bis 2010
ein durchschnittliches jéhrliches Umsatzwachstum von
Uber 13 Prozent im Bereich der erneuerbaren Energien
erwarten, sei an dieser Stelle vor zu grossen Erwartun-
gen bezlglich Rendite gewarnt. Wie alle Funds oder
Einzeltitel ist auch hier die Wertentwicklung insbeson-
dere der Einzeltitel bisweilen grossen Schwankungen
unterworfen. Ein Grund dafur ist der schwer abschéatz-
bare Einfluss regulatorischer Entwicklungen (beispiels-
weise die Entwicklung des Kyoto-Abkommens nach
2012). Mit einer Anlagestrategie, die Funds mit unter-
schiedlichen Themenschwerpunkten berticksichtigt,
lasst sich das Risiko allerdings minimieren.

Der CO,-Emissionshandel

Der CO,-Emissionshandel er6ffnet den Banken ein wei-
teres Feld, um im Energie- und Klimageschaft mitzu-
spielen. Der Emissionshandel ist zudem ein Paradebei-
spiel fur ein nachhaltiges Bankprodukt, weil ein Um-
weltgut auf marktwirtschaftlichem Weg einen Preis er-
hélt und die Banken damit Profit machen kénnen. Die
Entwicklung und Bereitstellung von innovativen Produk-
ten im Rahmen des Emissionshandels wird die Wettbe-
werbsposition der betreffenden Banken verandern. Die
Grossbanken wickeln nicht nur das Handelsgeschaft ab,
sondern beraten ihre Firmenkunden in diesem Gebiet,
da der Emissionshandel nicht nur die Gewinn- und Ver-
lustrechnung beeinflusst, sondern auch die Investitions-
tatigkeit und letztlich den Wert des Unternehmens
selbst. Zudem hat die Leistung einer Firma im Umwelt-
bereich zunehmend einen Einfluss auf ihre Bonitat und
wird von Bewertungsagenturen entsprechend bertck-
sichtigt. Vom CO,-Handel profitieren aber naturlich ins-

besondere die Firmen, welche in griinen Energiefunds
zu finden sind.

Wasser predigen und Wasser trinken!

Manche Banken haben erneuerbare Energien nicht nur
als Produkt entdeckt, sondern haben sich selbst ent-
sprechende Richtlinien fir den Stromeinkauf gegeben.
So bezieht beispielsweise die bereits erwéhnte Bank So-
ciété Général den Strom fiur ihr Hauptquartier von
55'000 Megawattstunden pro Jahr (was einem Viertel
des gesamten Strombedarfs der SG in Frankreich ent-
spricht) aus erneuerbaren Energien. Damit ist die SG
nicht alleine, auch die Crédit Suisse bezieht seit mehre-
ren Jahren Solarstrom und seit 2004 mehr als 500'000
kWh naturemade-star, zertifizierte Wasserkraft. Und fur
die Jahre 2005-2007 bezieht die Crédit Suisse Group
jahrlich zusatzlich 5 GWh Strom aus naturemade-star-
zertifizierter Wasserkraft. Langerfristig strebt sie gar die
betriebliche Treibhausgasneutralitdt an. Bereits per
Ende 2006 soll die Treibhausgasneutralitat fur die be-
triebsgenutzten Gebdude in der Schweiz erreicht wer-
den. Ahnliche Ziele haben sich auch andere Grossunter-
nehmen wie SKF, ein danisches Kugellager- und Dich-
tungsunternehmen, oder die Swiss Re, eine der weltweit
fihrenden Ruckversicherungsgesellschaften, gegeben.

Fazit

Einmal mehr zeigt sich, dass es die Rahmenbedingun-
gen sind, welche letztlich dariber entscheiden, welche
Produkte sich im Markt behaupten kénnen. Aus diesem
Grund muss alles daran gesetzt werden, auf politischer
Ebene den Druck fur eine klimafreundliche Ausgestal-
tung der Rahmenbedingungen aufrechtzuerhalten.
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