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4 PLACEMENTS DURABLES

Les fonds energetiques gagnants
ä long terme
Le marche de niche des placements durables se transforme en marche de masse. Compte tenu de la soif d'energie ä travers le monde, de la hausse

de prix du petrole et du changement dimatique, les fonds lies aux energies renouvelables et ä l'efficacite energetique interessent de plus en plus les

investisseurs qui reflechissent ä plus ou moins long terme, meme si la crise financiere et economique a laisse des sequelles apres le boom de 2008.

Globalement, le marche des placements
durables en Europe a connu un fort accroisse-

ment ces deux dernieres annees. Le volume

des investissements dans les fonds ä themes

sur I'environnement, le social et la bonne

gouvernance de I'entreprise a presque double

entre 2008 et fin 2009 et se monte main-

tenant ä 5000 milliards d'euros, comme I'in-

dique une etude d'Eurosif, association pour
les placements durables en Europe. En Suisse,

fin 2009, le volume des placements durables,

selon une etude de la societe de conseil en

investissements onValues, etait estime ä 34,1

milliards de francs, soit une augmentation
de plus de 63% par rapport ä I'annee prece-
dente. Finalement, une etude de McKinsey,
mandatee par I'Office federal de I'energie
(OFEN), livre des estimations sur les secteurs
des changements climatiques, des energies
renouvelables et de l'efficacite energetique:

en Suisse, les fonds ä themes aupres d'instituts
suisses s'elevaient ä environ 8,5 milliards de

francs en 2007 et plus qu'ä quelque 5 milliards

en 2008. Selon la meme etude, «moyennant

Internet
Etude de McKinsey «Wettbewerbsfaktor Energie -
Chancen für die Schweizer Wirtschaft» (Numero de

publication 290118):

www.bfe.admin.ch/dokumentation/

energieforschung

European Social Investment Forum:

www.eurosif.org

Boutique d'investissements SAM:

www.sam-group.com

Entreprise de conseils en investissements onValues:

www.onvalues.ch

un taux de croissance annuel de 13%, ce

volume de placements pourrait atteindre environ

23 milliards de francs en 2020». Dans le

monde entier, ce marche est juteux pour les

grandes banques suisses comme CS et UBS,

mais la banque privee Sarasin joue aussi un

röle de leader, de meme que les gerants de

placements specialises comme la boutique
d'investissements SAM (Sustainable Asset

Management SA) fondee en 1995 et active

dans le monde entier. «De 2007 ä 2008, le

secteur etait tres en vogue», declare Thiemo

Lang, gerant du fonds SAM. Au debut de la

crise financiere vers mi-2008,1'image s'est un

peuternie. Les conditions etaientseveres pour

octroyer un credit aux entreprises desireuses

d'investir dans de grands projets comme les

pares eoliens. Cela s'est repercute sur la

performance des fonds. «Mais ces derniers mois,

le calme est revenu», ajoute Thiemo Lang.

Tout un eventail de fonds
Pour compenser ces turbulences du marche,

les fonds energetiques durables sont tres

diversifies. Le Smart Energy Fund de SAM

par exemple se repartit entre les domaines

«Energies renouvelables», «Gaz naturel»,

«Systemes energetiques» et «Efficacite

energetique». Concernant le premier groupe, I'in-

vestissement peut s'effectuer chez les fabri-

cants de turbines eoliennes, mais aussi chez

les exploitants d'eoliennes. Thiemo Lang

appelle cela up- ou downstream par analo-

gie au vocabulaire des industries petroliere

et gaziere. «Au sein du groupe, cela nous

permet d'atteindre un bon equilibre entre les

titres plutöt cycliques, speculates et les titres

stables», precise Thiemo Lang. SAM a dans

son fonds le gaz naturel, depuis I'exploration

et la production en passant par la distribution

jusqu'aux voitures ä gaz naturel, parce que,
selon Thiemo Lang, il represente «un moindre
mal» par rapport au petrole et se combine ai-

sement avec les energies renouvelables pour
compenser les fluctuations de la production.
Le domaine des systemes energetiques
permet d'investir dans les reseaux (entreprises
d'equipements electriques et gestionnaires
de reseau) et dans le stockage d'energie
(batteries). Dans le groupe d'efficacite
energetique, on trouve finalement les eclairages
efficaces ä base de LED ou les processus in-

dustriels. Et Thiemo Lang d'ajouter: «Dans

I'ensemble, nous poursuivons un objectif tres

global avec notre fonds». Un exemple: I'eclai-

rage public ä base de LED, un theme pour
Taiwan. La Chine investit notamment dans

I'eolien, I'Allemagne dans le solaire et le Bresil

dans I'energie hydraulique. Actuellement, le

fonds ne contient aueun titre suisse. «Mais

une entreprise comme Meyer Burger y aurait

sa place», precise Thiemo Lang.

Les megamoteurs montrent la voie
A long terme, il voit de bonnes perspectives

pour les investisseurs dans les nouveaux fonds

energetiques, car les reserves fossiles de

petrole sont limitees et certaines se trouvent
dans des regions «jugees plutöt peu stables».

Par ailleurs, compte tenu de la soif d'energie
ä travers le monde, renforcee par des pays

emergents en plein essor comme I'lnde ou
la Chine, I'approvisionnement energetique
doit s'appuyer sur des bases solides. Enfin,
la modification du climat et I'incertitude
qui en decoule pour revolution du prix du

CO2 jouent un röle decisif. «Ces trois
megamoteurs existeront encore dans 10, 20 ou 30

ans», insiste Thiemo Lang.

(klm)
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