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14 COMMENT ?A MARCHE?

Negociants sous tension
L'electricite est un bien convoite qui, comme les matieres premieres, est negocie, achete et vendu en quantites plus ou moins grandes. Avec

plus de 200 acteurs d'une vingtaine de pays, la bourse European Energy Exchange (EEX), sise ä Leipzig, est le plus grand marche de I'energie

et des produits apparentes d'Europe continentale; eile est aussi determinate pour le marche suisse.

Chaque fournisseur d'electricite compte un

portefeuille de produits et une clientele qui

comprend notamment de gros consomma-

teurs comme des groupes industriels, des

höpitaux, des hotels. La täche n'est pas
facile car la demande en courant dlectrique
est sujette ä fortes variations. L'acquisition de

capacites de production suppldmentaires ne

se faisant pas du jour au lendemain, le ne-

goce constitue une solution pour rdpondre

aux besoins fluctuants de la clientele.

du charbon, afin de couvrir leurs besoins et

d'assurer les prix.

Echange physique: lä oil le courant

passe
«La bourse de l'electricite est une plateforme

d'echange normalisee et transparente qui

permet, par exemple, de couvrir les der-

nieres fluctuations de la demande lorsque
du courant doit etre obtenu ou vendu ä

court terme», explique Christian Schaffner,

Le negoce au sein des bourses de l'electricite gagne en importance avec la liberalisation des

MARCHES EUROPEENS.

De fait, depuis la mise sur pied du reseau

electrique europeen, des echanges commer-
ciaux bilateraux se font entre exploitants de

centrales, selon des contrats etablis ä long
terme. Le negoce au sein des bourses de

l'electricite gagne neanmoins en importance

avec la liberalisation des marches europeens.
Les acteurs de ces echanges - exploitants de

centrales electriques, fournisseurs d'energie,

intermediaires, negociants, gros consom-

mateurs, etc. - passent de plus en plus par
des marches tels que I'EEX pour acheter et

vendre du courant, mais aussi du gaz
nature!, des certificats d'emissions de CO2 et

Internet

European Energy Exchange AG (EEX):

www.eex.com

specialiste en approvisionnement energd-

tique ä I'Office federal de I'energie (OFEN).

En jargon boursier, on parle d'un marchd au

comptant (ou marche spot, voire spot market)

lorsque la conclusion d'un contrat et son

execution sont presque simultanees. Sur le

marche au comptant de I'EEX, on negocie
des contrats d'achat de courant ä livrer le jour
meme ou le lendemain (vente «intra-day»),
Les transactions peuvent aussi etre du type
«day-ahead», avec negociation du courant

pour lejour suivant.

«Un vendeur est tenu de fournir la quantite
d'electricite convenue, que I'acheteur doit

accepter et payer au prix fixe» poursuit Christian

Schaffner. Selon la duree du contrat,

ces transactions ä court terme portent sur

quelques heures ou jours, voire une semaine;

autrement dit, le courant est livre ä puissance

constante durant la periode fixee. Les ins¬

truments utilises peuvent etre standardises,

comme les contrats de fourniture ä puissance

constante (couverture de la charge de base)

et les contrats d'energie de pointe (couverture

de la charge de pointe); il peut aussi

s'agir de contrats non standardises.

Marche ä terme: la securite financiere
L'EEX comprend aussi un marche ä terme.

Acheteurs et vendeurs de «Futures» convien-

nent respectivement de recevoir et de fournir

une certaine quantite d'electricite durant une

periode determinee et aux conditions fixees.

En general toutefois, le contrat ne donne pas

lieu, au final, ä une transaction physique (li-

vraison et reception de courant), mais ä une

compensation financiere. Ces «Futures» ser-

vent surtout ä neutraliser I'incertitude relative

ä revolution des prix et ä etablir le projet
d'echange sur une base de calcul plus sure.

Des prix qui font reference
N£e en 2002 de la fusion des deux bourses

de l'electricite de Leipzig et de Francfort,
I'EEX s'est depuis lors muee en «bourse

europeenne de I'energie». Fin 2006, eile

ouvrait un marche de l'electricite au comptant

specifique pour la Suisse. Les prix determines

quotidiennement ä I'EEX servent de

reference ä I'echelle europeenne. Selon ses

propres indications, I'EEX est la bourse de

I'energie d'Europe continentale comptant le

plus grand nombre d'acteurs et enregistrant
le plus gros chiffre d'affaires.

(klm)
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