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4 ERDOLMARKT

Berichte des BFE zum Erddlmarkt:
www.bfe.admin.ch/erdoel

Internationale Energieagentur (IEA):
www.iea.org

Organisation fir wirtschaftliche Zusammen-

arbeit und Entwicklung (OECD):
www.oecd.org

Organisation der Erdol exportierenden
Lander (OPEC):
WWww.opec.org

Centre for Global Energy Studies (CGES):
www.cges.co.uk

BP Global:
www.bp.com

nm, l

HH (T IH‘ i
IR AL ‘1

“'\k 0 \‘U
B

} \

l

“

I,

3 ,)

Von 1998 bis Mitte 2008 hat sich der Erddlpreis in US-Dollar mehr als verzehnfacht. Weltweit ver-

sucht man, die Griinde fiir diese Zunahme zu ergriinden und deren Folgen abzuschitzen. Auch das

Bundesamt fiir Energie verfolgt den Erdélmarkt und die Auswirkungen der Preisexplosion beim Erdél

auf die Energieausgaben in der Schweiz genau. Verschiedene ausfiihrliche Berichte — der néchste

wird vor Ende September erwartet — sind auf der Website des Bundesamtes verfiigbar.

Am 2. Januar 2008 hat der Preis fir ein Barrel
Erdol in New York zum ersten Mal die histo-
rische Grenze von 100 Dollar Gberschritten. Die
140-Dollar-Marke wurde bereits im Juni erreicht.
Die meisten Experten schreiben diesen massiven
Erdolpreisanstieg einem Nachfragelberhang
zu, vor allem von Seiten der Schwellenlander.
Der Grund wird weniger in der Angebotsver-
knappung durch die OPEC-Lander gesucht, wie
dies in den Olkrisen der 70er-Jahre der Fall war.
Das erklart auch, weshalb die Weltkonjunktur
bis anhin deutlich besser auf die Preisexplosion
reagiert hat als vor dreissig Jahren. Vor kurzem
publizierte Berichte des Bundesamts fur Ener-
gie (BFE) analysieren die Entwicklung des Erdél-
marktes ausfuhrlicher.

Gemadss Zahlen der Internationalen Energie-
agentur (IEA) ist die globale Nachfrage nach
Erdél im Jahr 2007 um 1,1 Millionen Barrel pro
Tag (MBT) auf 86 MBT gestiegen. Diese Zunah-
me um 1,3 Prozent ist vergleichbar mit jener in
den Jahren 2006 und 2005, liegt aber deutlich
unter dem Anstieg im Jahr 2004 (+4 Prozent).
Sie betrifft vor allem die Schwellenlander, ins-
besondere China, Indien und die Staaten des
Mittleren Ostens. In der Schweiz hingegen sinkt
der Erdolverbrauch seit 1999. Seit dem vierten
Quartal 2005 gilt dies auch fur die Gesamtheit
der OECD-Lander. Laut dem Centre for Global
Energy Studies (CGES) betrug der Anstieg bei der
Erdolforderung 2007 nur 0,2 MBT auf 85MBT.

Diese Differenz von rund 1 MBT zwischen Pro-
duktion und Nachfrage ist denn auch zu einem
grossen Teil fur die heutige starke Spannung auf
dem Erdélmarkt verantwortlich.

Unterschiedliche Meinungen

Wie wird sich die Situation weiterentwickeln?
Die Meinungen der Fachleute zu dieser Frage ge-
hen weit auseinander. Zu den pessimistischsten
Einschdtzungen gehdéren jene der Experten der
Energy Watch Group: Sie glauben, dass die mas-
sive Verteuerung des Erdols langfristig anhalten
wird. lhrer Ansicht nach wurde das Olférder-
maximum (Peak Oil) bereits 2006 mit 81 MBT
Uberschritten. Die IEA zeigt sich weniger pessi-
mistisch, stuft die zu erwartende Erhéhung des
Energiebedarfs jedoch als besorgniserregend
ein, solange keine effizienten Anreize bestehen,
um sie einzuschranken. Im Marz 2008 hatte die
IEA ftir 2008 noch mit einer Zunahme der globa-
len Erdolnachfrage um 1,7 MBT gerechnet. Seit-
her hat sie ihre Zahlen nach unten korrigiert. In
ihrer Prognose vom Juni erwartete die IEA nur
noch einen Anstieg von 1 MBT.

In einem Referenzszenario, das im World Energy
Outlook 2007 publiziert wurde, rechnet die IEA
mit einer Zunahme des Weltenergiebedarfs bis
2030 um 55 Prozent. Der Erdolverbrauch durfte
116 MBT (+37 Prozent) erreichen. Bei der Kohle
ist der Anstieg noch aussergewohnlicher. In ih-
rem Szenario mit alternativen Energiepolitiken



erwartet die IEA bis 2030 eine Zunahme von
noch 38 Prozent fur den weltweiten Energie-
verbrauch und von 19 Prozent (bis 102 MBT) fur
den Erdélverbrauch.

50 Prozent in sechs Monaten

Was bedeutet das fur die Preise? Gemass einem
Bericht des BFE von Mitte April 2008 Uber die
Auswirkung der Erddlteuerung auf die Schwei-
zer Energieausgaben scheint ein massiver und
dauerhafter Anstieg des Erdolpreises in Anbe-
tracht der reichlich vorhandenen Substitutions-
energien unwahrscheinlich. Dabei kann es sich
um erneuerbare Energietrager wie Biotreibstoffe
und Geothermie oder um fossile Trager wie Koh-
le, Erdgas, unkonventionelle Fossilressourcen
oder Kernenergie handeln.

Umgekehrt ist aber ein spektakularer Olpreis-
rickgang auf das Niveau vor 2003 (weniger
als 25 Dollar pro Barrel) angesichts der dyna-

DIE DOLLARABWERTUNG HAT DIE ERDOLTEUERUNG AN DER

1998 unD 2008 um 30 PROZENT ABGEFEDERT.

mischen Weltnachfrage und der steigenden
Férderkosten ebenfalls undenkbar. Fir Vincent
Beuret, Spezialist fur Energieversorgung beim
BFE und Autor der oben erwdhnten Berichte, ist
die korrekte Vorhersage der Erdélpreisentwick-
lung etwa gleich schwierig wie ein Sechser im
Lotto: «Im Januar 2008 rechnete das CGES mit
einem durchschnittlichen Barrelpreis von knapp
80 Dollar fiir 2008. Im Juni hatte es seine Prog-
nose auf etwas Uber 120 Dollar korrigiert, was
einer Erhohung von 50 Prozent innerhalb von
sechs Monaten entspricht.»

China senkt seine Subventionen

Zur Erklarung der massiven Erdélteuerung wer-
den verschiedene Griinde angefiihrt. Nach BFE-
Angaben ist der seit Anfang 2007 verzeichnete
Anstieg in erster Linie auf eine Senkung des
Forderplafonds durch die OPEC-Lander Anfang
Februar 2007, die angespannte geopolitische
Lage in verschiedenen Férderldndern (Nigeria,
Iran, Irak), die Verstaatlichung der Energieres-
sourcen in anderen Regionen (Stidamerika und
Russland), spekulative Kdufe sowie massive
Subventionen in zahlreichen Schwellenldandern
zurlickzufithren. Hinzu kommt die Tatsache,
dass die OPEC seither keine Fordererhbhung
vorgenommen hat, obwohl dies von den Ver-
braucherldndern gefordert wurde. Geméss BFE
haben diese Ereignisse die Befurchtungen um
eine Knappheit gendhrt und einen spektaku-
laren Erdolpreisanstieg entfacht. «Es ging so
weit, dass verschiedene Lander, die bis dahin
den Verbrauch an Erdél und anderen Energien
massiv subventioniert hatten, ihre Politik man-
gels finanzieller Mittel anpassen mussten. Dies

ist insbesondere der Fall fiir China, das im Juni
die Preise fur Treibstoffe an der Tanksdule um
18 Prozent erhohte. Es wird interessant sein, die
Auswirkungen dieses Anstiegs zu beobachten»,
sagt Beuret.

Auch die im Juni 2008 im. «Annual Statistical
Review of World Energy» von BP veréffentlich-
ten Zahlen sind eindeutig: Die ErdéInachfrage
Ubersteigt das Angebot. Zwischen 2002 und
2007 konnten nur die Lander der OPEC und der
ehemaligen Sowjetunion ihre Férdermengen um
insgesamt 8,5 MBT steigern. Gleichzeitig erhthte
sich die globale Nachfrage um 7,5MBT. Da die
Lander ausserhalb der OPEC und der ehemaligen
Sowijetunion ihre Férderung um 1,5 MBT verrin-
gert haben, fehlen 0,5MBT fur einen ausgegli-
chenen Markt. Laut dem BFE-Experten Beuret
durfte sich dieses Ungleichgewicht verstarken:
«Die Forderung in den Ldndern der ehema-
ligen Sowjetunion stdsst an eine Grenze, und

SCHWEIZER GRENZE ZWISCHEN

die OPEC-Lander, die als einzige tber Forder-
kapazitatsreserven verfiigen, verweigern eine
deutliche Steigerung. Im besten Fall kénnen die
OECD-Lander diesen Forderriickgang bremsen.
Hingegen fehlen in anderen Teilen der Welt die
Mittel, um nach neuen Vorkommen zu suchen
und diese zu nutzen.»

Durch Dollarabwertung abgefedert

In der Schweiz wurde die Erddlteuerung durch
den Wertzerfall des Dollars gegentiber dem
Franken gemildert. Wie einer der Berichte des
BFE zeigt, hat die Dollarabwertung den Erdél-
preisanstieg zwischen 1998 und 2008 an der
Schweizer Grenze um rund 30 Prozent abgefe-
dert. Der Dollar dirfte gegentiber dem Franken
schwach bleiben, was die Erddlteuerung, die sich
2008 noch beschleunigt hat, teilweise kompen-
sieren wird.

2007 hatte der Erdélpreisanstieg kaum einen
Einfluss auf die Schweizer Wirtschaft: Das BIP-
Wachstum erreichte 3,1 Prozent. Auch die Zunah-
me der Lebenskosten blieb in den vergangenen
zehn Jahren im Gegensatz zur Entwicklung in
den 70er-Jahren bescheiden. In der Schweiz war
die Auswirkung der Erdélpreisexplosion auf die
Inflation im Jahr 2000 — mit einem Anteil von
rund 1 von 1,6 Prozent — und 2005 mit 0,8 von
1,2 Prozent am stdrksten ausgepragt. Die seit
2004 verzeichnete Teuerung bei den fossilen
Brennstoffen hat die Erd6l- und Erdgaskosten
der Schweizer Endverbraucher im Jahr 2007 um
rund 4 Milliarden Franken erhoht.

(bum)

Drei Fragen an Vincent
Beuret, Erdolmarktspe-
zialist beim Bundesamt
fiir Energie

Wie bestimmt man den «Peak Oil»?
Zunachst wird die Kurve in Glockenform be-
stimmt, die der Forderrate eines bestimmten
Olfeldes entspricht. Werden die Kurven der
verschiedenen bekannten Vorkommen zu-
sammengenommen, erhalt man eine Ge-
samtkurve. Deren Hohepunkt entspricht dem
Olférdermaximum und wird als «Peak Oil»
bezeichnet. Nach dem Peak Oil geht die Erd-
olforderung zuriick. Die Kurve ist nicht starr,
sondern verschiebt sich mit der Entwicklung
der Fordertechniken. So hat sich beispielswei-
se der Ausbeutungsgrad in den Erdolfeldern
seit 1980 von 22 auf heute 35 Prozent erhoht.
Dieser Trend durfte sich fortsetzen.

Weshalb gehen die Meinungen der
Experten in Bezug auf den genauen
Zeitpunkt des Peak Oil so stark ausei-
nander?

Dies ist im Wesentlichen auf die mangelnde
Transparenz und die Unzulanglichkeit der
verfiigbaren Informationen zuriickzufihren.
In einem intensiv prospektierten Land wie
den USA, wo der Peak Oil bereits Mitte der
80er-Jahre erreicht wurde, hat sich die Kurve
der von den Experten prognostizierten For-
derentwicklung als relativ genau erwiesen. In
den meisten anderen Forderldndern sind bei
weitem nicht so ausfihrliche Informationen zu
den Reserven verfiigbar. Dies ist der Fall fir
die OPEC-Lander, die den westlichen Erddlge-
sellschaften seit Ende der 70er-Jahre weniger
Lizenzen gewahren. Dies ist auch der Fall fiir
Lander oder Regionen ausserhalb der OPEC,
die noch ungeniigend erkundet sind, wie Russ-
land, China, Zentralasien, die Arktis-Region
und die Olfelder in der Tiefsee.

Welche Haltung vertritt das BFE?

Im Rahmen seiner Energieperspektiven fiir
2035 geht das BFE davon aus, dass das welt-
weite Erdolangebot bis etwa 2030 der Nach-
frage ohne Verknappung geniigen wird. Nach
diesem Zeitpunkt erscheint eine zunehmende
Verteuerung unausweichlich.
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