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TOILE FINANCIERE

Internet, c6té business

Capitalisme oblige, Internet
n’est pas seulement un
fantastique réseau donnant
acces aux informations et
promotions les plus diverses,
a l'échelle de la planete.
C’est aussi un business
énorme, en plein
développement, joyeux

et risqué comme tout surfing
sur hautes vagues.

L FALLAIT S'Y ATTENDRE: l’essor d’Inter-

net ne pouvait manquer d’attirer

I'attention des investisseurs. Du

coup, elles flambent depuis des mois,
les actions des sites les plus visités (Ame-
rica Online, Yahoo, etc.), des plus gros
vendeurs par le «ouebe» (le discounter
Wal-Mart, le mégalibraire Amazon), des
moteurs de recherche parmi les plus
connus (Excite, Lycos). L'engouement
pour les titres de sociétés actives dans le
réseau des réseaux ne semble pas avoir
trouvé de limite raisonnable. Au point
que le patron de la Réserve américaine,
Alan Greenspan a jugé bon, en janvier
dernier, de se fendre d'un avertissement
aux spéculateurs et autres amateurs de
valeurs virtuelles.

Cette intervention plut6t inhabi-
tuelle a certes jeté un froid: les cours
ont brutalement interrompu leur envol
au début février, pour se ressaisir aussi-
tot et demeurer a un niveau difficile-
ment tenable a long terme. Car, contre
toute raison, les actions sont montées a
des hauteurs vertigineuses, anticipant
sur des chiffres d’affaires eux-mémes en
forte progression, alors que les bénéfices
se font attendre - et le feront aussi
longtemps que la majeure partie des
services rendus resteront gratuits. La va-
leur boursiére d’une société comme
Yahoo dépasse 150 fois le volume de ses
ventes, pourtant gonflées par le récent
rachat de GeoCities, qui va pratique-
ment doubler le nombre des visiteurs
mensuels de son site principal.

L’an dernier, les titres d’Amazon.com
prenaient 378 % tandis que la société
perdait 87 millions de dollars, pour un
chiffre d’affaires de 423 millions et une
valeur boursi¢re de 26 milliards. N'em-
péche: au 10 mars 1999, l'action Ama-
zon cotait a 28% plus haut qu’au début
de I'année. Toujours malgré la chute
momentanée de février, beaucoup de
sociétés faisaient encore mieux: + 176%
pour Excite, + 98% pour Lycos, +93%
pour eBay, une société pratiquant la
vente aux enchéres d’antiquités, mon-
naies et autres pieces de collection par
Internet, qui tient tous les records: son
titre a augmenté de 501% l'an dernier,
lui procurant une valeur boursiére de
9,7 milliards de dollars... pour un
chiffre d'affaires de 30 millions et un bé-
néfice d'un petit million.

A noter que les valeurs les plus stres
se tiennent plutdt en retrait: les ac-
tions de Yahoo, Netscape, America On-
line (AOL) et de Cisco Systems ont pris

«seulement» 47%, 35%, 20% et 12%
depuis le début de 1’année. Elles n’en
restent pas moins présentes aux cotés
de Microsoft dans les portefeuilles des
fonds de placement spécialisés dans les
nouvelles technologies et les télécom-
munications, a l'instar de Darier
Hentsch Cyber Fund.

Ces mouvements de corbeille sont ty-
piques de nouveaux marchés en forte
expansion déja accomplie et encore at-
tendue: plus de la moitié des usagers
d’'Internet se trouvent actuellement aux
USA (76,5 millions sur 147,8 millions),
ils sont a peine plus nombreux en Fran-
ce (2,79 millions) qu’en Suede (2,58 mil-
lions) ou a Taiwan (1,65 million) qu’en
Chine (1,58 million). Avec 4,5 millions
d'usagers, ’Amérique latine reste sous-
équipée, tandis que 1'Afrique (1,14 mil-
lion) passe pour un désert en matiere
d’'Internet. Le potentiel, évalué a plus de
400 millions de nouveaux usagers dans
les 5 années a venir, est donc immense.

Pour faire face a ce développement,
les sociétés actives dans le secteur In-
ternet regroupent leurs forces: ces der-
nieéres semaines ont vu le rachat d’Ex-
cite par At Home, vaste réseau de
communications a large bande (pour
6,7 milliards de dollars), celui de Nets-
cape par AOL (4,2 milliards) ou encore
celui de GeoCities par Yahoo (4,7 mil-
liards). Nul doute que d’autres grandes
manceuvres de concentration se prépa-
rent, et pas seulement aux USA. Vj
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