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du pactole

E BRILLE AUX yeux du peuple

ébaubi que les 7 milliards de la

Fondation qu’Arnold Koller,

magicien, a créée d'un coup de
petite phrase. Et le chceur des com-
mentateurs ne s'intéresse qu’a ce nou-
veau trésor: a qui en sera confiée la
gestion? (la NZZ a déja proposé que ce
soit a un institut financier privé). Qui
vendra I'or? Ou? D’autres s’interrogent
sur la cascade (avec s intercalé) des vo-
tations populaires: la constitutionnel-
le, avec double majorité, puis la modi-
fication de la loi, si le référendum est
demandé. Du méme coup on s’inquié-
te de la base légale qui permettra a la
Banque nationale d’apporter 100 mil-
lions a la fondation privée créée a
l'initiative des banques. Sur un c6té de
la scéne, le Conseil national et sa com-
mission compétente exigent de la
Banque nationale une gestion dyna-
mique de sa fortune, de quoi produire
d’autres milliards qui seraient aussi fa-'
cilement générés que généreusement
distribués. Le pis des vaches a plus
d’un trayon.

C’est ainsi que
dans cette captation
et distraction des re-
gards, personne n’a
attaché d’importan-
ce a la seconde moi-
tié du pactole, les
autres 7 milliards
qu’Arnold Koller a
sortis de son dis-
cours-chapeau, sans
que l'on sache a qui
ils seraient destinés.
Seul Olivier Vodoz,
conseiller d’Etat, res-
ponsable des fi-
nances genevoises, a
demandé que les
7 milliards bissés
contribuent au dé-
sendettement des
pouvoirs publics. Il parle en connais-
seur.

Il y a trop de faiseurs de miracle,
dans cette cour. Esquissons quelques
principes de base.

* Les réserves de la Banque nationa-
le appartiennent aux cantons et a la
Confédération. Elles sont ’expression
des soldes positifs successifs de notre
balance des paiements. Ce sont
d’ailleurs ces résultats qui garantissent
la confiance dans le franc suisse et

Personne n’a attaché
d’importance a la
seconde moitié du
pactole, les autres

7 milliards qu’Arnold
Koller a sorti de son
discours-chapeau, sans
que l'on sache a qui ils
seraient destinés.

non pas les réserves d'or. Les bénéfices
des banques et des multinationales y
contribuent fortement; leurs action-
naires en profitent directement. Si par
la revalorisation des réserves de la BNS
I’ensemble de la communauté suisse y
trouvait avantage, ce serait équitable.

* ]l serait dangereux a l'extréme que
des institutions sociales dépendent
pour leur équilibre financier des géné-
rosités de la Banque nationale. Elles
doivent trouver leur équilibre par des
moyens ordinaires.

* Une contribution de la Banque na-
tionale au désendettement des pou-
voirs publics est en revanche envisa-
geable. Elle pourrait €tre maitrisable,
sans risque inflationniste ou moné-
taire.

On peut imaginer l'opération de la
maniere suivante: la BNS revalorise
son or et gonfle ainsi son actif de
7 milliards. Elle ne distribue pas ce bé-
néfice, mais reprend de la Confédéra-
tion et des cantons des emprunts équi-
valents a 7 milliards (tant par habi-
tants) et accroit
d’autant son passif.
L'opération ne sera
pas tout a fait
blanche: 1a BNS aura
a servir les intéréts
des emprunts trans-
férés; elle devra
donc y affecter les
bénéfices accrus que
I'on exige d’elle. Les
emprunts seront
remboursés ou re-
conduits en fonc-
tion de la politique
monétaire qu’elle
souhaite mener. Elle
resterait maitresse
du jeu.

L’idée  d’Olivier
Vodoz pourrait donc

» trouver une applica-
tion simple et souple. Elle mérite
d’étre largement discutée et approfon-
die. Un veeu toutefois. Donner aussi -
un sens concret a ces opérations
comptables, étrangéres a I’opinion pu-
blique. L'équivalent d’'une annuité de
I’économie réalisée (350 millions) de-
vrait étre consacré par les cantons et la
Confédération a une réalisation du-
rable, enrichissante qui soit comme le
souvenir daté, visible, de cette opéra-
tion. AG
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