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SUR LE FRANC FORT

Il est incontestablement
dangereux pour |'écono-
mie suisse que le franc
serve de monnaie-refuge.
La cherté nuit aux
exportations; I'afflux de
capitaux peut étre
déstabilisateur. Mais la
valeur du franc repose
aussi sur les résultats de
I’économie. Or le solde est
positif, en faveur de la
Suisse, sur les trois postes
essentiels.

Exportation de biens:
97 milliards

Importation de biens:
95 milliards
+ 2 milliards
Exportation de services:
29 milliards

Importation de services:
15 milliards

+14 milliards
Revenu du travail
et de la propriété
Regu de I'étranger:
30 milliards
Versé a I'étranger:
17 milliards
+13 milliards
L'excédent global est donc
de quelque 30 milliards en
faveur de la Suisse. Un

record. Ceci explique aussi
cela.
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REVENU NATIONAL

recouvree

Cette sante que I'on dit

Résultats et prévisions se bousculent toujours comme comptes et budgets. Les comptes
nationaux de 1994 ont été rendus publics quand les instituts de macro-économie,
interprétant 1995, donnaient leurs perspectives pour 1996. Pourtant 1994 nous en dit long

sur la situation suisse.

(ag) Tous ceux qui sont gagnés par la sinis-
trose romande - déficits publics, chbmage
élevé, marasme immobilier, crise hoteliére —
liront avec des yeux étonnés 1'incipit du com-
mentaire officiel des comptes nationaux de
1994: «Les premiers résultats des comptes
nationaux indiquent que la reprise de 1’éco-
nomie suisse, attendue depuis longtemps,
est devenue réalité en 1994». Il y aurait donc
des bien-portants qui s’ignorent. Il faut pour-
tant se fier aux instruments de mesure. La
croissance du PIB fut négative, en termes
réels, en 1992 et surtout en 1993 (-0,8%). La
récession fut marquée et longue. Preuve en
soit ce commentaire: «le PIB réel a retrouvé
I'an dernier le niveau atteint en 1990».

Sur la croissance recouvrée, quelques re-
marques. Elle est, en comparaison interna-
tionale, faible. Pays de 'OCDE: +2,4%; Suisse:
+1,2%. On redécouvre la une question clas-
sique. Le rythme de croissance suisse est en
période économiquement normale plus fai-
ble que celui d’autres pays, pourquoi? En
revanche se confirme une fois de plus la
souplesse des industries d’exportation capa-
bles de profiter des ouvertures mondiales;
celles de I’Amérique du Nord, de I’Amérique
latine, de I’Asie du Sud-Est.

Les disparités régionales

La demande intérieure est stimulée par deux
facteurs: la consommation, notamment celle
des ménages, et les investissements. La con-
sommation a été faible (voir plus loin), en
revanche les investissements ont été élevés
(+5,9%), stimulant important de la crois-
sance. Les deux composantes principales des
investissements sont la construction et les
biens d’équipements.

Mais, 0 surprise, pour qui connait les diffi-
cultés en Suisse romande des entreprises de
la construction et les centaines de m? de
locaux a louer, y compris les appartements,
sur I’ensemble de la Suisse, «le volume des
constructions d’habitation a notablement
augmenté (+18,4%)». Dans son excellente
étude sur le bilan de 'économie vaudoise,
Jean-Marc Natal a donc raison de souligner
les facteurs spécifiques a ce canton, dont la
crise immobiliére est un des plus importants.!

L'équipement des entreprises
Incontestablement, les entreprises se renfor-
cent plus que jamais. Le chiffre dont la crois-

sance est la plus forte est celui de la forma-
tion intérieure brute de capital ou les biens
d’équipement interviennent pour 26,8 mil-
liards (+3,9%). Mais ce chiffre est peut-étre
ambigu. Il dénote incontestablement une
confiance dans l'avenir de la production;
mais il reflete aussi, peut-étre, un effort ac-
cru de rationalisation, source de suppression
d’emplois. Qui finance? Les sociétés réveélent
une capacité remarquable d’autofinance-
ment. Non seulement leurs amortissements
demeurent élevés, mais leur épargne rejoint
presque celle des ménages, alors qu’il y a
deux ans, 9 milliards séparaient ces deux po-
sitions. Et si les ménages épargnent moins,
c’est que, dans le revenu national, la rému-
nération des salariés, pour la deuxiéme an-
née consécutive, est en régression.

Ceux qui gagnent sont aussi ceux qui
moralisent

Au-dela de la santé recouvrée, en 1994, les
chiffres des comptes 1994 confirment: les
disparités régionales, la capacité d’épargne
et d’équipement des entreprises, la stagna-
tion des salaires et par conséquent celle de la
consommation et de I’épargne des ménages.
Une distribution des cartes qui contraste avec
le discours a la fois geignard et moralisateur
d’une certaine droite économique. Ceux qui
ont repris du muscle font la lecon a ceux qui
ont manqué de vitamines! m

! «Bilan de I'’économie vaudoise: ou en est-on, et pour-
quoi?» in Analyses & Prévisions de UInstitut Créa, Univer-
sité de Lausanne, automne 1995.

EN BREF

La difficulté de trouver des candidats pour
les municipalités devient toujours plus
aigué dans le canton de Berne. A
Hindelbank (2000 habitants) les partis lo-
caux (UDC, Socialistes, Parti radical et élec-
teurs libres) viennent de diffuser en com-
mun, par circulaire aux électeurs, un appel
a une candidature. En effet, les partis sont
dans l'incapacité de trouver dans leurs
rangs un candidat a la syndicature. A pré-
ciser, ce n’est pas dans la circulaire mais la
presse I'a signalé, que I'indemnisation est
faible pour une fonction occupant le 20%
du temps de I'élu.
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