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NOTES DE ROUMANIE

Du futur au passe

(pi) Installés a l'intérieur de notre ma-
chine a voyager dans le temps, nous
faisons aujourd'hui un saut en arriere. Il
suffit pour cela de longer une des routes
qui sillonnent le pays et sur laquelle,
parmi cent voitures qui circulent, vous
compterez au moins nonante Dacia, en
fait des Renault 12 fabriquées sous li-
cence. Vous croiserez presque autant de
véhicules a traction animale comme les
appellent le Guide bleu et le vocabulaire
des plans quinquennaux, soit des chars
(également un modele unique pour tout
le pays) tirés par un ou deux chevaux. Il
suffit alors de faire abstraction de la
bande asphaltée sur laquelle vous circu-
lez pour vous retrouver spectateurs de

scenes de la vie quotidienne, pour nous
vieilles de vingt, cinquante ou cent ans,
mais qui sont pourtant bien réelles. On
peut s'imaginer visiter un Ballenberg
vivant depuis un monorail, impression
encore accentuée par la position généra-
lement surélevée de la route.

Radio rigole

Dans les villages, aucun espace n'est
perdu. Les petites maisons sont entou-
rées de parcelles a leurs mesures, c'est-
a-dire qu'il en faudrait deux ou trojs
pour y placer une villa familiale suisse.
De nombreux arbres fruitiers de petite
taille plantés serrés fournissent aux fa-

milles nourriture et surtout semble-t-il,
matiere a distillation. Un jardin com-
plete l'occupation de cet espace privé.
Les alignements, surface séparant les
palissades qui entourent les maisons de
la rangée d'arbres qui bordent la route,
sont également cultivés, alors que va-
ches, moutons, poules et canards trou-
vent l'essentiel de leur nourriture dans la
rigole herbeuse située entre les arbres et
la route. On atteint les maisons en tra-
versant ces rigoles par de petits pontons,
parfois ornés de bancs. Ce type d'amé-
nagement a donné aux commérages qui
se déroulent en ces lieux le joli nom de
«Radio rigole».

Les poteaux électriques et quelques
complexes industriels fumant par tous
les interstices possibles viennent nous
rappeler que nous sommes en 1990.

Le village de Brodina de Sus, dans le-
quel nous séjournons une semaine, tout

MACRO-ECONOMIE APPLIQUEE

Les effets de la politique

monétaire

(ag) Les prévisions économiques sont a
la fois intuitives et scientifiques. Les
experts supputent l'évolution d'un ou
deux "parametres, puis introduisent ces
données dans un modele économique
qui traduit les interactions et livre des
taux de croissance.

L'intérét de ces exercices — tel celui de
l'institut «Créa» de 1'Université de Lau-
sanne — c'est qu'ils sont évidemment
contrdlables aprés coup et dégagent,
année aprés année, des vérifications
expérimentales aussi bien sur la «vista»
du prévisionniste que sur la qualité de
son modele.

Les prévisions 90 sont en général entre
les instituts concordantes: progressif
raffermissement du franc suisse, mais
maintien du loyer de I'argent a un niveau
élevé, léger ralentissement de l'infla-
tion, stagnation de la construction au
second semestre, etc. Jean-Christian
Lambelet et Délia Nilles livrent leurs
pourcentages.

Le cahier, avec la contribution de Jean
Zwahlen, directeur général de la Ban-
que nationale suisse, est centré sur une
étude de la portée antiinflationniste de
la politique monétaire.

D'abord, l'expérience de 1979: devant

4 - DP 993- 03.05.90

l'inflation (7,8% pour '0OCDE) la Ré-
serve féderale des Etats-Unis et les ban-
ques centrales resserrent fortement la
masse monétaire.

Conséquence: les taux (a trois mois)
montent du niveau de 11,5% a 14,5%;
leur décrue s'amorce des 81; en 82 s'ob-
serve une récession forte; ce n'est qu'en
1983 que l'inflation recule.

Jean Zwahlen procéde de méme a une
analyse quantitative et chronologique.
Il rappelle qu'en 1987 a la suite du krach
boursier, dans le cadre d'une action in-
ternationale, la BNS en trois mois a in-
jecté plus d'un milliard de liquidités.
Pour des raisons techniques (paiement
interbancaire informatisé et disposition
sur les liquidités des banques) l'effet en
fut encore accru en 1988.

Les restrictions ne furent donc sensibles
qu'en 1989. Mais, souligne Jean Zwah-
len, les «délais de transmission» de la
politique monétaire se sont allongés. En
Suisse, ce délai a passé de 12-18 mois a
24-36 mois.

Conclusion: l'inflation ne reculera guere
avant 91-92. Et paralle¢lement, les cher-
cheurs du Créa estiment que 'homogé-
néisation des marchés enlévera a la
Suisse, progressivement, sa situation

a

privilégiée de place financiére a taux
bas.

L'approche monétariste ne donne
qu'une vue quantitative de la situation.
Doivent étre considérées aussi des don-
nées structurelles nationales spécifi-
ques. Sinon, la méme politique aurait
partout les mémes effets par recette uni-
verselle.

En ce qui concerne la Suisse, le formi-
dable endettement hypothécaire — re-
cord mondial — doit &tre pris en comp-
te. Il était tolérable dans une situation
particuliere d'argent bon marché. Qu'en
sera-t-il si la Suisse durablement s'ali-
gne ou s'approche des taux mondiaux?
La lutte contre l'inflation en sera retar-
dée d'autant.

Enfin, il y a comme une illusion d'opti-
que dans la description des effets de
restriction monétaire. Ils agissent indi-
rectement. Ils peuvent passer par une
crise, voir celle de 82, qui a exercé une
pression durable de trois ans sur les sa-
laires. Les ouvriers et employés de
I'horlogerie suisse le savent bien.

A travers loyers et salaires est posée la
question simple et pourtant essentielle:
qui paie le prix de la lutte contre 1'infla-
tion? m

Analyses et prévisions 1990 — 1992. Institut
Créa de macro-économie appliquée, BFSH
1, 1015 Lausanne. Contient également une
étude remarquable de Philippe Fontana sur
le probléme du taux de conversion entre les
marks est et ouest.
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