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Ahorro sin intereses

Ahorrar es una virtud tradicional de los suizos. Sin embargo, en la actualidad, los ahorradores estan preocupa-
dos, debido a que los intereses por sus ahorros han bajado a niveles histdricos. Ahorrar ya no es rentable.

MIREILLE GUGGENBUHLER
En mayo de este afio, UBS, uno de los principales bancos sui-

zos, sorprendi6 a los ahorradores al anunciarles que ya no

recibirian mas intereses por sus ahorros. Esto es algo total-
mente inusitado, pues hasta ahora quienes ponian su di-
nero ahorradoa disposicién del bancorecibian siempre una

retribucion a cambio. Esta retribucion eran los intereses.
Sobre este trasfondo, la decision de UBS tiene caracter sim-
bélico, dice Benjamin Manz, gerente de moneyland.ch, un

servicio suizo de comparacion de bancos y seguros: “Una

tasa de interés del cero por ciento significa que no recibo

nada a cambio de mi esfuerzo por ahorrar”.

Pero no s6lo UBS ha dejado de pagar intereses por los
ahorros. Los tipos de interés han bajado aniveles histéricos
en todos los bancos suizos. En promedio, los clientes reci-
ben en sus cuentas de ahorro intereses del 0,05 por ciento
y, segin Moneyland, incluso 0,00 por ciento en las cuentas

Durante generaciones, la nacion suiza aprendio a ahorrar gracias a la alcancia. Hoy, al ubicarse las
tasas de interés en su nivel histérico mas bajo, este objeto se convierte en reliquia para museos.

de particulares, a fecha de septiembre de 2019. En Suiza no
ha habido nunca intereses tan bajos. “El bajo nivel de inte-
reses nominales y reales es tinico en la historia”, constata
también Peter Kugler, Profesor emérito de Economia de la
Universidad de Basilea, en un articulo de la revista de eco-
nomia “Die Volkswirtschaft”.

Losintereses extremadamente bajos, junto con la infla-
cion y las distintas comisiones introducidas por muchos
bancos, hacen que los ahorros pierdan valor real. “El aho-

rro tradicional vinculado a la libreta de ahorro ya no vale
la pena”, declara Karl Flubacher de VZ Vermdgenszentrum
de Basilea, y afiade que esto preocupa a muchos suizos: “El
ahorro es un tema importante en nuestras charlas de ase-
soramiento”. ;Qué ocurrira con esta virtud tipicamente
suiza, si ya no vale la pena ahorrar?

Un factor decisivo: la sequridad del empleo

Hipotesis 1: Cuando los ahorros personales pierden valor,
se consume mas. Esto no es cierto, afirma André Bihler, Di-
rector de Politica y Economia de la Fundacién para la Pro-
teccion de los Consumidores de Suiza. El principal factor
para que los ahorradores cambien su comportamiento de
consumo es la situacién econémica del pais. La seguridad
del empleo tiene un efecto mucho mas directo sobre el com-
portamiento de consumo que los intereses bajos. “Sisé que
conservaré mi puesto de trabajo, afirma André Bihler, mi
comportamiento como consumidor sera muy distinto del
que podria tener si mi situacioén profesional fuera incierta”.
Pero afiade: “Esto no impide que la situacion actual de los
intereses provoque emociones y reacciones”.

Las inversiones alternativas resultan poco atractivas

Hipétesis 2: Visto el bajo nivel de los intereses, los suizos

apuestan por otrasformas de ahorro e inversién. Benjamin

Manz, de Moneyland, explica que al ahorrador suizo pro-
mediono le gusta experimentar: “Hasta ahorano ha habido

una transferencia importante hacia inversiones alternati-
vas. Los suizos evitan el riesgo y, generalmente, también los

cambios”. No obstante, no descarta que este comporta-
miento cambie en un futuro.

;e guarda mas dinero bajo el colchon?

Hipétesis 3: En vez de buscar formas de inversién alterna-
tivas,los ahorradores suizos sacan mas dinero de sus cuen-
tas y lo guardan debajo del colchén. Si bien no hay cifras
nuevas que apoyen esta tesis, una encuesta del Banco Na-
cional Suizo, de 2017, aporta algunos indicios. Se interrogo
a los suizos sobre los motivos por los que guardan su di-
nero en efectivo en casa o en otro lugar. El siete por ciento
delos encuestados respondieron que lo hacen para ahorrar
o por temor a los intereses negativos. Esto significa que el
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El ahorro como estilo de vida

Thomas Kovacs, zuriqués de 23 aiios y creador de un blog financiero, vive de forma minimalis-
ta, ahorrando todo lo que puede. Su meta es alcanzar mayor libertad financiera.

Thomas Kovacs tiene 23 afios, pero, a pesar
de su edad, ha reflexionado mucho sobre

el dinero y el ahorro, y hace piblicas sus
conclusiones. Kovacs es el creador del blog
financiero “Der Sparkojote” [“EL coyote
ahorrador”] y de un canal del mismo nombre
en YouTube. Con apenas 17 afos fundd una
tienda de juegos online y, desde entonces,
ha ahorrado la fortuna de 182 000 francos
suizos. También invierte en bolsa, vive de los
ingresos de su tienda online, de su blog y de
su canal de YouTube, y gasta al mes, como
méximo, 2 000 francos. Ropa costosa, vaca-
ciones de lujo, comer en restaurantes o salir
de noche: el trabajador y minimalista
Thomas Kovacs desiste de todo eso, pues
opina que “no contribuye a mi calidad de
vida".
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Da a conocer todas sus inversiones y finanzas
a través de su blog y sus videos. A fin de cuen-
tas, para Thomas Kovacs todo gira alrededor de
su meta de lograr independencia financiera
para poder vivir de forma autdnoma: “Centro
mi vida en lo que realmente importa. EL ahorro
es un efecto secundario de este estilo de vida™.
En el colegio aprendid mucho, pero no “lo mas
importante”: “Manejar aquello que determina-
rd tu vida més adelante: el dinero™. No obstan-
te, con vistas a la vejez y atendiendo a la
situacidn actual de los intereses, esto deberia
ser indispensable, afirma Thomas Kovacs. La
importancia que tiene el ahorro también para
los jévenes se aprecia en su propuesta: cada
uno de sus videos ha alcanzado ya varios miles
de clics, sobre todo por parte de hombres
jovenes de entre 18 y 30 afios. (GUM)
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porcentaje de quienes guardan grandes cantidades de
efectivo fuera de los bancos no es alto. Los autores de la
encuesta llegaron a la conclusion “de que losintereses bajos
no parecen ser un motivo importante para que los hogares
guarden dinero en efectivo en casa o en cajas fuertes”. No
obstante, desde la publicacién dela encuesta, los intereses
han bajado atin mas y han aumentado las comisiones de
los bancos.

“Muchos ni siquiera pueden ahorrar”

Con base en lo anterior podemos afirmar que los suizos
realmente no han cambiado su comportamiento de ahorro
pese alos bajos intereses, al menos hasta ahora, y varios es-
tudios cientificosrespaldan esta conclusion provisional. Asi,
un estudio del Centro de Investigacion Econémica Europea
sobre los ahorradores alemanesllegé ala conclusién de que
el comportamiento de ahorro del ciudadano medio casi no
cambia a causa de los intereses bajos. Sin embargo, Karl Flu-
bacher, del VZ Vermdgenszentrum, advierte que el motivo
de ello es quiza mas simple: “Muchos ni siquiera pueden
ahorrar”. El mencionado estudio muestra que existe real-
mente un estrato social que si adapta su comportamiento
de ahorro y que apuesta mas por titulos negociables: hom-
bres jovenes, adinerados y dispuestos a asumir riesgos
(véase Retrato, en el recuadro de laizquierda).

Una de las dltimas conclusiones del estudio revela la
gran preocupacién de muchos ahorradores, a pesar de que
hasta ahora casino han modificado su comportamiento: si
se introdujeran a gran escala intereses negativos en los de-
positos bancarios, mas de un tercio de los encuestados re-
tirarian su dinero. Lo que todavia es incierto es lo que ha-
rian con todo ese dinero en efectivo.
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