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Foto: UBS

[BOOM ECONOMICO EN SUIZA

Auge de la economia Suiza

La economia suiza estd en auge, las empresas obtienen enormes
beneficios y la cifra de desempleados disminuye. ;Como se
presenta la coyuntura en el futuro? ;Se mantendra la expansion?
Respuestas de Daniel Kalt, economista de UBS.

PaNoraMA sutzo: Coyunturalmente,

el 2006 parece haber sido un aiio muy positivo.
¢Es verdad?

DANIEL KALT: 2006 pasard a los anales de la
economia como un afio extraordinariamente
positivo. La economia suiza no sélo ha con-
quistado los primeros puestos de varias cla-
sificaciones de competitividad, sino que su
tasa de crecimiento, de un 3%, la sittiaala ca-
beza, incluso por delante de sus grandes ve-

cinos de la zona EURO.

éCudles fueron los motivos principales de este
desarrollo economico tan positivo?

Las inversiones en bienes de equipo fue-
ron uno de los motores més potentes del cre-
cimiento, con un fuerte aumento del 8,9%
frente al afio anterior. Tres factores favore-
cieron la disponibilidad a invertir: el aprove-
chamiento de capacidades a largo plazo, muy
superior a la media, la elevada y s6lida situa-
ci6n de los rendimientos empresariales y el
pronunciado incremento de los pedidos. En
este contexto, parece que las inversiones se
mantendrdn elevadas durante algin tiempo.
Contamos con un alza de las inversiones en
bienes de equipo del 9,2% durante todo el
afio proximo, lo que supondria el mayor au-
mento desde 1998.

ZQué influjo tuvo el crecimiento econdmico
sobre el mercado laboral?

También el mercado laboral ha reaccio-
nado positivamente. La cifra de desemplea-
dos, y la de personas con jornada laboral re-
ducida tiende a la baja, mientras el nimero
de vacantes ha aumentado considerable-
mente. La tasa media de desempleados de

PRODUCTO INTERIOR BRUTO (PIB)

m El Producto Interior Bruto (PIB) indica el
valor total de la produccion anual de los em-
presarios establecidos en un pais, y se puede
calcular contando todos los gastos dirigidos
a estas empresas (consumo final de las eco-
nomias privadas, del Estado y de los seguros
sociales, inversiones y saldo entre las expor-
taciones y las importaciones de bienes y ser-
vicios).

Daniel Kalt dirige el area Economic & Swiss Research
de UBS Wealth Management Research en Ziirich

2006 habré descendido probablemente hasta
el 3,3%, y podria llegar al 3,0% este aio.

Seguro que eso repercutird en la actitud del
consumidor.

La mayor seguridad de empleo influye po-
sitivamente en la actitud del consumidor. Y
en vista del creciente optimismo de las eco-
nomias privadas y de las prometedoras ex-
pectativas del mercado laboral, parece que la
tendencia al alza se acrecentara en el sector
del consumo privado. En comparacion con
las cifras del afio precedente, el aumento re-
gistrado a finales de 2006 es del 1,9%.

¢Continuard esta evolucion al mismo ritmo
en 2007¢

En el segundo semestre, el Producto Inte-
rior Bruto (PIB) creci6 un 3,2% con respecto
a las cifras del afio anterior. Esta tasa de cre-
cimiento es la més elevada desde hace seis
afios, y ahora parece que el crecimiento de la
economia empieza a tocar techo. Por eso
contamos con una progresiva ralentizacién
en los proximos trimestres.

¢Cudles son sus prondsticos coyunturales para
el aiio en curso?

El horizonte global comienza a nublarse.
En EE.UU,, la principal locomotora coyun-
tural del mundo, el mercado inmobiliario re-
gistra ya un evidente debilitamiento, lo que
influird cada vez mds claramente en el creci-
miento del consumo. También en Europa son

los factores internos los que propician una
ralentizacién del crecimiento. Junto con los
elevados tipos de interés, sobre todo la res-
trictiva politica fiscal, como el aumento del
IVA en Alemania, podrian constituir un las-
tre para el crecimiento econdmico. A la luz
del enfriamiento global de la economia, tam-
bién el crecimiento del PIB de Suiza regis-
trard este afio una evidente ralentizacion.

¢Qué significa esto para el sector suizo
de exportacion?

Envistade las perspectivas de la coyuntura
mundial, menos halagiienas, pensamos que
este afio se registrard un notable descenso de
las exportaciones suizas. Asimismo contamos
con un progresivo enfriamiento en el sector
de la construccion de viviendas.

&Cudles son sus prondsticos en cuanto
al comportamiento del consumidor?

Los gastos de las economias privadas evo-
lucionardn positivamente y de forma soste-
nida. A ello contribuyen las progresivas me-
joras en el mercado laboral, una evolucion
positiva de los salarios y los precios del crudo,
en comparacién anual presumiblemente algo
mads bajos. Estos factores apoyan sostenida-
mente el consumo privado. En conjunto,
contamos con una ralentizacién del creci-
miento real del PIB en 2007 de hasta el
1,5%.

¢Con qué riesgo de inflacion debemos contar?

Seguimos contando con tasas de inflacion
muy moderadas para todo el periodo de
nuestros prondsticos. Y mientras que el alza
de los precios del crudo registrada el afio pa-
sado contribuyé a elevar lainflacion, el efecto
de estos precios podria reducir levemente la
inflacion general de este aiio. Por el contra-
rio, el alza de los tipos de interés podria en-
carecer ligeramente los precios de la vivienda.
En conjunto, la mayoria de los precios segui-
ran bajo presién, sobre todo en los sectores
farmacéutico y minorista. Para 2007 conta-
mos con un retroceso de la carestia del 1,2%
(2006) al 0,9%.

&Y como evolucionardn los tipos de interés?

Considerando el debilitamiento coyuntu-
ral y la moderada inflacion, opinamos que el
Banco Nacional Suizo hard una pausa tras el
Gltimo aumento de los intereses gufa a fina-
les de 2006.

LA ENTREVISTA FUE REALIZADA POR HEINZ ECKERT.
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