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Politik

Vollgeld - ein anspruchsvolles Volksbegehren

Nicht nur die Schweizerische Nationalbank gibt Geld heraus. Auch die Geschéftsbanken sind an der
Geldschdpfung beteiligt. Eine Volksinitiative, iber die am 10. Juni abgestimmt wird, will das verbieten.

JURG MULLER
Was ist Geld? Natiirlich Miinzen und
Banknoten. Aber es gibt noch andere

Formen, etwa Buchgeld, das haupt-
sichlich durch Kreditgewdhrung der

Banken entsteht. Oder ein Bankkonto.
Aber das Guthaben auf dem Konto ist

kein echtes Geld, es ist bloss eine For-
derung des Kunden an die Bank, ihm

bei BedarfBargeld auszuzahlen. Auch

Zeit ist Geld, wie wir seit Benjamin

Franklins Buch «Ratschlige fiir junge

Kaufleute» von 1748 wissen. Geld ist

also fast so schwierig zu definieren

wie die Zeit. Und im Moment gibt es

aktuelle Griinde, sich mit dem Wesen

des Geldes zu befassen. Am 10. Juni

miissen die Schweizer Stimmberech-
tigten tiber die Vollgeld-Initiative be-
finden, die mit offiziellem Titel lautet:

«Fir krisensicheres Geld: Geldschop-
fung allein durch die Nationalbank!»
Damit ist schon einiges gesagt. Aber

was genau ist Vollgeld?

Beispiel: Eine Geschiftsbank ge-
wihrt jemandem einen Kredit von
10000 Franken und schreibt den Be-
trag auf dem Kontokorrent des Kun-
den gut. Damit hat die Bank sozusa-
gen «aus dem Nichts» Geld geschaffen,
Buchgeld allerdings. Dieses Buchgeld
besteht heute vor allem digital und hat
einen viel grosseren Umfang als das
Bargeld. Miinzen und Banknoten als
gesetzliche Zahlungsmittel machen
nur rund zehn Prozent der umlaufen-
den Geldmenge aus, 90 Prozent ist
elektronisches Geld, «das die Banken
per Knopfdruck selber schaffen», wie
die Initianten auf ihrer Homepage
schreiben. Die Initiative verlangt nun,
dass kiinftig nur noch die National-
bank digitales Geld schaffen kann,
dass sie also das Monopol auch auf
Buchgeld hat.

AufBargeld hat sie es schon. Geschifts-
banken diirfen bekanntlich keine
Miinzen prigen oder Noten drucken.
Sie diirften zwar nach Annahme der
Initiative weiterhin ihren Geschiften
nachgehen und Kredite vergeben,
doch miisste das alles voll durch Eigen-
kapital und Spareinlagen oder aber
durch Darlehen der Nationalbank ge-
deckt sein.

Ein krisenfesteres Finanzsystem?

Nach Auffassung der Initianten wiirde
die Einfiihrung des Vollgeldes das ge-
samte Finanzsystem krisenresisten-
ter und fairer machen: «Das Vollgeld
auf Zahlungskonten ist so sicher wie
Bargeld, denn es ist echtes Geld der
Nationalbank. Bankenpleiten kénnen
ihm nichts anhaben. Die Spielregeln
fiir Banken und Unternehmen sowie
Gross- und Kleinbanken werden fiir
alle wieder dieselben», wie es auf der
Homepage der Initianten heisst. Und
vor allem gehort das Geld «dann den
Kontobesitzern und geht nicht verlo-
ren, falls eine Bank in Schieflage gerit».
Die Initianten versprechen noch
mehr, nimlich einen Geldsegen: Eine
erfreuliche Folge der Vollgeld-Initia-
tive sei, dass die Nationalbank proJahr
zusitzlich funf bis zehn Milliarden
Schweizer Franken an Bund und Kan-
tone auszahlen konne. Und zwar aus
dem Erlos der Geldschopfung. Ausser
bei der Miinzherstellung wurden
diese Erlosmoglichkeiten bisher nicht
genutzt, aus systemischen Griinden
auch nicht von den Geschiftsbanken.
Mit der Vollgeldreform wird dieses
bisher nicht genutzte Potenzial reali-
sierbar, finden die Initianten. Und das
Risiko von Finanzkrisen schwindet,
denn die heutige Geldherstellung

durch Kreditvergabe zwingt zum
Schuldenmachen: Ohne neue Schul-
den entsteht heute kein neues Geld.
Eine hoch verschuldete Gesellschaft
ist anfillig fir Finanzkrisen.

Hinter der Initiative steht keine
Partei und keine bekannte Organisa-
tion, sondern der Verein <Monetire
Modernisierung» mit einem Vorstand
aus weitgehend unbekannten Person-
lichkeiten. Bemerkenswert ist, dass
das Volksbegehren von zahlreichen,
teils bekannten Okonomen verschie-
dener Hochschulen, auch von der als
Wirtschafskaderschmiede bekannten
Universitit St. Gallen, unterstiitzt
wird.

Politiker von links bis
rechts winken ab

Auf schroffe Ablehnung stosst die Ini-
tiative dagegen in der Politik: Im Par-
lament lehnen ausnahmslos alle Frak-
tionen das Volksbegehren ab, auch
wenn das Grundanliegen bei der SP
und den Griinen gewisse Sympathien
geniesst. Eine links-griine Minderheit
prisentierte denn auch einen Gegen-
vorschlag, allerdings erfolglos. Dieser
nahm das Motiv der Finanzstabilitit
auf und wollte in der Bundesverfas-
sung festschreiben, «dass unsere gros-
sen Banken kiinftig gentigend Eigen-
mittel haben, um sich selber aus dem
Schlamassel zu ziehen, wenn sie sich
verspekuliert haben», wie SP-Natio-
nalrat Beat Jans sagte. Doch auch die
SP lehnte die Initiative mit dem von
fast allen Rednerinnen und Rednern
vorgebrachten Argument ab: Die Sache
ist zu risikoreich, weil nirgends er-
probt. SP-Nationalrdtin und Wirt-
schaftsexpertin Susanne Leutenegger
Oberholzer sagte: <Es gab noch nie
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eine Volkswirtschaft auf der Welt, die
ein Vollgeldsystem nach den Vorstel-
lungen dieser Initiative realisiert hat.
Wir haben also keinerlei konkrete Er-
fahrungen.»

Die griin-liberale Nationalritin
Kathrin Bertschy griff in der Debatte
einzentrales Argument der Initianten
frontal an: Eine einzelne Bank kénne
nicht einfach «Geld aus dem Nichts
schopfen». Die Kreditschopfung «un-
terliegt Restriktionen, regulatorischen
Vorschriften, Liquiditatsanforderun-
gen und Mindestreservevorschriften.
Es gibt Grenzen. Die Nationalbank
kann Einfluss nehmen.» Nach Auffas-
sung des SVP-Nationalrats und Banki-
ers Thomas Matter will die Vollgeld-
Initiative «ein Problem losen, das gar
keines ist». Man konne «ebenso gut
einen Hauskeller unter Wasser setzen,
um zu priifen, ob die neu erstandene
Wasserpumpe so gut funktioniert wie
die bisherige». Die Initianten wollen
laut Matter «das volligintakte, weltweit
anerkannte schweizerische Finanz-
gebidude einreissen, um nach ihren
Rezepten auf den Ruinen etwas ra-
dikal Neues zu konstruieren». Das
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schaffe Unsicherheit und sei Gift fir
die Volkswirtschaft.

Graben zwischen Verfassung und
Realitat schliessen

FDP-Nationalritin Daniela Schnee-
berger betont, dass die Stabilitit des
Bankensystems, welche die Initiative
erhohen will, bereits mit den Too-big-
to-fail-Regulierungen von 2011 ver-
stirkt worden sei. Und ihr Parteikol-
lege Beat Walti warnt vor der Initiative,
weil mit ihr «faktisch die Geldschop-
fung verstaatlicht wiirde». Dieses ver-
meintlich schlagende Argument
leuchtet Peter Ulrich ganz und gar
nichtein. Ulrich ist fritherer Professor
fir Wirtschaftsethik an der Universi-
tét St. Gallen und wissenschaftlicher
Beirat der Vollgeld-Initiative. Er
schreibt in der NZZ, die Initiative
schliesse «<im Kern genau den Graben
zwischen der verfassungsmassig in-
tendierten Geldhoheit des Bundes
und der heute vollig anderen, deutlich
riskanteren Realitit des Geldsystemsp.
Denn 1891 wurde in einer Volksab-
stimmung das Geldschépfungsmono-

VN

Aktivisten des Komi-
tees «Vollgeld-Initia-
tive» demonstrieren
mit einer Marionet-
ten-Helvetia und
einer Maske

von SNB Praesident
Thomas Jordan vor
der 109. SNB
Generalversammlung
am 27. April 2017 in
Bern Foto Keystone

pol des Bundes «mit Bezug auf die da-
mals den Zahlungsverkehr dominie-
renden Miinzen und Banknoten
angenommen und 1951 wiederum per
Volksabstimmung bestitigt». Dem
heute dominierenden Bankengiral-
geld wie auch dem virtuellen Geld auf
Debit- und Kreditkarten fehle dagegen
der Status des gesetzlichen Zahlungs-
mittels. Nationalritin Kathrin Bert-
schy schligt vor, «mit einer gewissen
Demut an diese Fragen heranzuge-
hen», denn es gehe um grundlegende
Fragen zur Geldordnung, verbunden
mit viel Unsicherheiten und Hypothe-
sen, und es sei keine exakte Wissen-
schaft.

Und -so konnte man hinzufiigen —
esist eineintellektuell anspruchsvolle
Vorlage, die fiir einmal nicht an Vor-
urteile und Ressentiments appelliert,
sondern ans Denkvermaogen.

www.vollgeld-initiative.ch

Umstrittenes Geldspielgesetz

Am 10. Juni 2018 wird auch iiber das neue
Geldspielgesetz abgestimmt. Bundesrat und
Parlament wollen das bisherige Spielbanken-
gesetz und das Lotteriegesetz in diesem neuen
Gesetz zusammenfassen. Zu grossen Teilen
werden geltende Regelungen iibernommen,
gleichzeitig aber auch Neuerungen eingefiihrt.
So diirfen neu Spielbankenspiele auch online
angeboten werden; doch der Zugang zu aus-
landischen Online-Geldspielangeboten soll
von der Schweiz aus gesperrt werden. Gerecht-
fertigt wird die Sperre damit, dass Schweizer
Anbieter sich an Auflagen halten miissen, etwa
zur Bekampfung der Spielsucht. Die Jungpar-
teien von FDP, SVP und Griinliberalen haben
wegen dieser Sperre das Referendum gegen
das Gesetz beschlossen, die Jungen Griinen
mit einem eigenen Komitee ebenfalls. Es geht
ihnen um Grundsétzliches, namlich darum,
«ob wir den freien Zugang zum Internet zum
Schutze einheimischer Anbieter aufs Spiel set-
zen wolleny, wie es auf der Homepage der
Jungfreisinnigen heisst. Das Gesetz erinnere
an «Zustinde in Nordkorea oder Chinas. (JM)



	Vollgeld - ein anspruchsvolles Volksbegehren

