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IN WORT UND BILD

Die {dhmweizerifche
JNationalbank.

Durdyfdritt man im Mittel
alter eine Kleinftadt, fo bemertte
man, daf ihr jddnjtes Bau-
werf eine Kirde oder ein Klo=
jter war.  Im 19. Jahrhundert
wudfen daneben jddne Sdul-
haufer in die Hohe. Heute find
die fdonjten Neubauten haufig
die Vanfen .... So andern fidh
die Seiten.

Dic Sdweiz hat auf demw
®ebiete  des  Bantfwefens eine
dabnliche - Cntwidlung  durdyge-
madt wie auf vielen andern Ge-
bieten: ven der fantonalen
Oberhoheit ging man im Lauf
des 19. Jahrhunderts zur Jen-
tralifierung des Geldwefens in
der Hand einer Notenbant iiber.
Gie wurde mdglidh) durd) Ddie
Revifion der Bundesverfajjung

des  Jabres 1874. 3In  bdiefer
Berfajjung feldbjt war nod- feine
gentrale Bant vorgefehen; diefe
wurde erjt 1891 durd) den heus
tigen Wrt. 39 ermdglicht, Dder
aber aud)y nur die Mdglidieit der Griindung einer
oldyen: Bant ins Wuge fafte.

Nad) langen Kdmpfen wurde am 6. Oftober 1906
ein %anfgdet; angewomnien, das das Redht der Noten-
ausgrabe einem gentralen Banfinjtitut iibertrug, eben Dder
Nationalbant.. Sie ift ein Halb jtaatlidhes, Halb privates
Injtitut, ihrem BVanfrat, iprer Attiondrverfammlung und
sulet dem BVandesrate gegeniiber verantwortlid). Bon den
40 Bantrdten wdihlt der BVunbdesvat 25, fo dak er hier
indivett Teinen Willen jur Geltung bringen fann; aud) find
Gejdaftsfithrung und  Verteilung des Reingewinns durdy
Gefe geregelt. In der WAttiondrverfammlung indeffen hat
das private Kapital das Webergewidt. Fiir das Betriebs-
fapital der am 20. Juni 1907 erdffneten Nationalbant

Die Tresoranlage im neuen Rationalbankgebdude.
Decke in Sgrajjitotedynik bemalt,

Der monumentale €ingang der Ratlonalbank von der Borsenstrasse ber.
Sithrt zum Creppenbaus. und in den Schalterraum.

wurdent namlid 100,000 Wttien ausgegeben, lautend auf
Fr. 500. €s wurden aber nur Fr. 250 pro Wttie einbezablt,
fo daB das Wttienfapital total 25 Millionen Franfen Dbe-
tragt. Dieje Wttien gingen 3u 61 Prozent m Privatbelit,
g 39 Prozent in den Befily der Kantone iiber. Das Wftien-
fapital ift alfo zu bdret Fitnfteln privat und nur zu Fwei
Fiinfteln taatlich. Die Witien lauten auf den Namen; nur
Sdweigerbiirger diirfen fie erwerben. Die Wftien Haben
einen gefelidy Degremten Jinsfub. Bis 1919 war er auf
4 PBrogent bejdrantt. Weil wdbhrend des Krieges der all-
gemeine Jinsfup geftiegen war, jant die Nadfrage nad
diefen WAttien und damit ihr Kurs gang bedeutend und er-
reidhte zeitweilig faum mehr Fr. 400. Das veranlabte eine
Revifion des Gefekes, wobei der Jinsful auf 6 Progent
erhoht wurde.

Mit dem Redit der alleinigen Noten-
ausgabe it der Nationalbant aud) die Wwuf-
~gabe iiberbunden, ,,den Geldumlauf des
Landes gu regeln und den Jahlungsverfehr
it erleidhtern”. Gie hat ferner den Kaffen-
perfehr des Bundes, foweit er ihr iiber=
tragen wird, unentgeltlidhy zu iibernehnmen.

3In Friedenszeiten vollzogen fid) Ddie
Funttionen der Nationalbant gerduidlos,
vom groBen Publifum faum beadtet. Die -
Bantleitung Hatte in der Goldwdhrung
einen untriiglichen Kompal fiir die Nid-
tung ihrer Geldpolitif in der Hand.

Bwifdenhinein fei dnell die Frage be-
antwortet: Was ift Goldwdhrung? Diefe
Dinge find felbft vielen Gebildeten nidt ge-
laufig, und eine Crorterung hieriiber diirfte
bier nidht iiberfliiffig fein.

.,(ﬁolbmﬁbwng“ bedbeutet unddift die
geiﬁehung eines feften Preifes fiir Gold
in allen. Golbwahrungslindern. Ferner bHe:
,deutet Goldowdhrung die Pfliht bdes zen-
tralen Noteninjtituts, iedergeit Gold heraus=
\sigeben gegen Joten 3u diefem feftgefeten
iPreis. (1 Kilogramm Gold = Fr. 3444)
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vder umgefehrt Jtoten berausgugeben gegent ®old. Dadburch
wurde es mbglidh, Wuslandszahlungen ju maden entweder
in Wedyfeln oder in Gold. War unjer Wedfelfurs gu tief,
jo jdidte man Gold, und swar tat man das o Tlange,
bis die Konfurreny der Goldzahlungen den Wedfelturs hin-
unterdriidte auf das Niveau, auf dem Ddie Dbequemeren
MWedielzahlungen wieder rentievten. Wuf diefe Weile wurde
ber Wedfelfurs balanciert, jtabil gehalten. Der Berfehr
awifden den  Goldwdbhrungslindern voll3og fidhy vermdge
diejes Ventils reibungslos und Jidher. Gleidigeiti wurde
ourd) diefes BVentil audy der Golo-Wb- und Juflup in die
Nationalbant geregelt. War unjer Wedjelfurs jdhledt, Yo
floB ®old ins Wusland; aber bald jtromte das Gold ver-
mbge der Befjerung unferes Kurjes wieder uriid. Cs war

feine jdhwere WAufgabe, die Motenausgabe immer jo 3u hal-.

ten, dal die Golddedung die gefehlidh ridtige blieb. Diefe
betrdgt befanntlid 40 Progent; d. . die Nationalbant darf
auf je 40 Franten Gold, die in ihren Sdastamntern liegen,
100 Franfen in Joten. herausgeben.

So war es por dem Krieg. Und wie jteht es heute
mit der Goldwdhrung? VBeim Kriegsausbrud)y Hoben alle
Regierungen fraft ihrer Vollmadten die Goldwdhrung auf,
da wo jie beftand. Sie hoben auf die Verpflidhtung ihrer
Notenbanten, Gold herauszugeben gegen Noten. Diefe Mak-
regel war dringend geboten, weil jonjt das Gold geham-
jtert und uleht der Notenbant ganz entzogen worden wire,
fo dap ihre JNoten ohne Golddedung geblieben wdren. Die
Nationalbanileitung gog das Geld aus ‘dem BVerfehr uriid.
Wud) die Goldzahlungen des Auslandes (?!Rumtmnsmbuitne)
floffen in die Gtabhlfammern der Nationalbani.

Die durd) den RKrieg bedingte Konjunftur des [dwei-
gevijdhen Handels und der JInduftrie forderte jtiirmijd Kre-
dite, Geld. Die Nationalbant fonnte diejem Bebiirfnis nady-
fommen, Dejal fie fa je#t die ndtige Golddedung fiir die
Herausgabe jahlreider Notenmillionen und war fie jo aud
durd) das Gefes, das ibhr. auftrug, ,,den Jahlungsverfehr
gu erleidhtern,’ dazu gezwungen. Der preisjteigenden Wit-
fung Ddiefer bielen Millionen neuen Geldes (Inflation) war
man jid)y damals faum jo redit bewupt.

Heute Jieht man flaver. Heute weif man, dah  bdie
Nationalbant in den fritijdhen Tagen des Wugujt, da die
angftligen GSeelen ihr Geld aus den Banfen guriidzogen
und damit dem Berfehr entogen, neues Papiergeld Heraus-
geben mufste, aber bdaly fie dariiber hitte waden jollen,
daf diefes Geld nidht gu preistveibenden Spefulationen ver:
wendet wurde. Sie hatte durd) eine gutdurdydadyte Prejje-
aufflarung dem Sdweizervolf die Gefahren einer  Infla-
tionstonjunttur jdildern Idnnen, hitte die Crildrung ab-
geben jollen, dag jie ihre Madt (Notenausgabe und Noten-
tiid3ug) dazu verweriden werde, das allgemeine Preisniveau
auf gleidher $Hobhe 3u halten. Damit hatte Jie den Gpe-
tulanten und Sdiebern das Waffer abgegraben. Die bf-
fentlihe Sduldenlait (Gemeinden, Kantone und Cidge-
noflenidaft) widre um einige Milliarden geringer, dafiix
heute die Steuern entipredhend niedriger.

Freilid) hatte audy der Bundesrat eine thigere Finang-
politit verfolgen follen; bas Finangdepartement Hiitte nidt
in jo ausgiebigem Mage die Notenpreffe, . h. die National-
bant, beanjpruden follen jur Finanzierung der IMobili-
jation. (BVis Juni 1919 Datte es bei der Nationalbant
560 Millionen Franfen gegen ,,Rejfviptionsideine’ =
Sduldideine entlehnt.) Sie hitte fidh England und nidit
Deutfhland zum Borbild nehmen follen.

Man fieht BHeute bdie Dbegangenen Febler ein. Nad-

traglid weil man immer, wie man es Hitte maden jollen.

Man bhiitet fih von feiten der Nationalbant nunmehr aud,
in den entgegengefeten Fehler 3u verfallen und den Preis-
abbau-Theoretitern nadyzuleben, bdie Ddie Notenbant da-
su miBbrauden mddten, ,, Deflationspolitit 3u treiben, d. .
bas girfulierende Geld durd) Noteneingug 3u vermindern.
Man weih, dak bdiefes BVorgehen die Krife in perpetuum,

Jidy endlidy vedte und jtredte,

nidts su feufzen, aber feit man alt wird,

b. . fiir o lange bebeutet als nidht die Vorfriegspreife
erreidyt find.

Man weih: die Deflationspolititer modten gur alten
Goldwdhrung uriidfehren. Man frigt jidh billig angefidts
der diiftern Jufunft, die die verlangerte Krife in Wusfidht
ftellt, ob es nidht angejeigt wdre, iy nady einem beffern
Wabhrungsinitem umzujehen, 3. B. nad) der von vielen ein-
fidtigen  Wabhrungspolitifern  empfohlenen Indexwdh-
rung. — (Wir behalten uns die Erlduterung bdiefes Be-
griffes fiir eine fpdtere Gelegenheit vor.)

Gewil, die Nationalbantleitung ift Jid ihrer hohen Wuf-
gabe mehr bewuht denn je. Sie weil, daB ihr das wirt:
{dhaftlidhe Wohl und Wehe bdes Sdweizervolfes in die
Hand gelegt ift. Wir Haben das Deftimmte Gefiihl, dah
jie bewuBt den Deflationstendengen des Vrivatfapitals nad
Moglidhteit entgegenarbeitet. Wus diefem Verantwortungs-

" bewuptiein heraus Hat Jie die Inflation nidt gu weit ge-

tricben und wird fie aud) die Deflation nidht  mitmadyen.
Wiv fonnen uns taujden; denn nody immer liegt in diefer
Begiehung feine (irflo*irung vor von feiten unieter oberjten
Finangleitung.

Swed diefer Jeilen war, die Eniu fiber bie hodywidy-
tige Rolle aufjufldven, die die Nationalbant als zentrales
Geldregelungsinjtitut fraft ihrer Wufgabe und Kompetens
su fpielen hat. Das allgemeine Interejle fitr jolde Fragen
diirfte. ebenjo notwendig und widtig fein wie das Inter=
effe filr Gejundheitslehre und fiir die Kunjt, das aud) ve-
gulievend und ridhtungweifend u wirfen Hat.

Das Klavier.
Bon Hanna Frohlid.
Nad) dem Leben erzabhlt.)

Durd)  bie Dbligblanten Sdeiben des Manfardenitiib-
dens fhitete die Nadmittagsionne.  Wuf jeinem' niedrigen
Ctithlden fap Sdujter Gebhardt und flopfte in gleid)-
maBigem Taft Jeine Sohle. Sdon lange wanderten feine
Blide verftohlen Hiniiber 3u feiner Lebensgefdabhrtin, die dort
am Fenfter im warmen Sonnenjdein eingeinidt war. Sie
jdlief heute lange, Mutter Kathrin hatte den gangen Mor-
gen gewafden, eigentlidy fiiv ihre jiebzig IJahre eine Lei-
jtung, aber fie war aud) jedesmal nadher jhadmatt, und
nidht um die Welt wiirdbe Gebhardt fie gewedt Haben,
Wugenfdeinlidy leh ctwas Widtiges ibhn nidt gur Rubhe
tommen, feine lebhaften Greifenaugen Dbliten odfters auf,
ob Kathrine denn gar nidht su crwaden gedenfe. Bis diefe
dann ihrerfeits die Wugen
wandern liel, um [dliellidy ihre Blide beinalhe [iebevoll
nad) der einen Ede gu wenden, wo etwas ftand, das gar
nicht gu feiner mehr als einfaden Wmgebung. pajfen wollte:
ein fdones Klavier. Wugenjdeinlid) waren die Blide des
Sdyufters denen feiner Frau gefolgt, denn ein vernehm:
lidger Seufzer Hob feine Brujt, jedody blieh er immer nod

Jftumm.

L Was feufzelt du denn jdhon wieder, Alter?’ Es tlang
unverholene Ungeduld aus der Frage. ,,Frither bijt du
aud) nie unter die IJammerlappen gegangen, weshald denn
nun mit einem Male? Mandmal fenne idy did) gar nid)t
wieder, WAuauft, befonders in lehter Jeit.”

L, ®laub’s gern, Sathrine, frither qab es Dei mir auc[)
wnd die Jeiten
fo Bart .... fdau, oft weik idy mir Teinen Rat mebhr.
Cin Stiidden Leder fojtet heute ein Vermigen, jdhlimmer
als - Wudperer und VBlutjauger find die Lederhandler, ia,
wenn man aus erfter Hand 3u faufen vermddte, das wdre
etwas anderes, aber jo — da lat Jid) eben nidts dran dn-
dern. Nur als vorhin gar nod) der Hausherr da war,
eine neue Steigerung der Miete fiir den ndditen Crjten
anzuzeigen, da fdligen wieder einmal die Sorvgen diber
mit gufammen, was meinft du, Wlte, id) halte es fiir das
bejte, wir nehmen unfern gangen SKram, und jiehen aus."
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