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CONCOURS D'IDEES POUR UNE SALLE DE REUNION , :
5 ] . LCS Cycles economiques.
A CHENE-BOUGERIES
En maniére de complément & la note parue a la

CoMNurE e CHENE-S09GERIES . page 142 de notre numéro du 10 jun 1922, sur
CORCIURS )l)[’u P0UR LA CJIHZUC“.UK i.lll

SALLE “DE REUNIOKS . 5 y : :
s University Committee on  Economic Research »,

nous empruntons a une étude du D" W. Diéibritz,
publiée dans le No du 21 aodt 1925 de la
« Deutsche Bergwerks-Zeitung », le tableau de la

—_—— e e,

le Business Barometer construit par le « Harvard

page suivante que nous avons traduit et qui décrit

I'évolution des « conjonctures économiques » le

Pn el long d'un « eyele ».

DIVERS

Ecole d’ingénieurs de Lausanne.

M. le DT Alfred Stucky, ingénieur-conseil a Bale, a été
nommé professeur du cours de Travaux hydrauliques a
I'Lcole d'ingénieurs de Lausanne, en remplacement de
M. N. de Schoulepnikow atteint par la limite d’age.

M. le professeur Stucky, né a La Chaux-de-Fonds en

Plan du rez-de-chaussée. — 1 : 400. 1) ‘ :
1892, que nous nous honorons de compter parmi nos
collaborateurs — son mémoire trés remarqué et qui fait
autorité sur les Barrazes arqués a paru dans les numéros

~: "SOEAILE Bt walAr seeslenes 1 4 9 du «Bulletin technique », année 1922 — s’est

—CONCOURS 2 1DIC) 20UR 14 CONITRUCIION 5ONC

— acquis une grande notoriété par sa participation a
I'étude et a l'exécution de nombreux aménagements
hydrauliques : Montsalvens, Montejaque, Chancy-Pou-
e gny, Partenstein, Grimsel, Barberine-Vernayaz, etc.

| Quant a M. de Schoulepnikow, tous ceux qui ont eu
= 3 ] commerce avec ce maitre savant. toujours hienveillant
w17 B e et tout dévoué & son enseignement, font des’veeux pour
= - quil conserve longtemps encore sa parfaite lucidité
d’esprit et son excellente santé.

SALLE DL REURIONS

TR TT T .

= -
2uien,

Congreés international de méecanique
i appliquée. Zurich, septembre 1926.

Le compte rendu complet des actes de ce Congres,

@ = qui paraitra le printemps prochain, est offert aux sous-
cripteurs au prix de Fr. 38 (au lieu de Fr. 45 en librai-
| rie) jusqu’aw 15 de ce mois. Les sou:cnphons sont recues
| par M. le professeur DT E. Meissner, a I'Ecole poly-

‘ technique fédérale, Zurich.

Plan du sous-sol. — 1 : 400,

BIBLIOGRAPHIE

CORRUNE 0t CAENL-sbngtaity .

Tonco0ns Vidins 1ve (0 ConsIaRcTion 2 0at Mécanisme de l'eau et principes généraux pour
. SALLE ot pfUNONS . I’établissement d’usines hydro-électriques, par

age René Keechlin, ancien éléve de I'Ecole Polytechnique de

Zurvich. — Tomes IT (prix: 14 fr. suisses) et I1T (prix :

13 Ir.), de 389 pages chacun (format 16 X 24 cm.) — Li-

brairie Polytechnique Ch. Béranger, Paris.

M. Kechlin, qui a dirigé Pexécution de quelques-
uns des plus remarquables aménagements de chutes
d’eau en Lurope, et qui a fait preuve de précieuses
facultés dinvention, a extrait de I’'énorme documen:
tation dont il a le privilége de disposer ces « principes
généraux pour I'établissement d’usines hydro-électri-
ques », quil expose avec un I‘om.u([ual)lo talent di-
IL"r RM dactique. Contrairement a tant d’autres éerivains qui
““‘ ‘ ont bourré leurs ouvrages de dessins, trop souvent

obscurcis par des détails illisibles, et de vues plus ou
moins pittoresques, mais d’unintérét technique tres dis-
cutable, les deux derniers volumes de 'ouvrage de
M. K@chlin ne contiennent que des schémas, rendus
[1Ime prix: projet de MM. Peyrot et Bourril. parfaitement  clairs  par des légendes explicites

Coupe longitudinale. — 1 : 400.




PHASES D’UN

«BUSINESS CYCLE »

Conditions de la production. Prix,

Revenus et formation

salaires, marché et loyer de l'argent. Production; et debouches: de capitaux. Placements.
1
Période de Priz et salaires en baisse jusqu’a leur | Surproduction en général ; tentatives de ‘ Profits « d’entrepreneurs », Bourse dans le marasme.

dépression.

a) Phase
de déclin.

minimum. Nombre des mariages et des
naissances faible.

Marché de Uargent, liquide. Dans les
bangues d’émission et de crédit : encaisse
abondante ; fonds de roulement faute d’au-
tre emploi, en compte courant ; montant
du portefeuille commercial faible. Offre
dépassant la demande. Taux de 1'escompte
en banque et hors banque bas. Intérét des
préts & court terme plus faible que celui
des préts a long terme. Liquidité accrue
par l'appoint temporaire de réserves et
d’économies retirées du marché des place-
ments industriels. Exportation de capi-
taux.

réduire les prix de revient par ’augmen- |

tation de la production, par des ameliora-
tions techniques et d’exporter les produits.
Régression générale des débouchés inter-
nes. Accroissement des stocks internes. La
capacité de production des entreprises dé-
passe notablement les besoins. Une partie
de celles-ci chdément. Agrandissements
tout a fait exceptionnels.

Marché du travail défavorable. Réduc-
tions de la journée de travail, chomage,
réduction des salaires. Emigration des
ouvriers.

rendement des capitaux (divi-
dendes et intéréts des em-
prunts), salaires en baisse..

Formation de nouveawr capi-
taur (placements et épargne)
suspendue. Destruction de ca-
pitaux (fusions, assainisse-
ments, faillites).

Cours des actions, en baisse ;
cours des obligations, en
hausse (effet de la baisse du
taux de l'intérét). Dividendes
inférieurs a l'intérét des place-
ments.

Diminution des émissions.
Offre de capitaux de placement
dépassant la demande. Dé-
filance générale. Placements
provisoires

a) aupres des banques, dé-
pots & court terme ;

b) préts aux entrepreneurs
pour la conservation des stocks
et pour des travaux de réta-
blissement ;

c) exportation de capitaux.

Période de
dépression.

b) Phase de

Réduction des prix et des salaires ter-
minée. Stabilisation de ceux-ci. Marché de
T'argent toujours liquide. Légere amélio-
ration des conditions de I’offre et de la de-

Production et débouchés : le resserrement
cesse. Le bon marché des matiéres premie-
res et la baisse des prix et du loyer de 'ar-
gent rendent la production de nouveau

La baisse des revenus tou-
che a sa fin. Les profits d’en-
trepreneur et le rendement des
capitaux se relevent lentement

Tendances de la Bourse meil-
leures. Baisse du cours des
actions terminée, mais la pré-
férence va encore aux valeurs

[
|
9 | s o 2 > 3 < A s | 3
redressement. mande. La baisse du taux de I’escompte | rentable. Diminution des stocks. L’accrois- | ensuite de la meilleure utilisa- | & revenu fixe (plus grande sé-
cesse, mais il reste bas. sement de la production n’est pas dit a | tion des installations. Salaires i curité).
I'exploitation de mnouvelles entreprises | stationnaires mais le nombre Emissions. Légeére reprise.
mais & l'exploitation plus active des an- \ des ouvriers augmente ainsi | Obligations préféré
A : bligations préférées, conver-
ciennes. que la durée du travail. | sions d’emprunts.
Le marché du travail s’améliore lente- Formation de capitaur. Aug- ‘
ment. mentation lente des place- |
| ments et de 1’épargne. |
Période de Priz el salaires restent d’abord sta- Accroissement persistant de la produc- Hausse persistante des pro- | Bourse. Hausse vigoureuse
prospérité. | tionnaires. tion; augmentation encore plus rapide des | fits d’entrepreneurs et du ren- | du cours des actions avec ten-

c) 1t Phase

Marché de 'argent. 1.°offre et la demande
augmentent. Taux de 1’escompte stabili-
sés. Augmentation du portefeuille com-
mercial des banques d’émission et du com-
merce, augmentation des débiteurs des
banques du commerce.

Rapatriement des placements & 1’étran-
ger. Mobilisation des disponibilités au
profit des entreprises.

débouchés internes, avec limitation de
I'exportation : extraction du charbon et
des minerais, en téte, sidérurgie suit. Utili-
sation & plein des installations existantes ;
attrait des nouvelles inventions et des
nouvelles méthodes de production, des
nouveaux débouchés internes et externes ;
d’ou eréation de nouvelles entreprises qui
semblent rentables.

Marché du travail. Favorable. Embau-
chage dans l'industrie d’ouvriers agrico-
les et autres.

dement des capitaux. Le ren-
dement des actions dépass
celui des valeurs a revenu fixe.

Formation de nouveawr capi-
tauxr. Augmentation des place-
ments et de 1’épargne.

dance & la surcapitalisation.
Valeurs a revenu fixe négli-
gées. Optimisme général. Ez-
tension des enlreprises au
moyen des placements et des
réserves constituées dans le
pays ou a I’étranger, pendant
la période de dépression et
pendant cette premiére phase
de la période de prospérité.

Les émissions augmentent
fortement (création de nou-
velles entreprises, augmenta-
tions de capital, emprunts).
Actions préférées aux obliga-
tions.

Période de
prospérité,

2me Phase

Les priz commencent a hausser. La
hausse affecte d’abord les maticres stoc-
kables telles que le fer, le charbon, ete-
L’index général des prix suit lentement.

Salaires en hausse. Angmentation du
nombre des mariages et des naissances.

Marché de Uargent. 1.’ offre et la demande
progressent, surtout la demande. Aug-
mentation importante :

a) du r-mtefcullle commercial des ban-
ques d’émission et de crédit ;

b) des débiteurs des banques du com-
merce ;

¢) de la circulation fiduciaire ;

d) des dépots a court terme des banques
du commerce ;

¢) des crédits d’acceptation.

Diminution :

a) de ’encaisse des bangues d’émission ;

b) des dépots chez les banques d’émis-
sion

Production et débouchés. Augmentation
persistante. Le mouvement est surtout mar-
qué pourles produits stockables (charbons,
fers et aciers, cuivre, bois), par opposition
aux produits de consommation plus rapide

| (céréales, textiles) dont le marché est plus

¢) des dépbdts d’épargne chez les banques |

du commerce, suivant le taux de 'intérét.

Ensuite, quand la demande dépas
offre, relevement du taux de 'escompte,
d’abord de I’escompte hors banqgue, puis
de_I’'escompte en banque.

2

@

irrégulier.

Ventes encore stimulées par 1’aceroi:
ment des importations. Kxtension 1ap1du
des entreprises de production et de consom-
mation dont le rendement est aceru par la
hausse des prix.

Marché du travail toujou
res ayant pour objet 1'¢lé
salaires.

favorable.
ration des

Augmentation persistante de
toutes les sortes de revenus.

La formation de nouveaux
capitaux est plus lente, car la
hausse des salaires provoque
d’abord un accroissement de
la consommation et, plus tard
seulement, le développement
de I’épargne.

Bourse. La hausse du cours
des actions atteint son max
mum. Dégénération de la spé-
culation. Premiére régression
des cours sur le marché des
valeurs & revenu fixe.

Emissions en nombre tou-
jours croissant. Dividendes,
profits d’entrepreneur et plus-
values des cours élevés. Ils
sont rapidement convertis en
nouvelles valeurs mobiliéres,
actions principalement. Nom-
breuses transformations d’en-
treprises privées en sociétés.
Valeurs & revenu fixe négli-

| gées & cause de la hausse du

taux de l'intérét.

Période de

Le priz des matiéres stockables telles

Achevement des nouvelles installations.

Augmentation des dividen-

Bourse. Cessation de la

prospérité., | que charbon, fer, ete., a atteint le max | L‘u continuation d‘us extensions est diffi-  des et des profits d” cnhc[uc | hausse du cours des actions.
&) Phuse de mum c?_; tend vers la baisse. Index géné- | cile.. Le !n,\'x'-y de larg(-nt, les pr et .1“‘“‘ | neurs c i3 a mum-’ un | Reégression du cours des va-
sl i ral toujours en hausse. ‘ salaires ¢levés cnfnu ent la vm!stnwtmn début de roglu sion due & 1'¢1é- | leurs & revenu fixe (hausse du
reviremenv. Salaires, toujours en hausse ou station- | de maisons d’habitation. Les mémes cau- | vation des frais généraux. In- | taux de l'intérét).
naires a leur maximum. ses et le début du fléchissement des prix | térét des capitaux et salaires Emissions. Besoin persistant
Marché de Uargent. Nouvelle augmen- sent de la méme fagon sur les entre- | en hausse ou stationnaive. de fonds pour l'achévement
tation s industrielles. des nouvelles installations. Ma-
a) des effets de commerce ; Production et débouchés. ximum des émissions et ten-
h) des débiteurs ; ) Besoin de nouvelles constructions dance & la régression. Besoins
¢) de la cireulation fiduciaire ; inexistant ; pressants qui ne peuvent étre
d) des acceptations. b) Début de 'exploitation des nouvelles ‘ satisfaits par les réserves et les
Régression @ installations. placements disponibles. Em-
a) de P'encaisse des banques : | Marché du charbon et des produits sidé- | ploi criticable de certaing
b) des dépdts en banque, | iques contractés [ moyens (effets de changes,
Mise & contribution du marché de 1’ar- Augmentation persistante de la pro- | comptes débiteurs) pour faire
gent pour des buts industriels. Liguidité | duection. face au colt des nouvelles
des banques et du marché compromise. | installations.
Forte ¢lévation du taux de I'escompte. |
/) Crise. Priz des produits stockables en baisse ‘ Construction de nouvelles installations | Revenus. Régression de tous Bourse. Panique. Kffondre-
acetlér I’index global suit. ‘ industrielles enrayée. La production des | les revenus, surtout des profits | ment des cours des valeurs &
Salaires en baisse. | installations nouvellement eréée aug- | d’entrenreneurs et de la rente | revenu fixe et variable. Réali-
Marché de Vargent. Effondrement du | lltvl(rl‘lltl'. .”l.’“’f“{""‘ﬁ..f”“i' .uu}-sl lil':(iilnfs. | tl(‘S‘(‘u])itu.llX. ) slut"i?nls ‘ft".?ébs de la part des
erédit. Mouvement des portefeuilles com- | ‘“'ll']l"“ SLIBDRECVE1ODDGREN VRt Qo Formation de capitaux. Per- | SPECL Sl B
mercianx des comptes courants débi- | POLLBLION, tes (fusions, assainissements, | Fmissions. D’abord com-
Panique. « Runs » sur les | faillites). Arrét du process pletement  suspendues,  plus
Retrait des dépots d’épargne. de constitution des réserves | tard, ¢émissions  d'emprunts,

P l(lhmv d’avoirs en caisse ¢t en banque.
Taux d’escompte & son maximiim.

et de I'épargne.




	Les cycles économiques
	Anhang

