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Wirtschaftschronik

Wirtschaftlicher Abschwung

Ruedi Birki

Die wirtschaftliche Entwicklung einer Region wird hauptsichlich durch die natio-
nale und internationale Konjunkturlage bestimmt. Diese hat sich nach einem kréf-
tigen Wachstum im Jahr 2000 im vergangenen Jahr merklich getriibt. Der Kanton
Aargau und die Region Baden konnten sich somit der konjunkturellen Verlang-
samung nicht entziehen und erlebten eine deutliche Abschwichung der wirtschaft-
lichen Tatigkeit und eine Verschlechterung der Arbeitsmarktlage. Die wider-
spriichlichen Konjunktursignale aus der amerikanischen Wirtschaft, die negative
Entwicklung an den Finanzmirkten und die durch zahlreiche Bilanzskandale her-
beigefiihrte Vertrauenskrise lassen keine optimistische Prognose fiir das laufende

Jahr zu. Hoffnungen auf ein kréaftiges Wachstum bestehen erst fiir 2003/04.

Konjunktur

Nach dem kriftigen Wachstum im Jahr 2000 hat sich die internationale Konjunktur
2001 und 2002 merklich abgekiihlt. Der Abschwung erfasste alle wichtigen Wirt-
schaftsblocke nahezu zeitgleich. Die globale Wachstumsverlangsamung und der
feste Aussenwert des Schweizer Frankens sind die wichtigen Faktoren fiir die seit
Anfang 2001 gedampfte Wirtschaftstatigkeit in der Schweiz. Das Wachstum des
realen Bruttoinlandprodukts betrug in der Schweiz im Jahr 2001 durchschnittlich
1,3 Prozent. Diese konjunkturelle Schwichetendenz konnte auch im ersten Halb-
jahr 2002 nicht iberwunden werden. Im Gegenteil, das Wachstum verlangsamte
sich nochmals. Vor allem wichtige Teile der Industrie stehen aufgrund einer stag-
nierenden Weltkonjunktur und eines starken Frankens (Mittelkurse vom 23. Sep-
tember2002: USD/CHF 1.4900; EURO/CHF 1.4650) unter Druck, was sich in
einem Einbruch der Industrieproduktion im ersten Quartal niedergeschlagen hat.
Im Einklang damit gingen auch die Exporte zuriick. Der Tourismus spiirt die flaue
Konjunktur sowie die Frankenaufwertung besonders stark. Hinzu kommt noch die
allgemeine Verunsicherung der Touristen nach den Anschligen auf das World-
Trade-Center in New York vom 11. September 2001. Die Taltahrt der Ausriistungs-
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investitionen setzte sich im ersten Quartal fort, und die Bautitigkeit entwickelte
sich insgesamt sehr verhalten. Wiahrend der Tiefbau und der Geschiftsbau riick-
laufig waren und der Wohnungsbau stagnierte, gingen lediglich von o6ffentlichen
Infrastrukturprojekten noch leicht positive Impulse aus. Vor dem Hintergrund der
schwachen wirtschaftlichen Entwicklung verschlechterte sich auch die Arbeits-
marktlage. Die Arbeitslosenquote stieg im ersten Quartal gesamtschweizerisch auf
2,6 Prozent an. Positiv zu Buche schlugen dagegen die weiterhin robuste Entwick-
lung des privaten Konsums und das ruhige Preisklima.

Beachtliche Risiken belasten jedoch zurzeit den globalen Konjunkturauf-
schwung, insbesondere die negative Entwicklung an den Finanzmirkten und die
Vertrauenskrise im Sog der Bilanzskandale. Ein anhaltend negatives Aktienmarkt-
umfeld konnte iiber den Vermogenseffekt den privaten Konsum und damit mittel-
bar auch die erhoffte industrielle Erholung gefihrden.

Standortqualitét
Die regionale Wirtschaftsentwicklung wird stark von der Standortqualitédt beein-
flusst. Je hoher die Standortqualitdt einer Region ist, desto attraktiver wird sie fiir
Unternehmungen und Arbeitskrifte. Der Kanton Aargau weist gemiss einer Mes-
sung aus dem Jahr 2001 eine iiberdurchschnittlich hohe Standortqualitdt auf. Im
gesamtschweizerischen Vergleich lag er hinter ZG, ZH, NW und SZ auf dem fiinf-
ten Rang. Verantwortlich fiir dieses sehr gute Resultat sind die relativ geringe
Steuerbelastung bei natiirlichen Personen und die iiberdurchschnittliche Qualitat
der Verkehrsverbindungen, welche die zentrale Lage des Kantons in der Mitte des
Wirtschaftsdreiecks Ziirich-Basel-Bern widerspiegelt. Der Ausbildungsstand der
Wohnbevélkerung liegt im guten Schweizer Mittel. Die im Verhaltnis zu den ande-
ren Kantonen knapp iiberdurchschnittliche Besteuerung von juristischen Personen
verhindert allerdings ein noch besseres Abschneiden. Trotzdem hat die Totalrevi-
sion des Steuergesetzes, die am 1. Januar 2001 in Kraft getreten ist, zu einem giins-
tigeren Steuerklima sowohl bei natiirlichen als auch bei juristischen Personen bei-
getragen. Hervorzuheben sind dabei die familienfreundlichere Besteuerung sowie
die vorteilhafteren Steuertarife fiir Kapitalgesellschaften und Genossenschaften.
Zwischen den einzelnen Bezirken innerhalb des Kantons bestehen betracht-
liche Differenzen. Die Region Baden hebt sich dabei zusammen mit Brugg und

Aarau deutlich von den anderen Bezirken ab.
Bevdlkerungsstruktur und -entwicklung

Die Bevolkerungsstruktur ist fiir die Entwicklung einer Region von besonderer

Bedeutung. Das Einkommen der Wohnbevolkerung hingt grosstenteils von deren
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Altersstruktur und Entwicklung ab. Aus der Bevolkerungsentwicklung kann fer-
ner auch auf Nachfragetrends in verschiedenen Sektoren, vom Detailhandel bis
zum Bau- und Immobiliengewerbe, geschlossen werden.

Eine dynamische Bevolkerungsentwicklung im Kanton Aargau widerspiegelt
die zunehmende Attraktivitidt des Kantons als Wohnort. Neben einem iiberdurch-
schnittlich hohen Geburteniiberschuss konnte der Aargau in der zweiten Halfte
der 1990er-Jahre auch auf eine positive Migrationsbilanz zdhlen. Nicht alle Aar-
gauer Bezirke verzeichneten jedoch die gleiche Dynamik von Geburten und
Migration. Uberdurchschnittlich hohe Werte im Vergleich zum Schweizer Mittel
erreichten die Bezirke Muri, Rheinfelden, Lenzburg, Brugg und Bremgarten. Die
Bezirke Baden und Zurzach konnten zwar von iiberdurchschnittlich hohen Gebur-
teniiberschiissen profitieren, der Beitrag der Nettozuwanderung blieb jedoch
durchschnittlich bis unterdurchschnittlich. Eine weniger dynamische Entwicklung
sowohl von Geburten als auch von Nettozuwanderern verzeichnen hingegen die
Bezirke Aarau, Zofingen und Kulm.

Die Unterschiede in der Bevolkerungsentwicklung widerspiegeln zum grossen
Teil auch die zunehmende Entflechtung zwischen Wohn- und Arbeitsort. Einige
Gebiete profilieren sich immer stdrker als Wohnregion, andere iibernehmen die
Funktion von regionalen Arbeitsmirkten. Im Kanton Aargau wird die Arbeits-
marktfunktion in erster Linie durch den Bezirk Aarau tibernommen. Aber auch
die Bezirke Baden und Brugg sind durch eine relativ hohe Konzentration von
Beschiftigten charakterisiert. Auf der anderen Seite des Spektrums findet man
Bezirke wie Muri oder Laufenburg, die durch eine iiberdurchschnittlich starke
Bevolkerungsdynamik und niedrige Beschiftigungsanteile gekennzeichnet sind.

Die Attraktivitdt des Kantons Aargau als Wohnregion widerspiegelt sich in
einer starken Ubervertretung der Altersklassen zwischen 5 und 19 Jahren sowie
zwischen 35 und 49 Jahren, was dem klassischen Familienmuster entspricht. Die
hoheren Altersklassen sind deutlich untervertreten. Der Bezirk Baden gehort zu
den Regionen mit den tiefsten Verhiltniszahlen zwischen Rentnern und Aktiven,

was folglich die Attraktivitédt dieser Region fiir Familien widerspiegelt.

Branchenstruktur

Der Kanton Aargau gehort zu den bedeutendsten Wirtschaftsstandorten der
Schweiz. Neben dem Baugewerbe, das knapp ein Viertel der Beschiaftigung aus-
macht, sind es die traditionellen Industriebranchen der Schweiz, welche das Wirt-
schaftsbild des Kantons Aargau prdgen. Die Chemie- und Pharmaindustrie, die
Maschinen- und Metallindustrie sowie die Elektroindustrie weisen iiberdurch-

schnittlich hohe Beschiftigungsanteile auf. Aber auch die Gummi- und Kunst-
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stoffindustrie, die Nahrungsmittelindustrie, das Verlags- und Druckgewerbe sind
starker vertreten als im Landesdurchschnitt. Von besonderer Bedeutung ist auch
die Energieversorgung. Der Kanton Aargau kann zu Recht als Wasserschloss der
Schweiz bezeichnet werden und deckt tiber zahlreiche Wasserkraftwerke und zwei
Kernkraftwerke fast 30 Prozent der Schweizer Energieproduktion ab. Die Tat-
sache, dass im Kanton Aargau kein grosseres stadtisches Zentrum dominiert, ist
mit ein Grund fiir die unterdurchschnittliche Bedeutung des Dienstleistungssek-
tors. Mit einem Beschiftigungsanteil in diesem Sektor von 57,3 Prozent liegt der

Kanton deutlich unter dem Landesmittel von 66 Prozent.

Branchentrends

In den vergangenen beiden Jahren wurden die Bauinvestitionen im Kanton Aar-
gau stark durch gewerbliche Grossprojekte sowie den Tiefbau belebt. Viele dieser
Projekte sind inzwischen weit fortgeschritten (Baregg) respektive abgeschlossen
(Briicke Obersiggenthal-Baden, Langhaus und Neugestaltung Bahnhof Baden),
sodass der Arbeitsvorrat im Bauhauptgewerbe klar riickldaufig tendiert.

Die Wachstumschancen der Branche Medizinaltechnik und Prézisionsinstru-
mente bleiben in der mittleren und langen Frist intakt und diirften positive Impulse
fiir die regionale Wertschopfung generieren. Die Voraussetzungen, um das zurzeit
noch geringe Gewicht dieser Branche im Kanton Aargau zu verstéirken, sind gege-
ben. Uberdurchschnittlich gute Verkehrsverbindungen im Wirtschaftsdreieck
Zirich-Basel-Bern, eine mdssige Besteuerung sowie ein Ausbildungsstand der
Wohnbevolkerung im guten Schweizer Mittel stellen attraktive Rahmenbedingun-
gen dar. Im Hinblick auf die Verfiigbarkeit von qualifizierten Arbeitskréften, wel-
che fiir diese Branche eine Schliisselrolle spielt, ist in den letzten Jahren das Aus-
und Weiterbildungsangebot ausgebaut worden, insbesondere mit dem Aufbau der
Fachhochschule. Ein attraktives Umfeld fiir Unternehmungen aus dieser Branche
wird zudem durch die zahlreichen Forschungsinstitute geschaffen, wie das Paul
Scherrer Institut (PSI), die Kompetenzzentren der Fachhochschule Aargau im
Bereich Mikroelektronik (ZMA), Kunststofftechnik (ZKA) und Prozessgestal-
tung (ZPA ) oder das Kunststoff-, Ausbildungs- und Technologiezentrum (KATZ).

Schlussfolgerungen
Die Aargauer Volkswirtschaft konnte sich im vergangenen Jahr der allgemeinen
konjunkturellen Schwiche nicht entziehen. Mittel- bis langfristig ist das Wachs-
tumspotenzial des Kantons jedoch nach wie vor als relativ hoch einzustufen.

Dank einem insgesamt giinstigen Steuerklima, einer sehr guten verkehrstech-

nischen Infrastruktur und einem Ausbildungsstand der Wohnbevolkerung im
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guten Schweizer Mittel gehort der Aargau landesweit zu den Kantonen mit der hochs-
ten Standortqualitdt. Dadurch diirften sich Bevolkerung und Investitionstitigkeit
liber dem Landesmittel entwickeln. Die zunehmende Bedeutung als Wohnregion hat
positive Impulse fiir die Entwicklung des kantonalen Haushalteinkommens.

Die Aargauer Schliisselbranchen aus der Industrie weisen in der mittleren
Frist Wachstumsaussichten auf, und innovative, besonders chancenreiche Sektoren
sind im Kanton ebenfalls vertreten.

Risiken, die mit dem in Schwierigkeiten geratenen ABB-Konzern verbunden
sind, konnten aufgrund des Gewichts dieser Unternehmung fiir die Aargauer Wirt-
schaft eine ungiinstige Entwicklung beschleunigen und die bisherige Beurteilung
relativieren.

Die Finanzlage des Kantons Aargau kann nach wie vor als gut bezeichnet wer-
den. Die Verschuldung fillt im interkantonalen Vergleich moderat aus. Wenn in
Zukunft die Einnahmen mit dem Wachstum des Volkseinkommens Schritt halten,
die Ausgaben dieses nicht iiberschreiten und damit die Verschuldung nicht tiber-
madssig ansteigt, wird dem Kanton der finanzielle Spielraum nicht abhanden kom-

men. (Quelle: NAB-Regionalstudie Aargau)

Grand Casino in Baden eroffnet

Am Wochenende vom 6./7.Juli2002 nahm das «Grand Casino Baden» seinen
Betrieb auf. Gemessen am Bruttospielertrag von iiber 100 Millionen Franken und
rund einer halben Million Giéste pro Jahr wird es eine filhrende Rolle in der
schweizerischen Spielcasino-Landschaft einnehmen. Das Grand Casino Baden ist
auf die hohen Erwartungen gut vorbereitet. Rund 60 Millionen Franken wurden in
den Umbau und in die Ausriistung des Casinos investiert, und rund 150 neue
Arbeitspldtze wurden geschaffen.

Das Grand Casino Baden kann auf eine lange Spieltradition zuriickblicken. Im
Kursaal der Bdderstadt, der nun die Sile fiir das klassische Spiel und das Auto-
matencasino beherbergt, wurde schon 1875 dem Spiel gefront. Diese Tradition
wird im neuen Grand Casino fortgesetzt: Kein anderes Casino wird eine dhnlich
breite Auswahl an Spielen bieten wie das von Baden. Im so genannten «Grand
Jeu» werden an 23 Tischen sieben verschiedene Spiele in Varianten angeboten, im
Automatencasino stehen 265 Spielautomaten mit ebenfalls unterschiedlichen Spie-
len. Der Minimaleinsatz betrdgt im Automatencasino zehn Rappen, an den Spiel-
tischen im «Grand Jeu» fiinf Franken, der Maximaleinsatz bei den Tischspielen
liegt je nach Spiel zwischen 1000 und 50000 Franken.

Das Grand Casino Baden ist an 365 Tagen im Jahr geoffnet. Die langen Off-

nungszeiten — sowohl das Automatencasino als auch das «Grand Jeu» sind jeden
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Tag bis um vier Uhr morgens geoffnet — erfordern einen erheblichen Personal-
bestand. Eine Mehrheit der rund 100 Croupiers stammt zurzeit noch aus Deutsch-
land, da dieser Beruf wihrend rund 70 Jahren in der Schweiz nicht ausgeiibt wer-
den konnte. Allerdings hat das Grand Casino Baden bereits 27 schweizerische
Croupiers — darunter auch einige Damen — ausgebildet. (Quelle: Medienmittei-
lung des Grand Casino Baden)
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