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die wirtithaitlichen Verbdltnifie in dov Sthiveis im Jnbre 1936/37.

Dasd abgelanferne Jahr Hhat fiix verjchiedene Ldan=
ber, namentlih Cngland und Sdiveden fjomie fiix
Nord= und Siibamerifa, eine Befeftigung ved jdhon
vorher begonnenen KRonjuntturanitiegs gebracht. All=
gentein mwurde ein IWieberaniteigen der Welthanbelsd-
preife beobachtet, Der Grund dafiir liegt freilich nicht
sum geringften Teil in den Riiftungen, bie dburd) die
unfichere me{tpohtzf&)e Qage eine grope Verjtdarfung
erfubren. Fiir die ©dymweiz bradte das pergan-
gene Sahr ein Creignid von tiefgreifender Bebdeu=
tung, die Ubmwertung ded Sdyeizerfrantens
um ca. 30 %. ©djon lange porher wurdbe unter bem
Cinfluf ded Beijpield zahlreicher anderer Ldnder der
®ebante einer Abmwertung ald rvabifaled frijenbhilis-
miittel andh fiiv bie Schweis imner und immer wieder
in Didfujjion gemworfen und indbefondere von Seiten
ped Frembdenvecfehrd und ber Erportindbuftrie und
teilweife audg bon lanbdbmwirtihaftlicher Seite geforbert.
Ein gemwifjed Gemicht erbielten biele Forberungen
durch den mwirtihajtlichen Aufjhmwung, der in den
bereitd eingangd genannten Lanbdern vor jich gegan=
gen ar und der zu einem guten Teil ber porgenom=
nenen Abiwertung zugejdhrieben murde. Jmwar fehlte
e8 nicht an ernften Warnungsdftimmen, die darauf
biniviefer, bap die ©dhmeiz ald rohitojjarmesd Land
mit anbexn Verhaltnijlen zu redhnen DHabe ald bie
porecivdhnten Lanber uid von der Ubiwertung nehr
Nachteile zu evmwarten Habe ald jeme. Nationalbant
und Bundedrat jprachen {ich bid zulest Fategorijch
gegen die Ubmwertung ausd. Al dann aber am 25,
©eptember 1936 Franfreich, dad mit Holland und
der Schiweis allein ald Hiiter der Goldbmwahring 1ibrig=
geblieben war, jeinen Franfen um 30 % abvertete,
fam der Bunbdedrat nach reijlicher itberlegung 31t bem
©mlujfe, dak die Abwertung auch fliv die Sdhweiz
nicht mebhr zu umgehen fei, und wenn jdon abge-
ertet werden miifje, dad jetst im Anjhluf an den
mweftlichen Nachbar gejchehen miifje. €3 ergab fich
bamit auch die Moglicheit einer Unpafjung an die
Qénbder, die der Pfundaboertung bereitd frither ge-
folat waren. Cine allerdingd geringere Wbmwertung
ped hollandijdhen Guldend und eine joldhe der Lira
und ber Tjchechentrone folgten nach. Durch ein Nber=
eintfommen mwurden die wahrungdtedynifdhen Beaie=
hungen zwijchen England, Frantreich und dben USA
nen geordnet. Diejer Verftanbdigung traten auch Holz
land, Belgien 1und die Schweiz bei.

Die Bunbesverjammiung hief den folgenjcdhmweren
Bejhlug ded Bunbdedrates aqut. Durch Einjesung
einer Preidfontrolle juchten bie eidg. Behorben bie
unberneidbare Preidfteigerung in moglidhft engen
®rengen zu halten. Die wivtjhajtliche Vertrampiung,
Die bor der Ubwertung bereitd bedenfliche Formen
angenomnten Hatte, begann fich zu [Bfen, dagd e~
fchajtaleben erhielt einen neuen Untrieb und bie Jahl
der Arbeitadlofen. die Ende 1935 119 000 betragen
hatte, ftieg Ende 1936 nurmehr auj 105 000, troh
anbaltender Notlage im Bangererbe.

Die Frembdenverfehrdfaijon desd Winterd 1936/37

brachte eine fichtliche Bejjerung gegen frither, bdie
Bahnen fahen ihre Werfehrsdsziffern fteigen und bdie
Erportzifiern nahmen zu. Auj dem Geldmartt fties
gen nicht nur die Wktienfurje zahlreicher inlandijcher
Jnduftriennternehmen, jondernt aud dbie Staatdobli-
gationen. Fraglich bleibt einzig, ob biejer mictjchafts
liche Wiedberanftieq andauern wird. Daritber zu ur-
teilent ift e8 Deute zu fjrith. Der wittjchaftliche An-
{hlug and Ausdland, der durch die Ubmwertung er=
[eichtert erden follte, ift nach wie vor gehenmt durch
pie bielfachen Bejdhranfungen ded zwijdenitaatlichen
Handeld und Geldverfehrs. Wuch hangt viel dabon
ab, ob e3 gelingen wird, die Preidentwidlhing im
Snland in jo makigen Grenzen zu halten, dah dad
Lohnnivean nicht zu jtarf verandert wird und bdie
LBortetle der Ubwertung in Gejtalt niedrigerer Pro=
duftionsdtoften nicht wieder verlorengehen.

Dad {hiveizerifhe Preidnibean ivied in den
erften acht Nionaten 1936 feine nennendmwerten Ande-
rungen auj. Der Grophandeldinder betrug Enbe
Augujt 93 gegen 92 Gnbe 1935, der Lebensdfojten=
inder ftand wahrend dbiefer Beit unverandert aiuf 130.
Yuch nadh) Vornahme der Abmwertung hHielt fich dex
Lebendfofteninder zunadjt {tabil, ftieg bann aber
freilich auf 137 1m Wpril 1937, Leider hat gerabde
pad Brot und in geringerem Make audh die Meilch
eirtert Preidaufichlag erfahren, mwahrend bezeidhnen=
berweife bdad Bier gleich billig blieb. Der Groh-
Hanbdeldindex ftieg jchon im lesten Quartal 1936 bon
92 anj 107 und betrug im April 1937 113.

Der jdhmweizerifjche Geldmarft zeigte bereitd
bor ber bmwertung grofe Fhiffigleit. Der Privat=
didfontjas, der zu Jabhredbeginn 2V % betrug, jant
im Geptember 1936 anf 17/8%, naddem auch bder
offizielle Sab bon 2V auf 2% ermafiat worden mwar.

Der Kapitalmarit und indbejondere bder
Hopothefarmarft geftaltete fich por der Ab-
wertung eher mithbjam. SKapitalabflitfje Tiihrien u
einer Crhohung ded JBinsniveaud, Die Anleihens=
emijfionen blieben gering. Dagegen leate der Bunbd
im Geptember eine erjte Trande von 80 Millionen
einer MWehranleihe auf, die indgefamt 235 IMill. Fr.
Wehrivedite becten jollte. Gezeichnet mwurden 335
Meill. Fr., trobdem bdie Ubwertung mitten in bie
Emijfionsjrift jrel.

Der Goldbeftand der Nationalbant
erceichte vor bder Ubmwertung 1533 Mill. Fr. Der
Seotenumlauf betrug 1267 Meall. und die Notenbdectung
121%. Durch den Ubmwertungabejdhlug ift die Naz
tionalbanf angemwiefen toorben, ben @oIbmert Des
Franfens swifchen 190 und 215 Milligramm Fein=
gold zu balten, gegen 290,82 nach dem Miinzgejeh
pont 1931. €3 ergab died eine QIbmettung bon mmv
nal 25,9 und mazimal 34,5 %, im Mittel 30 ¢
Der nene Sdywetzerfranfen fupt wieder auf bem
Gold, ohne aber feft in ihm vevanfert yu jein. Die
Weglteuerung der Wufwertungdgewinne, wie fie in
Sranfreich verfucht wurde, unterblieb mit ovoller
{1berlegung, um die BVorteile der Wbwertung, die Ver=
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billigung der Jinsdjage und die Loderung ded Kapital=
marcfted nicht zu hemmen. Dedhalb jtromte auch dad
langgehortete Gold an die Nationalbanf zuriid und
fehrte im Ausland angelegted Rapital in die Schweiz
suciicE. Al diesd jithrte 31 einer ftarfen Verjliijjigung
bed Geldmarftes. Der offizielle Disfontial wirde
ant 26. Yeovember 1936 auf 1% %, der Lombardiak
pont 3V5 auf 215 % herabgejest. Die Dbligationentirie
fttegett, und dber Jinsdfup jant. Eine rege Cnrifjion
pont Obligationen jehte eit, Kartone und Gemeinden
verjuchten, thre bHochverzinsdlichen Obligationen in
niedriger bverzindliche zu  fonbertieren. udh bdie
Attienfurje jtiegen. Die Liquiditat der Banfen, mit
per 3 porher da und dort haperte, bejjerte fich.

Snder Crportinduftrie mwaren 3 T. jchon
por der Ubwertung einige Befjerungen zu verzetch-
nert, boch mwar der Mehrerport 3um guten Teil der
probuftiven vbeitdlojeniiivjorge su verdanfen.

Sn der Majdhinenindufteie fonnten mit
Hilje der gemwahrten Subventionen vermehrie Er-
portanftrdge heveingebracht werden. Hemntend ik
ten aber die Clearingsdjchmierigfeiten und die Baus
frile, wabrend bdie Hodhforjunttur der Ritjtungs-
induftrie verjchiedener Lander jowie die Ubwertung
fich gitmjtig audwirften. Der Tegptilinduiftrie
ift die Abmwertung jehr juftattengeformmen. Aus bder
Nahrungdsuno@enupmittelindbuftrie
lauten die Berichte tm allgemetnen -unbefriedigend.
Die Kondendmilchansdjubhr ift weiter gejunfen, mwah-
rend tm Kajeerport wieder etne Belebung verzeichnet
mwerden fonnte. Dad Baugemwerbe, bei dem bdie
Krife verhaltnismaBig fhat eingefest hat, it nun aud
noch mitten in Schivievigfeitenr, da der Bedarf an
neten Wobhnhaufern angefichtd ber fritheren Ubers
probuftion ftart abgenommen hat.

Der Frembdenberfehr, bder im  Winter
1935/36 fowohl unter der Ungunft der Witterung,
wie unter verjtavtten Devifenjchmwierigeitenr, ins-
bejonbere Deutjchlands, su leiben Hatte, verzerchnete
1936 auch einen jchlechten Sommer. Dafiir brachte
pie Abwertung im Winter 1936/37 einen willfom-
menen Ausdgletd.

Die Landmwirtidait bHatte ein nafjes Jahr
und dbamit geringe Crnteertrdge. Bejonbders unqun\hg
fiel die Grute fir Getreide, Hadfriichte, Db 1und
Wein aug. Cine ganyg wejentliche Befjerung 1t das
gegent i den Wiehpreijen erfolgt. Ebhenjo 1t der
Milchpreid ded WVroduzenten allerdingd mcE)t ofne
lebhafte Rritif an den Milchverbdnden um 2 NRp.
berau?geiegt wordert. Man hat den Einbrud, daf in
der Qandictihajt ber Tiefpuntt der RKrife iiber-
unden ift.

Am 18, "“eg,embel 1936 beenbdigten die etbg. Rdte
bie Revifion ded jch nexaert]tben Obligationen=
redyted, aweiter Teil, durc) welde unjer Sejell-
jchajts= 1und S)anbebwcf etie Anpajjung an bdie
heutigen BVerhaltnifje exfubr.

Die Preidfontrolle ift bereitd pox ber Ab-
wertung durcdh den Bundedbejchluf vom 20. Suni
1936 i1t bie Wege geleitet worden, wm ungebithrliche
Preigbilbungen unter bdem Schube der Einfubrs

bejchranfungen 31 verhindern.

Lon der mwidhtiaften mwictjhaftspolitiz
fchen MaBnabhme, ber Ubmwertung, ift bereitd
gejprodhen worden. Sur Betampiung der Krije mups
ten ber Crportinduftrie mweitere Rififogarantien u-
gefichert mwerden. Wnuch mwurde die Subventioniering
ter privaten Hodhbautdtigteit vorgejehen.

Die Uupenhandeldziffern flelten fich
im Jabre 1936 etwas giinftiger als 1m Vorjahr. Die
Ginfubr jant von 1283 auy 1266 Peill. Fr., die Yus=
fubr ftieg dagegen von 795 auf 881 IMill. Fr., jodah
fich der Einfubritberichul wm 21% verminderte. Untex
pem Einflul der Abmwertung erreichte der Erport des
4. Duartald 1936 275 Iill. Fr. gegen 225 EUEEII.
im gleichen Dnartal bed Vorjabres, unb im 1. Quar=
tal 1937 264 Pull. gegen 192 im 1. Quartal 1936

Die eidg. Ctaat%red}nung ‘fm pag Jabr
1936 fdhlog bet 513,6 Mill. Fr. Cinnahmen und
540,3 Ml Fr. Ausdgaben mit einem Fehlbetrag von
26,7 Mill. ab, wobei allerdings 80 Mill. der Aus-
gaben aunj Tilgungen und Ritckjtellungen entiallen.
Die Gemwinn= und BVerluftredhnung mweift einen Fehl-
betrag von 77,6 PVll. ausd. Der Pajfivjaldbo ber Ver=
mogendrechmung fteigt damit abziiglich der Tilgun=
gent pon 1288 auf 1334 Miill. an, wozu an zu tilgen=
pen Aujwendungen noch 77 Wil hingufommen, jo=
dap fich ber Schulbeniiberjchup der Eidbgenojjenjchaft
obne Bundvedbahnen auj 1412 IMMill. belanft. Ducch
perfchiederte Finanzprogramme find 1936 62 Niill.
eingejpart und 103 Niill. Cinnahmen bder Bundestafje
sugutegefommen, wdhrend weitere 35,1 Mill. Eytra-
einnabhnien in den Cifenbabnfonds gelegt murden.

Die Bundesbahnen mwiejen filr dbad Jahr
1936 etnen UberjchuR ber BetviebIeinnahnien bon
66 Mill. Fr. gegenitber 74 Mill. tm Vorjahr aus.
Die Auggaben bder Gemwinn= und Verluftredhmung
itberjtiegen dbie Cinnabmen um 68 Wiill., jobak ber
SBajfinjaldo mit demjenigen ded Vorjahred von 176
ML, auj 244 Ml angeftiegen ift. Die Bermdgens-
rechnung evzeigt 2913 Ml fefte Schulben und 282
Mill. jchoebende Schulden. Der Perfomen- und
®iiterverfehbr nabm in den erjten bret Qutartalen
1936 eiterhin ab und wandte jich erjt jeit der Ab-
erting ywieder 3um befjern. Die Reorganijation der
Bunbedbahren, die jchon feit [angerer Fett in An-
griff genomuten fourde, fteht immer nodh ausd, objhon
fie je langer defto Dringender mwird.

Das Anbauern der Wirtjdhajtatrije hat die Fi-
nanzen der RQantone und Gemeinden
in vermehrtem Make in Mitleidenjdhaft gezogen. Die
vermebhrten Wudgaben fiir Arbeitdlojenfiicjorge 1nd
Arbeitabejchaijung und der Riicdgang der Stererfraft
fonnten auch durd) Cinjparungen und éteucrnmfaé
nahmen nicht wettgemacht werden. Jm  Kanton
Jeuenburg mufte den Gemeinbden die Moglichteit

Ded Sablungdauijehubd und bder Bindvedbuftion ein-

geraumt werden. Genj ftellte zeitivetje die vertragliche
mortijation jeiner Anlethen ein. Schlieflich jah fich
per Bunbedrvat im JInterejje des Lanvedtredited bers
antakt, Veftimmungen jum Sdube der Unleihens-
glaubiger von Offentlichen Korperjchajten zur evlafen.
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