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Die wirtidajtlichen Berhiilimifje der Gihiveiz m Jahre 1920/21,

Dag abgelnuferne Fahr bedentet namentlich in wirtidhafts
licher Bezrehung etn Krifenjahr. Obwohl e8 tm Feidhen

per internationalen Konferenzen iiber die brennendften -

Fragen der Wirt{dhaftss, Finang- und Balutandten ges
ftartden hatte, jo Fonnten diefe doch die fdhroierigen Berhilts
niffe bon heutzutage nidht wegzanbern, und braditen den
bedrdngten - Boifern feine grofe Hilfe.

o lange ote politijden Berhaitniffe im Often unb im
Leften tmmer nod) fo unfidere und gefpannte find, und der
Friede tn Curopa nidt Hergeftellt ift, fann an eine Ver-
befferintg ver wictjhattlidyen und finanziellen Beziehungen
ber Pilfer untereinander nicht gedbadt werben. Darunter
leidet die gefamte Weltwirtidaft. Die Folgen hat aud) unfer
Land in den lepten NMonaten des Fahres 1920 ftart zu
fpitven Beformmen  Unfer wirt{daftliches Wolhlbefinden ift
enge verfniipft mit dem Schidfal unferer grofen Crport-
mbnﬁr[en beren guter Gang feit einigen Fahren uns in
eine triigerifdie Sicherheit gewiegt hat. Dian iiberfah nur
a1t gerne, baff die Rriegsjabre und die auf fie folgende evfre
Uebergang8aeit u einer ungejunden und gefahriidien Hihe

alfer Weltmaritpreife emporgefithrt hatten, su Shannungen |

unbd fpefulativen Uebertreibungen, vie eine friftige Reak
tion faft mit Sidjerheit evwarten lieBen. Fi den leften 3
Monaten von 1920 ijt diefe Befiivdjtung fdnell jur Tat-
fache geworbden.

Sdywer betroffen find von der mtrtid)afthd)en Lelifrifis
vor allem unfere grofien jdywetzerijden (Rurug induftrien
der Seiben-, der Sticderet- und ber Uhrenbrande.
Bon der grofen Arbeitsloftgleit, die jetst auf diefen Ge-
bieten unferer nationalen Broduftion ander TageSordbnung
ift, find aber aud) andere widhtige Fnduftriegmeige nicht
berjcdhont gebliebenr. Die Textilinduftrie ald Ganges leidet
ebenfalls fdywer nnter bem Mangel an Bejdyiftigung unbd
grofe Unternehmungen bder fitr den Crport arbeitenben
Pajdinen jehen fidh geswungen, die Arbeitsseit echeb-
i) au vedbugieven. €8 fehlt aud) faft allen fibrigen Jndu-
ftrten an der gewobnten Abjafgelegenheit. Amnbdererfeits
wird unfer etgener inldndijdjer Wearkt exnfilic) gefdhrbdet
ourd) die troftlofe Entwertung der frembden Baliten. Unier
Land wird tn unehmendent PVeafle fiber{dhwemmt mit Er-
seugntiffent ded Auslandes zu Preifen, mit denen mwiv bei
ben Hohen Lihnen und Seftehungstoften den Bergleid) nidit
augbalten fonrien. Pean will die Gefahr bejdhroidhtigen mit
CEinfuhrbeidranfungen nund Folerhdhungen.

Der hohe Stand unferer Landeswihring, die i Ler=
gleidy sum usland bedeutend hisher ftehenberr Lohne, daji
vie Berfiivzung ber ArbeitSzeit, der feine entfprecdhende
Arbeitsleiftung als Kompenjation gegeniiberfteht, alle diefe
Urfadjen madyten bdiele unferer Jnduftrien tm Wusland
fonfurrenzunfabig und fithrten jo zur Cinfdyrinfung und
Einftellung sablveidier Betriebe und bamit zur Wcbetts-
loftgteit. Die Situation ift daber duferft fritijd). Gelingt
e3 niitht, oie Produttiondloften unferer cinheimiichen Jnbu-
ftrie betvichtlich Herunterzujdirauben, fo wird mandes
Unrernefmen liquidieren mitffen, oder wenn e8 bdiefer
Epentualitdt entgehen will, wird e8 gendtigt fein, auf aus-
[andijchen Boben ansgzummwanderir. nd) vom fozialen Stand-
punft aus wirft e3 geradesut bedngftigend, mit weldyer
Rapiditdt die Arbeitslofigiett um i) qreift. Solde Bu-
ftinde zehren tmmer am Maxf eines Lanbdes, inbdem die

avbeitslojert Leute doch) erndfrt werden miiffen unbd dafiie
feine Gegentverte entftehen.  Die VerfanfemibglichEetten
des dywetzerifdien Raufmanns find heute duBerft minim.
€s ventieven fid) fite Kdufer aug Landern mit minder=
wertiger Balute Anfdufe m der Sdhweiz nur nody bet

cqualiftztertert BWaren, und diefe werden fie fich in der Regel

nidgt mehr lfeiften fdnnen, da e3 meift Qurudwaren find
(Stidereten, Uhren). Am 23. Pat 1921 wurbden bom
etbg Arbeitgamt 146,148 Arbeitslofefdlle gemeldet, wovon
52,377 ganzlich ofhne Arbeit fiud, Wlletn auf die Tertil-
inbuftrie entfallen 50,205 Avbeitslofe, aljo mehr al8 ein
boles Drittel der Gejamtzahl.. — €3 ift oud) borberhand
nod) nid)t abjufefen, wann die Sdoeis aus diefem Juftand
der Stagnation tvieder wirh heraustreten Ebunen, da der
Krife nidt nur etngelne Juduftrien, jonbdern alle Betriche
unteciworfen find. Grft mit der Hebung ter Konfurrens-
fabigleit ber Sdyiweiz und bet bevdnberien Rerhdiinifien tm
Ausland fann eine Befferung eintreten.

1920 erportterte bie Sdweiy flix 3277 DViillionen
granfen gegeniiber 3298 Millionen im Lorfahr., Wenn
man bebenft, baf die Preif: von 1919 auf 1920 angezogen
haben, fo muf man aug bden betben Jiffern eine grifere
Rilcdentwidlung berauslefen, ald e8 oberflad)iich betradytet
bert Anfdyein hat. Crft allmahlich jcheint fic) ein gelinbder
Pretidabbar angubahnen, bod) wird ex durrd) das exjdhredende
Gteigen der Stewrern und der Mietzinfe ftart paralyfiert.
Dbjdjon vielfac) bie Welthanbdelspreife fdjon bedeutend ge-
fallen find, fo juden dod) die fdhmeizerifden Bwifdjenhindler
die Preife nocf) mbglidyft hoch 3u halten, wm thre teurven Sager
nod) 31 annehmbaren Bedingungen Ioggnmcrben

Die Yage der Frembdentnduftrie hat fid) nod) nidt
gebeffert Oeben die hohen Valuten traten nod) vielfac
sumeitgehentbe  Volizeiformalitdten und bann aud) bie
tm Sntereffe ber Befampfung der Peaul= und Klavenfeude
borgenomutenenn Berfehrsbeldranfungen hingu, die die
fremden Gdfte bom Bejuc) unjeres Lanbdes zuriichieltern.

FHiir die Landmwirt{daft mar dad Fahr 1920 ein per-
haltnismdRig giinftiges. Wran erzielte eint {dhdnes Ergebnisd
mit den Futtermitteln, fowohl tm Embdertrag twie im Herbft-
gras. Gbenfo find bie. anbern Vodenfriidite gut gediehen,
wenn aud) der Kbrnerertrag durd) die Raubeit ded Ernte-
tetterd etivas beetntradytigt worden iff. Der Crirag war
tross der Fedbuftion der Anbaufladye stemlid) genan gleidy
arof wie im Borjahr. Die Kartoffelernte war befriedigend.
Ein jehr qutes Crgebnis zeitigte die Obfternte, nantentlid)

‘mit den Aepfeln. Der Wetnertray it duvd) Pilzfrantheiten

stivag gejdymalect worden. Die Breife der landwirvtjdafts

lichen Produfte wurden tetld durd) den Bund, teils durd)

Bauern- und Hanbdlerbereinigungen Hodgehalten, bejons
pers inbezirg auf Wein und Obft. Aber aud) die Biehs und
Fleifdhpreife find nod) ztemlich bHodh, was s Feil and)
pent Umftand 311 perdanten ift, daf} fehr wenig Bieh tmpor-
tiert wurbe. Jn der Sdhwety war durd die Paul= und
Rlatenfertche, die 1920 bon neutein wieder ausdgebrodyen ift,
@cﬁ[achtmef) genug vorhanbder.

RNatitrlid) hat die Paul- und Rlauenfendhe, die dann
smwar tm Laufe bes Fahres sum Glitc wieder abgeflant ift,
awd) nachteilig auf den Mildertrag eingewivit. Dev Peild-
preig fand dementiprediend im Sommer 1920 mwieber eine
Erhohung. Neuerdings ift er wieder etwag abgeflaut.




Die MAutfforderung zu vermehriem Anban vor Getreide
und Rartoffeln hat nire voritbergehend gewivtt. Wit demt
Aufheben Hed Anbauzwanges ift and) der Getreidebai trof
der hohen Preisgarantie ded Bunbes juriicdgegangen. Ob
pas Getretdemonopol toeiter beibehalten wird, fteht heute
nod) nidt feft und es fehit nicht an Stimmen, die ben Ge-
treivehanbdel gerne verftaatlidit haben midjten, fo nantent-
lid) die Bauern, aber aug Pringip aud) die Sozialdemo=
fraten. 2Anbdere Kreife wiederum wehren fid) dbagegen, da
per teuere Prets ded Brotes auf diefem Weg fidjer nidt

_herabgejdranbt werden fonnte.

Aurch vie Lage ded Rapitalmarites [ERE 1 witnfden
iibrig. Die Nadhfrage nad) Geld und Kredit, die in der
Hoffnung auf eine gute Gefhdftsfonfunttur su Anfang
1920 nod) ziemlid) ftarf war, veranlafte die Gelbgeber zu
permefrter Buritdhaltung bet Krediterteilungen. Auf dem
furzfriftigen Gelomartte trat exft dann eine fleine Ente
fpanmitng ein, al8 auf Enbde des Jahres 1920 fein Jweifel
mehr daviiber beftehen fonnte, dafi fich) der Preifabbau
fehlieplich dod) durrchietsen werde. Jn nod) ftaverem Piafe
al$ auf dem furzfriftigen Geldmarfte madhte fich autf dem
langfriftigen @cldomarkt eine fteigende Verjteifung geltend.

 Die grifte Schuld an den fiir Anlethensaufnahmen fteis

ungiinftigeren Bevingungen wird vem unaufhorliden Riid-
flup der in franzdfijhem Befih befindliden erftilafjigen
fdyweizerifchen Titel sugefdiricben, Diefelben wurden an
unfern jdmweizerijdjen VBorjen zu mehr und mehr riid-
gingigen Preifen gehaudelt und fdhufen damit eine eben-
falls entfprecdend hohere Renditenbafis fiir alle diefe Titel-
gattitngent, Die Situation wurde dabdurd) verfddrft, daf
per Bunbd mit grofern Vetrdgen an der fhmetzerifden
Qabitalmavtt appellierte. Grft fanten die Bunbdezbahnen
mit der Audgabe vou 61/2°/o Kafjafcheinen, dartn der Bitnd,
nadjpem er im Juni zu teuren Vevingungen in Anterifa
eint Anleihenn von 25 Milltonen Dollars aufgenommen
hatte, mit der usgabe von 6% Kafjajchetnen auf 3 unbd
b Jahre. €3 witrden dabet flir 22271 /2 Millionen Franfen
diefer Scjeine auf dent Weg der Konverfion 1nbd Beidming
untergebradyt und dienten teild zur Ritdzahlung der am
5. November fialltgen Lebendmitteljdeine, teild sur Dedung

nteuer Ausgaben. Um unter diefen Umftinbden nod) Jnters:

effe fiir thre Anleihen 21 weden, muBten Kantone und Ge:
meinbert 64/2 und 7% Bing anbieten, und hatten damit
nidyt einmal durdywegs Crfoly. Fitr Anleihen induftrieller
Unternehmungen galten 7% Bingfuf jogar als Norm und

oft ging man big 311 8 °fo. Fekt ift ein Sinfen des Jinsfufes

bentextbar.

Withrend des letsten Jahres Hat die Nationalbant
ihren bom Borjahy iibernommenen Digfontojats und Lom:-
bardjal, nidt verdnbdert. Der Disfont betrug 5%, dber
Lombarbzinsfuf 6°%. Jn den vorangegangenen Fahren
1918 und 1919 betrurg der Durchichnitt des fdhwets. Dig-
fontofaes 5,32 %o und 4,75 %o,

A3 Griinde der Kapitalfnappheit fommen mneben
pem Rildfivom fdhweizerijder Gffeften ausd dem Ansland
und der Fnanfprudyrahme von Sahlungsmitteln dird) die
verfdyiedenen Gemeindemwejen nod) die durrd) die Teuerung
gehemmte Qapitalbilbiung fowie aud) die 3. . vred)t nams-
haften LVerlufte an audlandifden Papieven in Betrvadit.
Namentlich) auf den deutidhen Hypothefartiteln wurden an-

R e S

jebnlide Summen verloren, wad aud) veridyiedenen {diweis

~geriidhen Banfen dbad Leben {divierig madte,

Die im September 1920 in Briiffel abgehaltene Finanz-
fonferens enbete mit etnem recht magern Crgebnifie. Bon
einer Fitnftliden Ganierung bder Kurfe ift nidt viel su
ermartern, '

Dev Reingewinm, den die Nationalbant im Jahre
1920 aufzuweifen hatte, betrigt Fr. 11,420,225 unbd iibers -
fteigt benjenigen bes Borjahres um Fr. 3,976,689, mos
gegen dte Abfdyretbungen, Refervern und Ritdftellngen von
total Fr. 6,345,250 1um Fr. 2,061,955 hinter denjenigen
bed Fahres 1919 zuriidblieben.

Die. eidbgendifijhe Staat3rednung pro 1920 fand
einert um 84 Pilltonen Fr. glinfiigeren Abjdhluf, ald das
Budget ermwarten [ieff, inbem fie einerfeitd 64 Millionen
&r. mebr Cinnabmen und 20 Millioren Fr. weniger Aus-
gabent aufzuiveifen hat. Die Gefamteinnahmen der Vers
waltungsrednung betragen 343,556,351 Fr., die Gejamt-
auggaben 443,093,081 FFr. €8 ift fomit ein Ausdgaberns
itberfdyuf von Fr. 99,536,730 Fr. vorharnbden. Einen jdbuen
Fortjdritt haben die Bolleinnahmen gemadyt, bie pro 1920
98 Millionen Fr. betragen, gegeniiber 67,6 Milltonen- Fr.
im Safhre 1919.

Bon den 2639 Millionten Fr. Attiven waren 825 Mil-

ltonen prodbuftive und 1814 Millionen unproduftive An-

Tagent. Diefer lestere Poften enthdalt allein 1173,8 Wiil-
lionen Fr. filv zu tilgende Wufwendbungen. €3 find an
biefer Gumme beteiligt: die Rriegdmobilmadiungsloften
mit 532 Peilltonen Fr., ungededte Ritdjhlige der Staats«
redynung big 1920 mit 269,7 Milltonen Fr., Betciebs-
verlufte der Cina und Berfanfsorganijationen mit 220,7
Millionen Fr., bexr Koften filr Berbilligung der Lebenss
haltung mit 55 Millionen Fr. (nad) Bervednung mit den
Rettogebithreneirmahmen fiir Cin- und Ausfiuhrbewilli-
gungen), Bewadjungdtruphen und Truppenanfgebote fiir
bent Ranbesftrett mit 74,7 Milltonen Fr.,, Wnlethens-
emiffiongfoften 22,2 Millionen Fr. '

Der Totalbetrag der Stantdanleifen maditl, 605,856,000
Franfen aus, wahrend die Sumume der {hiwebenden Shul-
pen fid) auf 311,633,830 Fr. belduft. Die Ritdjtellungen
verminbdern ben Poften fitr ju tilgende Anflvendungen nur
wm 39,4 Willtonen Fr., fodaf dad bilangmdaBige Defisit hro
1920 1,134,389,685 Fr. betriigt, gegeniiber 913,891,989
Franfen im Borjahr 1919.

Die Bunbdedbahnen verzeihnen pro 1920 anBetriebs-
einnahmen 394,030,775 Fr., an Betriebsausgaben (ohne

* bie Koftenr sulaften der Spejztalfonds) 345,988 359 Fr.,
bas erqibt eimen Ueberfdhuf dev Betrieb3einnahnten iiber

bie Betrieb3ausgaben bon 48 Willionen. Die Gewinne und
Berluftredinung exgibt filr Ende 1920 einent Paffivjaldo von
92,787,762 Fr. Derfelbe betrugEnde1919 159 Millionen,
fobaf die Vermehrung der Paffiven gegenitber bem Vot jahr
32 Milltonen ober 20,1 °/o betrdagt. Wusd dev Bilanz pro 31.
Dez. 1920 geht hervor, baff ber Betrag der feften Anleifen
fic) auf 1,790,142,387 v, belauft. Dazu fommen nod) die
jdywebenbden Schulben im Berte vont 352,072,189 Fr. lfo
madjen diefe beiden Laffibpoften zujammen 2,14 Miilliarden
Franfen aug gegenitber 1,96 Milliarden tm Borjabr. Fiir
bie Decturtg der hohen Nusgaben wicd bie Befdjaffung vor.
entjprechenven Emnahmen immer {dhivieriger.
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