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Die Idee der Kapitalabgabe als Deflationsmafinahme
Von Alfred de Claparede

Habent sua fata libelli. Aber was 1st das wechselnde Schicksal eines
Buches verglichen mit dem mancher Worter, die nicht nur Schicksale er-
litten, sondern auch geformt haben! Schlagwérter sagen wir von diesen
Wesenheiten, die, Schall und Symbol zugleich, mit einem Schlage an
das Tor unserer Gedankenwelt den Ausblick auf ein wogendes Meer von
Assoziationen 6ffnen. So das Wort «Kapital>. Ein Beispiel wie wenige
fiir die mysteriése Kraft eines Wortes.

Was ist Kapital? Hitte man es genau gewusst, wire je Streit darum
entbrannt? Generationen haben sich darum gestritten, weil das Wort,
einmal geschaffen, Maf} und Form wie eine elastische Miinze dnderte.

Geld, Kapital, Zins, Produktion, Einkommen, alles Dinge, die so all-
taglich sind und doch so viel Geheimnisvolles bergen oder zu bergen
scheinen. Eben weil wir sie nicht mit dem kiihlen Blicke betrachten, der
das, was uns nur von ferne beriihrt, seziert, sondern weil an ihnen so
viele der dringendsten Notwendigkeiten hangen. Denn vergessen wir es
nicht, Wirtschaften bedeutet ein stﬁndiges Hin und Her zwischen Sub-
jektivem und Objektiviertem; das ist es, was es haufig so schwer macht,
hier festes Land zu finden.

Was besonders zu der unheilvollen Verwirrung bei der Formung des
Begriffes Kapital Anlass gegeben hat, ist sein Zusammenhang mit dem
der Produktion und die Vermengung beider. Produktion im mechanischen
Sinne ist ein rein materieller «wbjektiver» Begriff. Wirtschaftlich erhalt
er erst Sinn und Inhalt durch den Zweck, den Nutzen, den alles Produ-
zieren zu bringen bestimmt ist. Indem man Kapital und Produktionsmittel
emnander gleichsetzte, weil ersteres oft die subjektive Werterscheinungs-
form der letzteren ist, entstand das Mysterium von der zinserzeugenden
Kraft dieser. Diese verhingnisvolle Verwechselung hat ihren. Ursprung
wesentlich in der statischen Betrachtung des Wirtschaftslebens, die die
Durchdringung seiner Erscheinungen erschwerte, wenn nicht unmaéglich
machte. Wie alle Lebenserscheinungen ist aber das Wirtschaftsleben ein
dynamisches Phinomen, dessen Rhythmus wir belauschen miissen, um
ihm seine Geheimnisse abzuringen.

Als das Ziel der Erforschung der wirtschafthchen Erscheinungen im
weltesten Sinne méchte ich es betrachten, aus dem Zusammenklang der
subjektiven Ziele der Einzelwirtschafter die Gesetze abzuleiten, durch
die dieser Zusammenklang nach auflen in Erscheinung tritt. Was ist aber
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ganz allgemein das Ziel jedes Wirtschaftenden? In einer gegebenen Zeit-
spanne moglichst viele Bediirfnisse (aktuelle oder eventuelle) befriedigen
zu kénnen, was in einer Geldwirtschaft nichts anderes bedeutet als ein
méglichst grofles Einkommen zu erzielen. Eine Binsenwahrheit! An der
man aber zu oft verichtlich voriibergegangen ist, um das Ziel im Dickicht
verworrener Irrpfade zu suchen. Allem wirtschaftlichen Bewerten liegt
diese Uberlegung zugrunde. Und das, was wir Kapital nennen, hat hierin
und ausschlieBlich hierin seinen Grund. Das Einkommen ist etwas, was
in der Zeit verlauft. Daher der Wunsch des Menschen, es auf einen Zeit-
punkt zu fixieren, um es so unabhingig von allem Wandel handhaben und
iibertragen zu koénnen. Der alte Trieb, das Zukiinftige, das wir nur unvoll-
kommen beherrschen, in der Gegenwart, die uns gehért, zum Erstarren
zu bringen! Indessen wire es unmoéglich, den Fluss des Einkommens in
einem Momente fiir sein ganzes Schicksal zu erfassen, wenn uns nicht
ein tatsichlicher Umstand zu Hilfe kime: die Tatsache der zeitlichen
Geldiibertragung und die Differenzierung gleicher iiber den Zeitraum
verteilter Geldmengen. So kann Einkommen durch Einkommen erzeugt
und zukiinftiges Einkommen durch heutiges Geld abgeschitzt werden.
Kapital bedeutet somit den heutigen Schitzungswert kiinftiger zuflieflen-
der Geldmengen; gemif} dem das ganze Wirtschaftsgefiige durchdringen-
den Substitutionsprinzip bedeutet es auch den Schitzungswert der Dinge,
durch die wir uns diesen Geldzufluss zu verschaffen vermégen. Aber in-
dem Kapital einen in Einkommenseinheiten ausdriickbaren Wert darstellt,
bedeutet es zugleich eine Proportion. Was bestimmt diese Proportion ?
Offenbar der jeweilige Saturationszustand einer Wirtschaft. Der Sitti-
gungszustand hingt aber sowohl von dem Verhiltnis der verschiedenen
Einkommen iiber den Wirtschaftskorper ab. Diese beiden letzteren Fak-
toren wiederum sind in ihren zeitlichen Verinderungen einerseits durch
die jeweiligen Produktionsverhiltnisse, anderseits durch die Menge der
den Wirtschaftern zur Verfiigung stehenden Geldmengen bestimmt.
Es liegt in der Natur der Dinge, dass, von auflerordentlichen Vor-
giangen abgesehen, die Gefahr einschneidender Einkommensstorungen
seltener von der Seite der Produktionsfaktoren als von der Seite des Geld-
faktors kommen werden. Denn auf den meisten Produktionsgebieten
sind die Verhiltnisse weit unabhingiger vom menschlichen Willen als
dies bei der Geldzirkulation der Fall ist, deren Ausmaf} durch die Schaf-
fung symbolischer Geldzeichen zum mindestens theoretisch ganz von
den Launen der sie Schaffenden bestimmt wird. Wir wissen dies alle zur
Geniige aus den meist betriiblichen Folgen der letzten Inflationsepoche.
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Man kennt ja nachgerade sattsam die Folgen jeder Inflationspolitik.
Dadurch dass die Kaufkraft einzelner, meistens der héheren Einkommens-
klassen kiinstlich (d. h. ohne Entstehung wirklicher Gegenwerte) ge-
steigert wird, entstehen jene Verschiebungen in den Preisverhiltnissen
und bald auch in der Einkommensverteilung, die sich stetig vergréssernd
und immer weiter um sich greifend zur Schaffung immer neuer Geld-
zeichen zwingen und so nicht nur im Haushalt des Einzelnen, sondern
auch in dem des Staates jedes planmaiflige, vorausschauende Wirtschaften
unméglich machen, damit aber immer mehr zur Inflation anspornen.

Meistens hat man geglaubt, die Inflationssiinden dadurch wieder gut-
machen zu kénnen, dass man die Menge des umlaufenden Geldes durch
ein gewaltsam einschneidendes Opfer jedes Einzelnen plétzlich um einen
erheblichen Betrag vermindern wollte, und zwar dachte man dies Ziel
durch eine einmalige Abgabe auf das Kapital zu erreichen. Wir haben
keine Miihe zu erkennen, dass das gesteckte Ziel unmoglich auf diesem
Wege erreicht werden kann. Wir haben gesehen, dass Kapital nichts
anderes bedeutet als gegenwirtige Bewertung eines sich in die Zu-
kunft erstreckenden Einkommensflusses, dass es somit potentielles Ein-
kommen ist. Irgendwelche Ubertragung von Kapital, soweit sich sein Be-
trag nicht innerhalb der Grenzen der rhythmisch umlaufenden, augen-
blicklich verfiigbaren Einkommenteile bewegt, kann daher an sich in der
Einkommensverteilung keine merkbare Verschiebung hervorrufen. Jeder
Versuch aber, Kapital dadurch zu iibertragen, dass dem Staate auf einmal
grofle Bargeldmengen zur Verfiigung gestellt werden, kann, da die ver-
fiigbaren Bargeldmengen eine Funktion der jeweiligen Einkommens-
zufliisse sind, nur zur weiterer Inflation, neuer Steigerung des Zinsfufles
und Verteuerung der Produktion fithren. Der Gedanke der Eindimmung
der Inflation durch eine einmalige Kapitalabgabe geht von einer un-
richtigen Auffassung der Beziehung von Geld und Kapital aus. Ein be-
kannter Finanzminister der neueren Zeiten hat ithn nicht mit Unrecht als
eine ¢« mathematische Idee» bezeichnet.

So unméglich es wire, mit einem Schlage die existierende Geldmenge
etwa zu verdoppeln (was sich iibrigens die Inflationisten, auch wenn sie
es kénnten, zu tun hiiten wiirden, liegt doch das Geheimnis der Schein-
erfolge jeder Inflationspolitik in der unmerklichen Kumulierung der
Wirkungen), so wenig kann eine beliebige Geldmenge von heute auf
morgen um ein erhebliches Maf} verringert werden. Jegliche Mafinahme,
die dazu bestimmt ist, den Geldumlauf zu vermindern, muss den Hebel
an dem Objekte selbst, d. h. dem Gelde ansetzen. So wie die steigende
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Flut der Inflation eine gewisse, oft lange Zeit gebraucht, um ihren Gipfel-
punkt zu erreichen, kann die Ebbe der Deflation die Geldmenge nicht
plétzlich auf das urspriingliche Maf zuriickfiihren. Wie kénnte dies iiber-
haupt wiinschenswert sein? Sind die Wirkungen der Einkommensver-
schiebungen, die zégernd der steigenden Inflationswelle folgen, schon mei-
stens sowohl auf wirtschaftlichem wie auf sozialem Gebiete von der uner-
freulichsten Art, so wiirde jede plétzliche Vermehrung oder Verminderung
der umlaufenden Geldmenge, wire sie méglich, fiir zahllose Wirtschafter
die Wirkung einer Katastrophe haben. Wie durch ein elementares Natur-
ereignis, das jede Anpassung unmoglich macht, miissten zahlreiche
Existenzen vernichtet werden, andere aus dem Nichts entstehen. Zum
Gliick 1st, trotz aller Thaumaturgen, eine solche unvermittelte Verande-
rung der Geldmenge, wie gesagt, nicht durchfiihrbar, wie es iibrigens
zahlreiche Beispiele der letzten Zeit, die zu erwédhnen ich mir ersparen
kann, dartun. Jede Deflation kann aber, wenn man 1hr nicht die Stabilisa-
tion vorzieht, nur langsam und allmahlich erfolgen. Nur ist dann wiederum
die grofle Gefahr vorhanden, dass die Reduktionsmafinahmen so langsam
wirken, dass sie zwar das Steigen der Flut verlangsamen, aber nicht im-
stande sind, sie in Ebbe zu verwandeln. Dies wird besonders bei allen
solchen Mafinahmen zu befiirchten sein, die thren Hebel beim Einkom-
men der Einzelwirtschafter ansetzen. thre Schwiche liegt darin, dass die
Kontrolle schwierig ist und dass die sukzessiven Geldentnahmen durch
mehr oder weniger erhebliche Zeitraume getrennt sein miissen. Allein
eine gewissermaflen kontinuierliche Drainage, die bei dem tiglichen der
Kontrolle schwer entziehbaren Produktionsprozess ansetzt, wird geeignet
sein, Abhilfe zu schaffen, schon dadurch, dass sie, sich iiber zahllose ein-
zelne Produktionsakte verteilend, fiir jeden derselben fast unmerklich
klein sein kann. So wiirde z. B. eine Abgabe auf alle Zahlungen von einem
Promille (davon die Halfte zu Lasten des Zahlenden, die andere zu Lasten
des Empfingers) geniigen, um die Geldzirkulation bereits in einem Jahre
um einen sehr erheblichen Betrag (vielleicht ein Drittel oder sogar mehr)
zu reduzieren, wobel der Prozess so langsam erfolgen wiirde, dass sich
Handel und Industrie ihm stetig anpassen kénnten. Mége iibrigens eine
Abgabe in dieser oder in anderer Form das.beste Mittel darstellen, sicher
1st, dass eine sogenannte Kapitalabgabe ihren Zweck verfehlen muss, denn
die Schliisse, auf die ihre Anhénger bauen, gehen von falschen Pramissen
aus. Es hat den Anschein, dass diese Erkenntnis allmihlich Raum ge-
winnt, und so ist anzunehmen, dass die Kapitalabgabe als Deflationsmittel
bald ganz in die Riistungskammer der Wahlparolen verbannt sein wird.
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