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WIRTSCHAFTLICHE NOTIZEN
BESTEUERUNG DER AUSLANDISCHEN COUPONS

Die vom Eidgendssischen Finanzdepartement geplante Erhohung der Cou-
ponssteuer und ihre Ausdehnung auf auslindische Coupons ist scheinbar ge-
eignet, der Bevorzugung auslindischer Kapitalanlagen durch schweizerische
Sparer entgegenzuwirken und damit den doppelten Zweck zu erfiillen, dem
Bund eine neue Einnahmequelle zu erschlieffen und gleichzeitig den inlandischen
Kredit zu verbilligen. Eine solche Steuer diirfte daher in weiten Kreisen « popu-
lar» sein. Damit wiren aber ihre Vorziige erschopft und ihre Auswirkungen
werden ganz andere sein, als ithre Befiirworter anzunehmen scheinen.

Abgesehen davon, dass eine derartige Ausdehnung der Couponsteuer eine
neue Steigerung der in der Schweiz bereits auf einer unertriglichen Hohe
stehenden direkten Steuern und eine Verschirfung des schon vorhandenen Miss-
verhiltnisses zwischen diesen und den Verbrauchssteuern darstellen wiirde,
diirfte die Besteuerung auslindischer Coupons und Dividenden-Warrants zur
Folge haben, dass diese Papiere einfach auslindischen Banken zum Inkasso
itbergeben werden und dadurch der Besteuerung entrinnen. Bisher war der
weitaus grofite Teil des sehr umfangreichen schweizerischen Besitzes an aus-
landischen Werttiteln bei einheimischen Banken deponiert und bildete fiir diese
eine ansehnliche direkte und namentlich indirekte Einnahmequelle. Dieser
Wertschriftenbestand wurde in der Regel auch gewissenhaft versteuert und re-
prisentierte einen nicht unbedeutenden Teil der Steuerertriagnisse, sowohl der
Kantone und Gemeinden als auch — seit Bestehen der Kriegssteuer —des Bundes.
Sobald nun aber die im Inland vorgenommene Einlosung fremder Coupons einer
Steuer unterworfen wird, die selbstverstindlich nicht erhoben werden kann,
wenn die Auszahlung, bzw. die Gutschrift im Auslande erfolgt, so entsteht auch
ein starker Anreiz sich der neuen Steuer auf durchaus legitime Weise durch
Deponierung der Wertschriften im Auslande zu entziehen. Wenn aber einmal
die Gepflogenheit, Titeldepots im Auslande zu unterhalten, in weiteren Kreisen
festen Fuss gefasst hat, so wichst auch, wie die Erfahrungen vom Herbst 1922
gezeigt haben, die Versuchung, diese Vermiigensbestandteile dauernd auf
weniger legitime Art der ordentlichen Besteuerung zu entziehen: der Kapital-
export wird zur Steuerflucht. Ganz abgesehen von der dadurch bewirkten Unter-~
grabung der allgemeinen Steuermoral wiirde auf diese Weise der Fiskus weit
groBere Summen einbiiflen als er je hoffen kénnte, aus der Besteuerung der
Coupons der im Lande verbliebenen auslindischen Wertschriften einzu-
kassieren.

Aber auch der andere von der Couponsteuer-Novelle erhoffte Vorteil, die
Verbilligung des inlindischen Kredites, diirfte genau entgegengesetzte Wir-
kungen zeitigen. Schon mit Riicksicht darauf, dass sich, wie wir gesehen haben,
auch fernerhin auslindische Coupons mit Leichtigkeit der schweizerischen Be-
steuerung werden entziehen konnen, wird bei einer Steuererhohung auf ein-
heimischen Coupons der Kapitalanlage in auslindischen Titeln Vorschub ge-
leistet, der Kredit fiir einheimische Schuldner verteuert. Aber selbst wenn die
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Mehrbesteuerung inlandischer Coupons fallen gelassen wiirde, hitte die Ex-
patriterung eines groflen Teils der jetzt bei schweizerischen Banken liegenden
auslandischen Wertschriften eine bedeutende Verminderung der dem einheimi-
schen Kapitalmarkt jahrlich neu zuflieBenden Gelder zur Folge, denn die Er-
tragnisse der im Auslande deponierten Wertschriften wiirden, soweit sie nicht
zur Bestreitung des Lebensunterhaltes erforderlich wiren, natiirlicherweise auch
wieder im Auslande neu angelegt, und horten dadurch auf, ein wichtiger Faktor
in der Neubildung des eimnheimischen Sparkapitals und in der Befriedigung der
Kapitalbediirfnisse des Inlandes darzustellen.

Angesichts der so iiberaus ungiinstigen Folgen, welche die-geplante Neue-
rung nach sich ziehen wiirde und der groflen noch unegsthlossenen Finanz-
quellen, die dem Bunde in der Besteuerung des Lugdsverbrauchs (Alkohol,
Tabak, Kinos usw.) zur Verfiigung stehen, liegt degBchluss nahe, dass fiir die
Einbringung des Projektes nicht so sehr wi liche Erwigungen als poli-
tische Riicksichten mafigebend waren.
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