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keine territorialen Streitigkeiten hat. Dies bedeutet auch das Ende

des freien Zutrittes zum Schwarzen Meer. Russland wiirde dann

seinen Einfluss auf die Tschechoslowakei gewaltig verstirken und

in Verbindung mit Deutschland konnte es auf Polen einen uner-

traglichen Druck ausiiben. Die Unabhdngigkeit Polens wire dann

nur noch eine Redensart. (Schluss folgt.)
BASEL EDUARD FUETER

ooo

DER DEUTSCHE BANKROTT UND
SEINE WIRKUNGEN

Allen Hofinungen und Berechnungen zum Trotz hat die Ent-
wertung der deutschen Zahlungsmittel seit dem Waffenstillstand un-
aufhaltsame und katastrophale Fortschritte gemacht. Vielfach hort
man heut die Befiirchtung aussprechen, dass Deutschland demnichst
den Bankrott anmelden werde. Diese Befiirchtung ist unbegriindet.
Denn nach aufen hin ist ja der Bankrott bereits eine vollzogene
Tatsache. Jedenfalls bewertet das Ausland eine deutsche Papier-
mark heut nur noch mit 1 Centime Schweizer Wahrung, was prak-
tisch so viel heifit, dass die deutsche Papiermark ihre Kaufkraft
auf den Auslandmirkten verloren hat. Ein Staat aber, dessen
Zahlungsmittel nur noch ein Hundertstel ihrer ehemaligen Kauf-
kraft besitzen, ist offenbar ein bankrotter Staat.

Innerhalb der deutschen Reichsgrenzen sehen freilich viele
Dinge noch nicht nach Bankrott aus. Die zahlreichen Interessenten
der Hochfinanz, der Bérse und des Exporthandels, die infolge der
fortschreitenden Geldentwertung riesenhafte Konjunkturgewinne er-
zielen, sind bemiiht, dem Volke weiszumachen, dass die Geldent-
wertung grofie Vorteile fiir die Volkswirtschaft mit sich bringe. Und
in der Tat machen gewisse Nebenerscheinungen des fortschreitenden
Bankrotts (zum Beispiel das Vorhandensein anormal grofiler Export-
auftrage und das vollige Verschwinden der Arbeitslosigkeit) auf den
ersten Blick den Eindruck einer noch nie dagewesenen Prosperitit,
Was wunder also, wenn es dem deutschen Volke mit diesem Ban-
krott ergeht, wie dem Ehemann im Lustspiel, der im ganzen Stidt-
chen der einzige ist, der die eheliche Untreue seiner Frau noch
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nicht kennt. Die Mehrzanl der deutschen Biirger lebt jedenfalls
noch immer in der Idee, dass die Geldentwertung eine voriiber-
gehende Erscheinung sei, hervorgerufen durch Spekulations- und
Wuchermandver weniger Grofikapitalisten und ,Schicber“. Nament-
lich kann man in der sozialistischen Presse immer wieder energische
Aufforderungen an die Regierung finden, dem Schieberpack endlich
das Handwerk zu legen, um der Markbaisse und der zunehmenden
Teuerung Einhalt zu tun.

Wie liegen die Dinge in Wirklichkeit?

Das auf der Hohe seiner wirtschatftlichen Entwicklung stehende
Deutschland von 1914 hatte rund drei Milliarden Staatsschulden, sein
Papiergeldumlauf betrug bei Kriegsausbruch etwa drei Milliarden
und war durch einen Goldbestand der Reichsbank von 1,25 Milliar-
den garantiert. Das deutsche Nationalvermégen wurde auf 300— 350
Milliarden und das jihrliche Nationaleinkommen auf mindestens
20 Milliarden geschitzt. Deutschland war also ein reiches, wirt-
schaftlich normal lebendes Land, das eine aktive Zahlungsbilanz
besafi (obgleich die Handelsbilanz nicht immer aktiv war). — Heut
schdtzt man die deutschen Gesamtschulden auf rund 400 Milliar-
den (davon allein 180 Milliarden Kriegsanleihe), den Notenumiauf
auf etwa 180 Milliarden (bei welcher Golddeckung?) und das jihr-
liche Nationaleinkommen auf hdchstens 15 Milliarden (Fortfall
wichtiger Produktionsgebiete, Verlust an iiberseeischen Bank- und
Transportgewinnen, Verlust deutschen Eigentums durch Sequestrie-
rung usw.).

Diese Situation ist hoffnungslos, weil sie in sich selbst die Ur-
sachen einer immer fortschreitenden Verschlechterung trigt (auto-
matisches Anwachsen der Staats- und Kommunaldefizite infolge der
Geldentwertung, Unmoglichkeit einer geordneten Steuer- und Finanz-
politik, Vermehrung des Banknotenumlaufs als einzige Moglichkeit
zur Deckung der Mehrausgaben, daher immer weitere Entwertung
der schon vorhandenen Banknoten usw.). Die Sanierung dieses
Finanzelendes ist ohne fremde Kredithilfe nicht mehr denkbar.
Solange aber die Versailler Bestimmungen in Krait bleiben, ist leider
auf fremde Kredite nicht zu rechnen (Antwort der Bank von Eng-
land an die deutsche Regierung, Gutachten der Pariser Bankier-
konferenz). Trotz zeitweise aktiver Handelsbilanz ist Deutschlands
Zahlungsbilanz heute so hoffnungslos passiv, dass Deutschland im
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kaufminnisch-juristischen Sinne als bankrott zu betrachten ist. Seine
Banknoten sind nur noch eine Vorspiegelung falscher Tatsachen,
und die deutschen Biirger, die solche Banknoten noch immer ver-
trauensvoll auf die Sparkasse tragen, sind unfreiwillige Optimisten.
Am hértesten werden von diesem Bankrott zunachst alle jene
betroffen, deren bewegliches Vermogen aus der Vorkriegszeit in
fest verzinslichen Werten angelegt war, und in der heutigen Papier-
wahrung riickzahlbar ist, also Inhaber von Sparkassenguthaben,
miindelsicheren Papieren, Kriegsanleihen, Rententiteln, Hypotheken-
briefen und Obligationen aller Art. Wer beispielweise im Jahre 1913
eine zehnjahrige Hypothek von 100,000 (Gold)mark gegeben hat,
bekommt sie im nachsten Jahre mit 100,000 Mk. in Papier zuriick-
gezahlt. Bei Zugrundelegung des heutigen Kurses (1 Goldmark =
100 Papiermark) erhilt er also 1000 Goldmark ausbezahlt. Er hat
daher 9990 seines Vermogens verloren. Zwar hat die Papiermark
im Landesinnern noch nicht 99 9o, sondern vorldufig erst 70— 900
ihrer ehemaligen Kaufkrait verloren, das dndert aber nichts an der
traurigen Tatsache, dass das gesamte Barvermdgen Deutschlands
(von den Goldreserven und Industrieaktien abgesehen) sozusagen
nur noch eine Fiktion ist, dass also der gesamte Rentnerstand
Deutschlands sowie alle Besitzer deutscher Banknoten und festver-
zinslicher Werte um neun Zehntel ihres ehemaligen Vermdgens
drmer geworden sind. Natiirlich setzt sich die Erkenntnis dieses
Ruins bei den Interessenten nur langsam und widerstrebend durch.
Der Staatsbankrott besteht eben nicht in einer offiziellen Zahlungs-
einstellung (die fiir den Innenverkehr ganz undenkbar ist), sondern
in einem langsamen Geldentwertungsprozess, der, wie das russische
Beispiel zeigt, bis ins Unendliche fortgefiihrt werden kann..
Etwas weniger fiihlbar ist die Geldentwertung fiir die Besitzer
deutscher Industrieaktien. Denn hier erfolgt, je nach der Geschifts-
lage des Unternehmens, eine gewisse Anpassung an die Papier-
mark. Wer im Jahre 1913 eine Industrieaktie im Werte von 1000
Goldmark besa,, der hat wenigstens den Trost (wenn es sich um
ein gutes Unternehmen handelt), dieses Papier heut an der Bérse mit
7—10,000 oder noch mehr Papiermark verkaufen zu kénnen. Aber nur
in ganz seltenen Fillen entspricht die Kurssteigerung dem effektiv be-
zahlten Goldpreis der Aktie. In gliicklichen Fallen wird der Aktionar
der Vorkriegszeit die Halfte, in der Regel aber /4« oder */5 seines
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Vermogens verloren haben, sobald er es in Goldvaluta umrechnet. —
Dabei ist der Ertragswert deutscher Industrieaktien viel geringer,
als die glinzenden Geschititsberichte deutscher Aktien-Gesellschaften
das vermuten lassen. In Arbeiterkreisen herrscht zuweilen Erbitte-
rung iiber die Tatsache, dass gewisse Aktien-Gesellschaften bis zu
409/ Dividende verteilen. Und auch in der franzésischen Presse
kann man lesen, dass die hohen Dividendensitze der deutschen
Industrie ein Beweis fiir die gldnzende Geschiftslage Deutschlands
sind. In Wirklichkeit stellt sich die Rechnung ganz anders. Nehmen
wir den ganz gliicklichen Fall einer Gesellschaft, die 40 °/o Divi-
dende verteilt (durchschnittlich verteilen gute Gesellschaften nur
20—25 9%/0). Der Inhaber jener 1000 Mk. Aktie erhilt also fiir seinen
Kupon eine Dividende von 400 (Papier)mark. Auf den heutigen
Borsenkurs (von sagen wir 10,000 Papiermark) berechnet, macht
das allerdings eine Verzinsung von 4 °/o, aber auf den seiner Zeit
effektiv bezahlten Preis von 1000 Goldmark, ergeben jene 400
Papiermark (da sie nur 4 Goldmark wert sind) die ganz lacherliche
Verzinsung von nur 0,4 %o. Wenn also in einer gewissen Presse
von ,fetten Dividenden“ und ,gliicklichen Aktiondren“ die Rede
ist, dann ist das im Lichte der Geldentwertung eine bittere Ironie.

Im Gegensatz zu den Besitzern deutscher Rententitel sind die
Inhaber deutscher Industrieaktien zwar Anteilhaber an sogenannten
Sachwerten (Fabriken, Maschinen, Waren usw.); aber diese Sach-
werte werden (abgesehen von Unternehmen, deren Kapital zum
Teil in ,Edel“valuta angelegt ist, Uberseebanken usw.) iiberall von
der sogenannten ,Verwidsserung® erfasst. Da die Kaufkraft der
Mark bestindig sinkt und die Preise fiir Rohmaterial und Léhne
so rapid steigen, dass oft der Einkaufspreis fiir neue Waren Aoher
ist als der Verkaufpreis der alten Waren, so sind samtliche Aktien-
gesellschaften gezwungen, ihr Kapital andauernd und riesenhaft
zu erhdhen. Durch das Hinzukommen immer neuer Papiermark-
aktiondre aber wird (trotz gewisser Vorzugsrechte, die man den
alten Aktiondren gewihrt) das ehemalige Goldstammkapital allmah-
lich ,verwissert“; die Elastizitit der Dividende wird geringer und
am Ende stellt sich, wie schon oben bemerkt, heraus, dass jene
Aktie von 1000 Mk., trotz scheinbarer Anpassung an die Geldent-
wertung, regelmdfBlig ®/4 bis 4/5 ihres ehemaligen Goldwertes ver-
loren hat.
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Inwieweit nun -leiden die deutschen Beamten, Arbeiter und
iberhaupt Lohnempfdinger unter der Geldentwertung? Soweit sie
Besitzer von Sparkassenbiichern usw. sind, sind ihre Verluste na-
tiirlich dieselben wie die der Rentner und Kapitalisten. Insoweit
sie aber von ihrer Arbeit leben, ist ihre Lage relativ giinstiger.
Denn sie sind in der Lage, ihre Arbeitskraft sozusagen zum Tages-
kurs zu verkaufen. Gut organisierte Gewerkschaften sorgen (n&tigen-
falls durch das Druckmittel des Streiks) fiir eine fortwihrende An-
passung der Lohne an die Geldentwertung. Freilich ist diese An-
passung niemals dauernd und geniigend, weshalb die Konflikte
zwischen Kapital und Arbeit immer dann an Hiufigkeit und Um-
fang zunehmen, wenn eine neue Markbaisse einsetzt. — Vor allen
Dingen aber bleibt die Tatsache bestehen, dass der deutsche Ar-
beiter kaum mit einem Drittel dessen bezahlt wird, was sein aus-
landischer Kollege verdient, und dass er mit seinen Papiermark
auf die unmittelbarste Gegenwart angewiesen bleibt. Ein kleines
Beispiel: Ein Berliner Qualititsarbeiter verdient gegenwirtig 40 Mk.
in der Stunde, sein Ziiricher Kollege aber wird mit Fr. 1.50 (also
mit etwa 140 Mk.) entlohnt. Die Differenz zwischen 40 und 140
erklart die enorm hohe Leistungsfahigkeit der deutschen Export-
industrie, die trotz grofler Unkosten auf Grund ihrer niedrigen
Lohne imstande ist, jede ausldndische Konkurrenz zu unterbieten.?)
Trigt nun der Ziiricher Arbeiter von seinem Stundenlohn 10 Cen-
times auf die Sparkasse, dann kann er ruhig schlafen, denn seine
10 Centimes sind und bleiben Gold. Spart aber der deutsche Ar-
beiter von seinem Stundenlohn 5 Mk., dann riskiert er, dass sie
in einem Jahr nur noch die halbe Kaufkraft besitzen, de facto also
nur noch Mk. 2.50 wert sein werden. Die fortschreitende Geld-
entwertung hat also aus der Sparsamkeit eine Tugend gemacht,
an der das deutsche Volk langsam verarmt. In dem bedngstigenden
Gefiihl, dass sie dem Schicksal des morgigen Tages wehrlos
gegeniiberstehen, leben immer gréfere Schichten des deutschen
Volkes von der Hand in den Mund. Die Jahrhunderte alten Ideale

1) Nach einem Wort Rathenaus exportiert Deutschland im wesentlichen
Dur Arbeitsstunden. Dies zeigt sich deutlich bei einem Vergleich der Preise
fir Kohle, Roheisen, Kali usw., in denen so wenig Arbeitsstunden stecken,
dass Deutschland hierfiir nicht mehr sehr konkurrenzfihig ist. Dagegen
Stecken in einer Maschine um so mehr Arbeitsstunden, je komplizierter sie ist.
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der Pilichttreue, der redlichen Arbeit und der Sparsamkeit sind im
Zeichen der wachsenden Geldentwertung zum Geldchter geworden.
Die Folge ist jene iiberhandnehmende Spiel-, Spekulations- und
Vergniigungssucht, die auf den ausldndischen Besucher Deutsch-
lands oft den Eindruck macht, als hinge dem deutschen Volke der
Himmel voller Geigen. In Wahrheit muss ein Volk, dem das Re-
sultat seiner Arbeit bestindig unter den Hinden zerrinnt, langsam
verarmen und verlottern.

Inmitten des steigenden Ruins lebt also die Klasse der deutschen
Lohnempfdnger scheinbar besser und sorgloser als jene, deren
Einkommen ein fiir allemal festliegt und die nicht streiken kénnen.?)
Aber hier wie dort untergribt die Geldentwertung die Existenz-
sicherheit und die Freude an der ehrlichen Arbeit. Nachgewiesener-
mafBen hat die Leistungsfihigkeit der deutschen Arbeiter im Ver-
gleich zur Vorkriegszeit um fast die Halfte nachgelassen (woran
weniger der Achtstundentag, sondern hauptsichlich die verdnderte
Mentalitdt schuld ist). Wird man die deutsche Arbeiterschait jemals
wieder fiir die Ideale einer normal lebenden biirgerlichen Demo-
kratie zuriickgewinnen koénnen? Man dari daran zweifeln. Denn
allgemein wiegt sich die Arbeiterklasse in der Illusion, dass wir
in einer Ubergangszeil zum Sozialismus leben; sie betrachtet die
Geldentwertung als das sichtbare Zeichen des nahenden Zusammen-
bruchs der Kkapitalistischen Wirtschaft und erhofft aus diesem Zu-
sammenbruch die ihr seit der November-Revolution versprochene
»Vollsozialisierung“. Eine kindliche Hoffnung, sintemalen auch der
Sozialismus keine Alchemie ist, die aus dem Blei der deutschen

Konkursmasse das Gold eines Arbeiterparadieses wird zaubern kénnen.

* &
Ed

1) Zu diesen bedauerlichsten Opfern des deutschen Bankrotts gehdren
aufler den Kleinrentnern, den freien Berufen der Schriftsteller, Journalisten,
Kiinstlern und htheren Beamten (besonders im Lehrfach), namentlich auch
die deutschen Hausbesitzer. Sie sind zwar im Besitz eines ,Sach“werts,
da aber die Zwangswirtschaft im Wohnungswesen schiirfer denn je fort-
besteht (Reichsmietengesetz) und die Mieteinnahmen folglich kaum noch die
Hausverwaltungskosten decken, so sind sie ausnahmslos verarmt. Wo immer
sie konnen, verkaufen sie ihre Hiuser an Auslinder, die infolge der Geld-
entwertung massenhaft als Kiufer auftreten. Fir 10,000 Schweizerfranken
(= 1 Million Papiermark) kann man heut ein modernes Wohnhaus kaufen,
das 1914 mit mindestens 600,000 Fr. hiitte bezahlt werden miissen. Ein
skandaloser Zustand, der zur Folge hat, dass heut bereits die Hilfte aller
wertvollen deutschen Hduser in auslindischen Besitz ibergegangen ist.
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Betrachten wir jetzt noch kurz die, wenn man so sagen darf,
positive Seite des deutschen Bankrotts. Denn wie schon eingangs
erwahnt, leiden nicht alle deutschen Biirger unter der Geldentwertung.
Es gibt eine ganze Anzahl solcher, die von ihr profitieren. Jene
erwarten seufzend und verzweifelnd die nie kommende ,Erholung“
der Mark; diese dagegen arbeiten systematisch an ihrer weiteren
Entwertung und bereichern sich am steigenden Ruin des Landes.

Zu ihnen gehoren, teilweise wenigstens, die ldndlichen Grund-
besitzer und die selbstindigen kleinen Bauern. Schon wihrend des
Krieges hatten sie reichlich Gelegenheit zur Bereicherung. Denn
einmal musste ihnen die Zwangswirtschaft Preise und Staatszuschiisse
bewilligen, die ihnen bedeutende Gewinne lieflen (weil sonst der
Anreiz zur Bodenbebauung gefehlt hitte); und zweitens konnte die
Zwangswirtschaft niemals so engmaschig gestaltet werden, dass sie
den Schleichhandel verhindert hitte, Mit diesem Schleichhandel
haben die Agrarier schon wihrend des Krieges Unsummen ver-
dient. Mindestens ein Viertel aller landwirtschaftlichen Produkte
wurde von jeher ,hinten herum* verkauft. Sobald die Geldentwertung
einsetzte, begannen die Bauern, ihre Goldhypotheken zu kiindigen
und in Papiermark zuriickzuzahlen. Heut sitzen sie fast alle auf
Schuldenfreien Giitern und beweisen eine erstaunliche Feinfiihlig-
keit fiir den Kaufwert der Mark. Denn seit der Aufhebung der
Zwangswirtschaft auf landwirtschaftliche Produkte (nur Brotgetreide
untersteht noch einer teilweisen Kontrolle) beantworten sie jedes
Fallen der Mark mit einer Erhdhung ihrer Preise, die die von ihnen
abhingige Stadtbevolkerung zur Verzweiflung treibt. In manchen
Fillen hat man beobachtet, dass die Bauern auf den stidtischen
Markten ihre Preise erst bekannt geben, nachdem die ersten Bérsen-
Nachrichten iiber den Dollarkurs vorliegen.

Uberhaupt scheint die sprichwdrtliche Beschrinktheit der Bauern
in Geldsachen nicht zu existieren. Von jeher haben sie die Bank-
Noten skeptisch betrachtet. Als das bedringte Vaterland seine Biirger
Zur Goldabgabe aufforderte, sind die Bauern ihrer vaterlindischen
Pilicht nur sehr lassig nachgekommen. Wollte man heut die deutschen
Bauernhauser nach Gold absuchen, dann wiirde man Wunderdinge
Crleben. Seither waren sie freilich gleich allen anderen deutschen
Biirgern genoétigt, Papier in Zahlung zu nehmen. Als sie mit diesem

apier ihre Hypotheken abgestofien hatten, begannen sie, es in
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Sachwerte umzusetzen. Bauernhduser mit Pianos, Autos und teuren
Olgemilden sind heut keine Seltenheit in Deutschland mehr. Volks-
wirtschaftlich am niitzlichsten haben noch jene gehandelt, die ihren
plotzlichen Papierreichtum fiir die Urbarmachung neuen Bodens,
fiir die Anschaffung neuer Maschinen usw. verwendet haben.

Immerhin sind die Bauern (da sie nur Binnenhandel betreiben
und schlieBlich doch zur Anlage von Papiermarkvermégen gendtigt
sind) sozusagen nur die provisorischen Gewinnler der deutschen
Markbaisse. Die Hauptverdiener am deutschen Bankrott aber sind
jene, die mit Riesengewinnen deutsche Arbeitsstunden ans Aus-
land verkaufen und den Erlds dieses Verkaufs in ausldndischer
Wihrung im Ausland lassen. Das heifit also die deutschen Schwer-
industriellen, Exporteure, Bankiers und alle jene, die deutsche
Waren und Werte gegen ausldndisches Gold eintauschen, um es
zu verbergen. Bis vor Jahresfrist bestand die Moglichkeit dieser
Kapitalflucht und ,Devisenhamsterei in so ausgedehntem Mafe,
dass man heut die Summe der im Ausland befindlichen deutschen
Guthaben auf mindestens fiinf Milliarden Goldmark schitzt.

Jetzt endlich sind durch den Ausbau der deutschen Ausfuhr-
kontrolle wenigstens die grofiten Mifistinde auf diesem Gebiete
beseitigt worden. Heut befindet sich der gesamte deutsche Ausfuhr-
handel unter behdrdlicher Aufsicht. Die Preise aller deutschen
Ausfuhrwaren werden von einer Preispriifungsstelle in ausldndischen
Wihrungen festgesetzt (wobei man darauf achtet, dass die deutschen
Preise immer unter den Preisen des Importlandes bleiben). Fiir
jedes Exportgeschdft muss eine Ausfuhrbewilligung beigebracht
werden. Diese Ausfuhrbewilligung wird von der deutschen Reichs-
bank registriert, Die vom Auslandskunden in Gold bezahlten Rech-
nungen werden mit 60—100 %o von der Reichsbank einbehalten
und dem deutschen Exporteur in deutschen Papiermark zuriick-
gezahlt. Mit den Zolleinnahmen ist dies heut, wo die Mark 99 %/o
ihres ehemaligen Wertes im Ausland verloren hat, die einzige
Moglichkeit fiir Deutschland, {iberhaupt noch auslindische Gold-
devisen zu erhalten. Fiir diese aus dem Exportgeschiit zuriick-
behaltenen Devisen importiert das Reich die ihm unentbehrlichen
Lebensmitte] und Rohmaterialien. Jene Industriezweige, die ohne
dauernden Import nicht arbeiten kénnen (Gummi, Tabak, Ole,
Baumwolle usw.), erhalten bis zu 40 9o ihrer auslindischen Devisen-
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guthaben zur freien Verfiigung, damit sie selbstindig einkaufen
kénnen.

Das Ganze ist, wie man sieht, heut so geregelt, dass das
Reich die Devisen, der einzelne Exporteur dagegen nur noch
deutsche Papiermark einkassiert. Und doch bestehen trotz dieser
scharfen Kontrolle fiir den deutschen Exportindustriellen noch zahl-
reiche Moglichkeiten der Kapitalverschiebung. Zum Beispiel ist das
famose ,Loch im Westen“ noch immer nicht zugestopit. Es ist
klar, dass die im besetzten Rheinland domizilierten Banken sich
der deutschen Ausfuhrkontrolle nicht in demselben Mafle zu fiigen
brauchen wie die im {ibrigen Deutschland. Auflerdem bestehen in
den besetzten Gebieten bereits zahlreiche ausldndische Bankunter-
nehmen, die den deutschen Behorden jede Einsicht in ihre Biicher
verweigern. Dass sich infolge der Besetzung ldngs der franzdsisch-
belgischen Grenze zahlreiche Gelegenheiten bieten, deutsche Waren
massenweise auch ohne Ausfuhrschein ins Ausland zu schaffen, ist
eine ebenso feststehende Tatsache wie jene andre, dass zahlreiche,
namentlich franzdsische, Luxuswaren zollfrei nach Deutschland ein-
gefiihrt werden. — Ferner sind die deutschen Ausfuhrpreise fiir
Lander mit minderwertiger Valuta (Osterreich, Polen, Balkanstaaten
usw.) natiirlich viel geringer als die fiir Linder mit ,Edelvaluta“,
Mit Hilfe eines Vertrauensmanns wird zum Beispiel eine Maschine
nach Rotterdam zur angeblichen Weiterverschiffung nach Griechen-
land geschickt. Der Exporteur stellt folglich der Reichsbank den
Verkaufspreis der Maschine in griechischer Wahrung zur Verfiigung.
In Wahrheit aber bleibt diese Maschine in Holland oder geht nach
Nordamerika und wird ihm in Gulden oder Dollars bezahlt. Usf.

B4 B
*

Im Lichte der Geldentwertung gesehen gibt es in Deutschland
drei Parteien: Eine, die ein dringendes Interesse an einer baldigen
Besserung des Markwertes hat, eine andere, die im Gegenteil auf
eine weitere Verschlechterung der Mark hinarbeitet, und schlieBlich
eine dritte, die zwischen beiden stehende Arbeiter- und Beamten-
Schaft, die der Geldentwertung mit gemischten Gefiihlen zusieht
und sich sozusagen neutral verhilt. Ihre Fiihrer haben jedenfalls
keinen Blick fiir die ékonomische Zwangslaufigkeit des deutschen
Bankrotts und seine verheerenden psychologischen Wirkungen auf
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die Volksmassen. Sie sind zum Beispiel kurzsichtig genug, sich
iiber die durch die Geldentwertung bedingte Abnahme der Arbeits-
losigkeit zu freuen. Im allgemeinen liuft die Endiorderung der
sozialistischen Wirtschaftspolitiker nicht auf eine Besserung, sondern
auf eine Stabilisierung des deutschen Markkurses hinaus.

Die Leser, die iiber deutsche Verhiltnisse nicht unterrichtet
sind, werden erstaunt sein, zu héren, dass trotz des volligen Ruins,
von dem wir bedroht sind, die Partei der Geldentwerter die weit-
aus michtigste im Lande ist. Ihr Wortfiihrer ist Herr Hugo Stinnes,
den man nicht mit Unrecht den deutschen Industriekdnig genannt
hat und dessen Meinungen jedenfalls einen gewissen Einfluss auf
die Politik der Reichsregierung ausiiben. Da sich die deutschen
Exportinteressenten sozusagen aufilerhalb des deutschen Konkurses
befinden, da jede Markbesserung eine Erschwerung, jede weitere
Entwertung dagegen eine Vergréflerung ihrer Gewinnchancen be-
deutet, so sehen sie den deutschen Bankrott mit ganz anderen
Augen an und argumentieren in Parlament und Presse etwa folgender-
mafien:

Eine Besserung des deutschen Markkurses wiirde eine natio-
nale Katastrophe zur Folge haben. Denn in dem Mafle als sich
die Mark bessert, wiirde unser Exportgeschift erschwert und schlief}-
lich ganz zum Stillstand gebracht werden. Die Folge davon wiére
eine allgemeine Geschiftstockung, Produktionseinschrinkung und
schnell tiberhandnehmende Arbeitslosigkeit, die zu massenhaften
Bankrotten und Entlassungen, zu Hungerrevolten und Biirgerkriegen
filhren miiite. Woriiber beschwert man sich? Uber die zunehmende
Verarmung und Zermalmung des deutschen Mittelstandes? Je nun,
unsere Rentner sind nun einmal ruiniert und haben sich zum Teil
schon damit abgefunden. Man kann sie bedauern, aber man kann
ihnen nicht helfen. Die Rentner sind sowieso kein werteschaffen-
des Element im Staatswesen; sie miissen arbeiten lernen wie jeder-
mann. — Das Ausland hat seit Kriegsausbruch ungefahr 60 Milliar-
den deutsche Papiermark gekauft, und uns diese Milliarden teilweise
mit 50, 60 und mehr Goldpfennige bezahlt. Seien wir froh, dass
wir einen so enormen Posten bedrucktes Papier zu guten Preisen
los geworden sind. Wenn die Mark stiege, dann wiirden uns diese
60 Milliarden, die wir heut als auslindischen Anteil am deutschen
Bankrott verbuchen diirfen, allmihlich wieder ins Land kommen
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und wie ein Bleigewicht an unseren Fiiflen hidngen. — Deutsch-
lands Reichtum besteht nicht mehr aus Gold und Wertpapieren,
sondern aus Fabriken, Maschinen, Industrieanlagen, Bodenschitzen
und den Lebensenergien eines 60 Millionenvolkes. Diesen Reich-
tum gilt es auszubauen und auszunutzen, wenn wir Deutsch-
lands Weltgeltung wieder herstellen wollen. Die Schornsteine aller
deutschen Fabriken rauchen. Das ist die Hauptsache. Noch nie
war die Arbeitslosigkeit so gering in Deutschland als heut. Alles
dank der Entwertung der Mark. Wir exportieren Waren und er-
halten dafiir ausldndisches Gold. Alles kommt auf die Erkdhung
des deutschen Exportes an, denn fortan kodnnen wir nicht mehr
mit Papiermark bezahlen, sondern nur noch mit Auslandsdevisen,
die wir aus dem Export gewinnen, — Es ist gleichgiiltig, ob ein
Pfund Brot 15, 150 oder 1500 Mk. kostet, wofern sich nur die Léhne
den jeweiligen Preisen anpassen. Aber es ist nicht gleichgiiltig, ob
unsere Papiermark im Ausland 1 oder 10 Goldpfennige wert ist.
Denn erstens wiirde bei einer hoheren Bewertung der Papiermark,
wie gesagt, unser Export, das heifit unsere einzige Reichtumsquelle,
versiegen; zweitens kdme mit diesem Versiegen auch unsere
Lebensmitteleinfuhr ins Stocken; und da unser Boden im besten
Falle nur die Nahrungsmittel fiir 40 Millionen aufbringt, so wiirde
das den langsamen Hungertod von 20 Millionen Deutschen be-
deuten; drittens endlich wiirden mit dem Markkurs auch die Wieder-
gutmachungsanspriiche der Entente aus dem Versailler Vertrag
steigen. — Der deutsche Bankrott mag fiir die Besitzer beweglicher
Vermogen schmerzlich sein, aber er ist das sicherste Mittel zur
2wangsldufigen Revision des Versailler Vertrags. Je tiefer die Mark
sinkt, umso aussichtsloser wird die ,Erfiillungspolitik“ der Regie-
rung Wirth!). Das Beispiel Osterreichs und Russlands zeigt, dass-
die Elastizitit einer Wahrung fiir den Innenverkehr nach unten hin

1) Infolge des letzten bedeutenden Marksturzes sind wieder einmal
simtliche Steuer- und Finanzprojekte des Kabinetts Wirth hinfiillig geworden.
Beispielsweise sollte die geplante Zwangsanleihe auf der Basis von 60 Papier-
mark = 1 Goldmark zustande kommen. Inzwischen aber sind aus 1 Gold-
mark 100 Papiermark geworden. Was tun? Die Regierung Wirth hat sich
abermals an die Reparationskommission mit dem Ersuchen um Stundung
Wenden miissen. Es ist einleuchtend, dass sie infolge der neuen Mark-
entwertung heut nicht mehr das bezahlen kann, was sie mit gutem Gewissen
noch im Januar versprechen konnte.
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unbegrenzt ist. Also ist eine offizielle Bankrotterkldrung niemals
zu befiirchten. Und wenn wir, wie das heut schon in jenen Lindern
der Fall ist, fiir ein Ei schlieflich 5000 Mk. bezahlen miissen,
dann ist das nicht so schlimm, als wenn wir, wie etwa Nord-
amerika, eine Armee von fiinf Millionen Arbeitslosen im Lande
hitten. — Deutschlands Bankrott ist die Vorbedingung fiir Deutsch-
lands Wiederherstellung. Denn er bedeutet die Befreiung von den
Bestimmungen des Versailler Vertrags.

* *
*

Die Schaffer des Versailler Vertrags gingen hochst unkauf-
mannisch zu Werke. Nach dem Waffenstillstand sagten sie zu
Deutschland (Art. 233 des Vertrags): Jetzt gehe an die Wieder-
aufbauarbeit. Wir lassen dir zwei Jahre (bis 1. Mai 1921) Zeit;
je nach den Ergebnissen, die du dann erzielt haben wirst, werden
wir die Schuldsumme bemessen, die du uns zu zahlen hast. Also
etwa: Ich fiirchte, zu wenig zu fordern und werde meine Forderungen
deiner Leistungsfahigkeit anpassen; aus diesem Grunde bitte ich
dich, mir zunichst zwei Jahre lang deine Leistungsfihigkeit zu
zeigen. — Eine Zumutung, die erbitternd auf einen Schuldner
wirken musste, der schon im Mai 1919 (als die Mark noch auf
etwa 60 Centimes stand) freiwillig 100 Goldmilliarden offeriert
hatte. Da Deutschland nicht wusste (und noch immer nicht weif}),
was es eigentlich zu zahlen haben wird, da sdmtliche deutsche
Reichtiimer auflerdem (Art. 248) mit einer ersten Hypothek zu-
gunsten der Sieger belastet sind, so lehnen die ausldndischen Geld-
geber jede Kredithilfe ab. Denn die erste Vorbedingung fiir jemand,
der Geld leihen soll, ist, dass er die Lage des Schuldners genau
kennt. Das Grundiibel des Versailler Vertrags ist also, dass er
keine feste Schuldsumme nennt. Dieses Grundiibel ist, wenn nicht
der Ausgangspunkt, so doch die bewegende Kraft der deutschen
Geldentwertung.

Die These des Herrn Stinnes und der um ihn gescharten
Interessenten (zwangsweise Revision des Versailler Vertrags durch
den deutschen Bankrott) ist zynisch, denn sie ruiniert kaltbliitig
ein grosses Volk zum Vorteil weniger Grosskapitalisten. Aber vor
der Hartndckigkeit, mit der einflussreiche franzdsische Politiker an
der Unverletzlichkeit des Versailler Vertrags festhalten, ist es be-
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greiflich, dass sie in Deutschland immer mehr Anhinger gewinnt
und dass ihr sogar ein Teil der Arbeiterschaft zustimmt.

Was uns deutsche Demokraten und Pazifisten angeht, so sind
wir von jeher die entschlossensten Gegner jeder Katastrophen-
politik gewesen. Ganz so wie wir vom ersten Tage an auf die
vernichtende Wirkung der Versailler Bestimmungen hingewiesen
haben (siehe meinen Aufsatz: ,War der Weltkrieg nur ein Vorspiel?«
Wissen und Leben, Maiheft 1919), ganz ebenso missbilligen wir
aufs schirfste die von Herrn Stinnes empfohlene Pferdekur und
die von den Kommunisten angepriesene Weltrevolution.

Wird es die Entente auf eine Vollendung des deutschen Bank-
rotts ankommen lassen? Deutschlands Rettung kann weder in
einer Stinnesierung noch in einer Bolschewisierung liegen. Um
den Bankrott zu iiberwinden, braucht Deutschland auslindischen
Kredit. Was not tut, das ist also eine internationale Verstindigung
liber das Reparationsproblem und eine darauf beruhende Welt-
anleihe zugunsten der valutaschwachen Linder. Man muss Deutsch-
land sagen, was es schuldet. Man muss eine Summe festsetzen,
die es zahlen kann. Und man muss ihm die Gewissheit geben,
dass es nach Bezahlung dieser Summe endlich wieder iiber sich
selbst verfiigen darf.

Erst die Festsetzung einer im Bereich der deutschen Moglich-
keiten liegenden Schuldsumme wird das Zustandekommen einer
internationalen Anleihe ermoglichen. Und erst mit ihrer Hilfe ist
eine teilweise Wiederherstellung der deutschen Wahrung denkbar.
Dann wird Deutschland, vielleicht stohnend unter der Last, aber
€ wird an die fruchtbringende Arbeit des Wiederaufbaus gehen
und, Herrn Stinnes zum Trotz, seine Schulden bezahlen kdnnen.

Wenn aber die Glidubiger Deutschlands ihre bisherige Politik
der Artikel 233 und 248 fortfithren, dann wird der sich vollendende
deutsche Bankrott mit all seinen furchtbaren Folgeerscheinungen
(zu denen auch der zunehmende Vélkerhass gehort) die Gesundung
und Gesittung Europas auf Jahrzehnte hinaus unmdoglich machen,
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