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Seance du 14 decembre 1944.

En ouvrant la seance, M. le president annonce que le Comite

a, dans sa seance du meme jour, nomme MM. Robert Soudan
et Rene Cheneval, Membres adjoints.

Andre Amstutz et Arnold Boi'loz. — Sur les conditions qui
regissent le taux de l'interet (note preliminaire).

Dans les innombrables pages ou colonnes qui traitent docte-
ment du taux de l'interet sous toutes ses formes, nous n'avons
jamais lu qu'on ait dejä considere le taux annuel moyen i de

l'interet ä long terme, dans un certain pays, comme une fonction
des deux rapports suivants:

— ne dor-hag

ou, en valeur-or, m designe la production nationale totale,
e l'endettement general ä long terme du pays considere, Q la
production materielle mondiale, Qor+aq la production mondiale
d'or et d'argent, tc l'indice general des prix-or, et w une para-
constante.

Le bien-fonde de cette equation (parfaitement homogene du

point de vue dimensionnel) apparait cependant avec evidence

lorsqu'on assimile, comme il se doit, le taux de l'interet ä un
prix, et qu'on fait abstraction de facteurs secondaires qui ne

peuvent avoir sur son evolution qu'une influence temporaire.
Mais, pour soumettre cette equation ä une analyse retrospective

et voir, par les variations d'w, comment elle a repondu aux
valeurs effectives de i durant la periode analysee, il faut se limiter

au cas des Etats-Unis, seul pays oü, grace aux recherches

extremement utiles de L. Kuvin et du Department of Commerce,
l'endettement prive ä long terme ait ete statistiquement
estime, de 1900 ä 1937.

Nous avons done etudie econometriquement cette equation
dans le cas des Etats-Unis, cas particulierement important
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puisqu'il correspondait avant cette guerre-ci, en valeur, ä 30%
environ de la production materielle mondiale. Et nous avons

constate, par les variations relativement faibles de co, qu'elle
repond parfaitement aux faits que traduisent les statistiques de

1900 ä 1937, si Ton fait abstraction du decalage regrettable
qui s'est maintenu pendant quelques annees, ä partir de 1930,

entre la deflation des prix et celle du credit, autrement dit entre
la chute rapide des prix-or et la devaluation de 1933.

Ici, dans cette breve note preliminaire, limitons-nous ä

l'indication succincte de ces resultats. C'est dans une prochaine
publication que nous exposerons d'une maniere numerique et
detaillee revolution des diverses variables et l'interdependance
qui les lie.

Mais un rapprochement s'impose des maintenant, schema-

tiquement du moins, entre l'equation envisagee ci-dessus et
celle que nous avons communiquee a notre Societe de physique
le 2 novembre dernier (voir le compte rendu des seances). On

en deduit en effet la forme suivante:

i co.-/_ / 0

oh 0 designe ce que nous avons appele l'audace du credit general
ä long terme, et le rapport Q / Qor_ag dont nous avons montre
en 1943 la paraconstance.

Nous l'envisagerons prochainement d'une maniere moins
sommaire.

Edouard Frommel, Jan Aron et Alexandre-D. Herschberg.

— Bore, potassium, magnesium et vitamine C cellulaire. Contribution

aux synergies de la vitamine C et de la Cholinesterase

serique.

Nous avons, dans des travaux anterieurs, montre qu'il
existe une inhibition fonctionnelle de la Cholinesterase au cours
du scorbut experimental et que les variations saisonnieres de la

charge vitaminique C s'accompagnaient d'une diminution
fermentative de meme sens.


	Sur les conditions qui régissent le taux de l'intérêt (note préliminaire)

