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Notables modifications de structures
sur le marché des capitaux

nés à l'économie, cette proportion est
tombée à 47% en 1976. Le fort accroissement

des sommes empruntées par les
collectivités de droit public a été
essentiellement le fait de la Confédération.
Alors qu'en 1976, tant les cantons que
les communes ont diminué leur demande
d'argent frais par rapport à l'année
précédente, la Confédération a profité de la
situation favorable pour s'approvisionner
en ressources et a fait passer le montant
de ses engagements de 670 millions de
francs à 2630 millions de francs. Elle a
ainsi figuré pour 37% dans le volume
total des emprunts publics. En revanche,
la demande de crédits nouveaux émanant

de l'économie a baissé, tant pour
ce qui est du secteur gaz, eau et
électricité que celui de l'industrie. Ce recul
n'a pas été compensé par la hausse
relevée du côté des banques et des
sociétés holding. Pour ce qui concerne
l'année en cours, on enregistre une
sensible diminution du volume des emprunts
nouveaux. La part du secteur public est
quant à elle redescendue à 35% au
cours des neuf premiers mois, principa-

SDES. Se montant à 7,1 milliards de lement en raison d'une forte réduction
francs, soit un cinquième de plus qu'en des engagements de la Confédération.
1975, le montant total de l'argent frais Si l'on considère enfin le programme
prélevé par des émissions publiques sur des émissions pour le quatrième trimes-
le marché des capitaux suisses en 1976 tre — où l'on a déjà relevé quelques
constitue un nouveau record. L'analyse retraits — l'on peut estimer à 4,8 milde

ce chiffre fait apparaître un fort liards de francs le volume de l'argent
accroissement de la part prise par le frais prélevé par des émissions publi-
secteur public, aux dépens de celle du ques pour l'ensemble de l'année 1977,
secteur privé. Tandis qu'en 1975, 62% somme dont l'économie aura absorbé
de la masse d'argent frais étaient desti- quelque 70 %.

Baisse du volume des émissions

Argent frais prélevé par des émissions publiques
sur le marché suisse des capitaux

en mia. Fr., 1973 - 1977
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