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Réévaluation réelle du franc suisse
plus basse qu'en décembre 1974
Tiré du Bulletin d'information du délégué aux questions conjoncturelles

I. Remarques préliminaires

Au cours de la discussion relative à la
dégradation de la capacité de concurrence

de notre économie d'exportation
résultant de la réévaluation du franc,
nous avions attiré l'attention, dans un
article paru en automne 1975 \ sur la
distinction qu'il convient de faire entre
les modifications réelles et les
modifications nominales du cours du franc.
Nos calculs visant à déterminer le
pourcentage réel de modification du cours
du franc suisse étaient fondés sur les
taux d'inflation enregistrés dans les pays
pris comme base de comparaison. Des
études entreprises ailleurs en vue de
démontrer que la réévaluation du franc
suisse était plus basse qu'il n'y paraissait

se fondaient aussi sur l'indice des
prix de gros et sur l'évolution des salaires.

Il est intéressant de constater que,

quelle que soit la méthode appliquée, les
résultats obtenus ne varient guère.
Aujourd'hui encore, le calcul du décalage

réel des cours et, partant, de la
position concurrentielle de notre économie

d'exportation, exige la prise en
compte de plusieurs facteurs. Mais pour
le moment nous continuons à corriger
la parité du franc suisse, en vue de
connaître sa modification réelle, en nous
basant sur l'indice des prix à la consommation.

Dans le but de mieux éclairer
les développements récents, nous ne
nous référons cependant plus à la situation

au 5 mai 1971, mais à une date plus
rapprochée, la fin de l'année 1974. Nous
le faisons aussi parce que le franc suisse
était probablement sous-évalué au
printemps 1971 et que notre économie
d'exportation devrait avoir résorbé une partie

du moins de la réévaluation.
1 Cf. Bulletin d'information du délégué aux questions conjoncturelles, cahier N° 3, novembre 1975.
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