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Le dollar, le mark et le franc suisse

Le 22 janvier 1975, le dollar «casse la
barre » des 2 fr. 50 & Zurich ; le 27 jan-
vier, il descend méme a 2 fr. 40. |l faut
rappeler qu'il se situait 2 3 fr. 20 en
décembre 1973 et a 2 fr. 99 en juin 1974.

L’Allemagne, principal partenaire

Les projecteurs de [linformation sont
braqués sur la dégringolade du dollar.
Aussi I'évolution du mark allemand, par
rapport au franc suisse, est-elle restée
dans l'ombre. Le mark, qui valait 1 fr. 20
a fin 1973, a baissé progressivement a
1 fr. 17 au milieu de 1974 ; en décembre
1974 et janvier 1975, il a oscillé entre
1 fr. 05 et 1 fr. 08. Or, il faut bien con-
sidérer que la relation mark-franc est
plus importante pour les relations com-
merciales de la Suisse avec l'étranger
que le rapport dollar-franc. Le volume
de notre commerce extérieur avec I'Alle-
magne fédérale équivaut au quadruple
de celui qui est fait avec les Etats-Unis.
En outre, sur de nombreux marchés
extérieurs, I'Allemagne est le principal
concurrent des exportateurs suisses.

Cette évolution des cours, qui se traduit
par une surévaluation du franc, présente

quelque avantage : elle permet d’abais-
ser le co(t des marchandises importées.
En revanche, elle crée une situation into-
lérable pour les industries d’exportation
et pour les entreprises touristiques suis-
ses; a 2 fr. 80 le dollar et 1 fr. 15 le
mark, elles sont encore concurrentielles
— moyennant un effort énorme ; au-des-
sous de ces cours, elles risquent de
perdre leur clientéle étrangére. Le cours
élevé du franc suisse crée des difficultés
qui s'ajoutent a toutes celles qui résul-
tent de la récession dont souffrent plu-
sieurs pays clients.

Ce risque justifie tous les efforts tendant
a protéger les entreprises — et leur per-
sonnel — contre les conséquences d'un
cours surévalué du franc. Mais I'efficacité
de la politique monétaire dépend de sa
plus ou moins bonne adéquation aux
causes du phénomeéne.

Interprétations démenties

Pourquoi le franc est-il monté si haut ?
A la fin de 1974, on donnait les explica-
tions suivantes: il y a afflux de fonds
étrangers parce que le franc suisse ins-
pire la plus grande confiance ; les pays
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