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ne s'est manifesté que d'une manière restreinte ; les dépenses publiques
élevées restent donc le soutien conjoncturel le plus important.

La situation conjoncturelle de l'Europe s'est maintenue d'une
façon satisfaisante, bien que l'on ne puisse méconnaître un ralentissement

du rythme d'expansion, dû avant tout à l'utilisation quasi maximum

de l'appareil de production.
Pour développer la production et aussi en vue des transformations

qui apparaîtront vraisemblablement dans l'unification européenne,
les investissements sont restés à un niveau élevé. La demande tant
interne qu'extérieure a conservé sa vigueur par suite de l'augmentation

continuelle des revenus et en raison de la reprise américaine.
Les pressions inflationnistes se sont en revanche renforcées et la rentrée

d'automne a donné lieu à plusieurs revendications salariales.
La situation des pays-tiers n'a pas subi de profondes modifications.

Elle reste dominée par des problèmes d'ordre politique ou
structurel. En septembre, les exportations horlogèrcs ont marqué un
progrès notable sur le même mois de l'année dernière. Les exportations

horlogères totales ont atteint 132 millions de francs, soit 13 °/o
de plus qu'en septembre 1960.

Les exportations de montres et mouvements ont également été
très satisfaisantes. En valeur, elles ont dépassé de 12,6 °/o les exportations

de septembre 1960, et de 9,7 % celles de septembre 1957, qui
avaient été le précédent maximum. Il s'agit donc du meilleur résultat
jamais atteint pour le mois de septembre.

Perspectives à court terme. La reprise économique aux Etats-
Unis, qui entraînera une hausse de la consommation privée dès que
la confiance du public sera suffisante, ainsi que la stabilité de l'expansion

économique europenne, laissent prévoir une évolution favorable
des exportations au cours des prochains mois. Cet optimisme est partagé

par les fabricants consultés dans le cadre du test conjoncturel de
la F.H. L'indice de perspective a atteint en septembre sa valeur la plus
haute depuis octobre 1958.
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