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CHRONIQUE ECONOMIQUE

L’année agricole. — L’anné¢e 1957 n’a pas été facile pour de nom-
breux paysans. L’instabilité du temps, la pénurie toujours aussi forte
de main-d’ceuvre qualifiée ont souvent encore aggravé les conditions
de travail Les gels désastreux de mai qui ont particulierement touché
les arboriculteurs et les viticulteurs resteront gravés dans toutes les
meémoires. Néanmoins, I'année n’a pas été mauvaise en soi. Les rende-
ments de la production végétale ont été en général bons, & I'exception
des dégits causés par le gel ; les prix obtenus pour la production ani-
male se sont encore accrus par rapport a 1956. Les organisations d’en-
traide et I'Etat se sont efforcés au cours de cette année de faciliter
spécialement I'existence des petits paysans et des paysans de montagne,
en faveur desquels il a été prévu une série de nouvelles mesures d’aide
supplémentaires.

Les exportations en décembre 1957. — Comparativement a2 novem-
bre 1957, la valeur des exportations n'a pas changé. Elle dépasse cepen-
dant celle de décembre 1956. Le résultat des ventes a I’étranger effec-
tuées par Pindustrie des machines et celle des instruments et appareils
représente un chiffre record (204,4 millions de franes ensemble contre
183,1 millions de franes en déeembre 1956). De méme, les sorties d’alu-
minium se sont accrues par rapport aux deux mois de comparaison
(plus de 6,3 millions de francs). En revanche, les exportations de mon-
tres — tant d’aprés le nombre des piéces qu’en valeur — sont infé-
rieures a celles des deux périodes comparatives.

Dans le secteur des textiles, les exportations ont évolué diverse-
ment. Seules les étoffes de soie naturelle et artificielle figurent avec des
plus-values au regard du mois précédent et de décembre 1956 alors
(que les sorties de fils de fibres textiles artificielles, de schappe, de con-
fection, ainsi que de bonneterie et d’articles en tricot, ont fléchi. Les
tissus de laine, broderies et fils de coton n'ont perdu du terrain qu'en
I'espace d'un mois. L’accroissement des exportations de tresses de paille
pour chapeaux par rapport & novembre 1957 correspond a la tendance
saisonniére habituelle. Toutefois ces sorties n’ont plus atteint les résul-
tats de décembre 1956. Le léger recul enregistré dans la branche des
chaussures est un phénoméne saisonnier.

I'n ce qui concerne l'industrie chimico-pharmaceutique, seuls les
envois de couleurs d’aniline dépassent la valeur d’exportation du mois
précédent et de décembre 1956, tandis que les sorties de médicaments
— notamment par rapport & novembre 1957 — et celles des produits
chimiques pour usages industriels — surtout en I'espace d'une année —
ont fléchi.

I’évolution dans le secteur des denrées alimentaires et tabacs n'a
pas ¢té uniforme en comparaison de décembre 1956 : en effet, les sor-
ties de produits pour soupes et bouillons dépassent considérablement
celles de I'année précédente, alors que les ventes de fromage et de
tabacs manufacturés enregistrent un fort recul. Par rapport au mois
précédent, les livraisons de conserves de lait et farines alimentaires
pour enfants, en particulier, ainsi que celles de chocolat et de fro-
mage, se sont ralenties.
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Nos principaux fournisseurs et débouchés. — Comparativement a
décembre 1956, les pays européens et ceux d'outre-mer participent
respectivement par 44,6 et 37,7 millions de francs a la moins-value des
importations. En ce qui concerne I'accroissement des exportations, seul
le trafic avec 'Europe y participe (+ 12,5 millions de francs). La part
en valeur dans I'ensemble de nos échanges de marchandises a évolué
en faveur de notre commerce avec le continent européen, tant aux
entrées qu'aux sorties, et cela aussi bien en l'espace d’'un mois que
d’une anncée.

Les plus fortes diminutions d'importation par rapport a décem-
bre 1956 affectent les livraisons en provenance des Etats-Unis d’Ame-
rique. La Grande-Bretagne suit avec un certain écart. De plus, on enre-
gistre des déchets d'importation dans le commerce avec I’Allemagne
occidentale, la France et les Etats du Bénélux. Les livraisons de mar-
chandises de I'ltalie, de la IFrance et du Canada & notre pays se sont
accrues en l'espace d'un mois.

Dans le cadre de nos débouchés, on enregistre un fort recul de nos
ventes aux Etats-Unis d’Amérique par rapport a décembre 1956 et
novembre 1957.

I’Allemagne occidentale a encore renforcé sa position en compa-
raison d’il y a une année en tant que principale cliente de notre pays.

Nouvel allégement du bilan de la Banque nationale. — Le bilan
de la Banque d’¢mission enregistre a la fin de la période se terminant
le 15 janvier 1958, un nouvel allégement. Les réserves monétaires dimi-
nuent de 115,1 millions de francs, tandis que l'encaisse-or s’accroit de
28,0 millions et atteint 7422 millions de francs, les devises régressent
de 143,1 millions pour se situer a 557 millions de francs. Le réglement
du déficit de la Suisse, enregistré en décembre dans le cadre de 1'Union
européenne de paiements, a entrainé une diminution des réserves moné-
taires de 117 millions de francs. Le crédit de la banque est caractérisé
par un recul de 12,1 millions au total, soit 2,6 millions pour le porte-
feuille sur la Suisse et 9,5 millions pour les avances sur nantissement.
Ces deux postes figurent respectivement au bilan pour 160 et 18 mil-
lions de francs.

La circulation fiduciaire s’est fortement contractée, puisqu’elle n’at-
teint plus que 5488 millions, c’est-d-dire 211,6 millions de francs de
moins que la semaine précédente. Les engagements & vue accusent une
progression de 79,3 millions de franes et totalisent 2525 millions. Les
avoirs des banques, du commerce et de l'industrie, en augmentation de
228,2 millions, s'inscrivent & 2201 millions de francs, alors que les
autres avoirs a vue régressent de 148,9 millions et se montent a 324
millions de francs.

Le déficit de la balance commerciale a diminué. — Le commerce
extérieur tend de plus en plus & s’éloigner des niveaux qui ont cons-
titue les records de la haute conjoncture. Les résultats atteints au mois
de décembre 1957 constituent un nouveau pas vers des positions plus
normales.

Les importations ont diminué au cours de ce mois par rapport au
mois précédent, en quantité aussi bien qu’en valeur. Si les exportations
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ont assez fortement diminué en quantité, la baisse est, en revanche,
tres raible en valeur. Le solde passit de la balance commerciale a
diminué de 13,3 millions de francs, ce qui correspond a peu prés a la
diminution de la valeur des importations.

Les résultats de décembre étant connus, il est possible maintenant
d’établir le bilan annuel de notre commerce extérieur. Les importa-
tions ayant atteint une valeur de 8 milliards 447,1 millions de francs
et les exportations une valeur globale de 6 milliards 713,9 millions de
francs, le solde passif de la balance commerciale pour 'année entiére
est de 1 milliard 733,2 millions de francs. Par rapport a 'année pré-
cédente, les importations ont augmenté en chiffre rond d’environ un
milliard de francs et les exportations d'un demi milliard de francs.

Conjonctures et perspectives au seuil de 1958. — Si I'on jugeait
I'évolution économique générale en 1957 au seul point de vue suisse, on
devrait dire que I'année qui vient de s’écouler n’a pas amené la fin
d’'une haute conjoncture trés accentuée. Mais si 1'on veut porter un
jugement sur le plan international, on doit éviter I'emploi d'une formule
aussi simpliste. Certes, dans I'ensemble, le monde connait encore une
période de grande activité économique. Toutefois des phénoménes trou-
blant I'harmonie générale sont apparus et vont probablement s'étendre
également de I'année 1958. Ces phénomeénes, qui n'ont que partiellement
touché la Suisse, sont essentiellement les suivants: tensions dans le
domaine monétaire, affaiblissement des investissements, réduction des
stocks, baisse des valeurs immobiliéres aux bourses et recul des prix des
matiéres premiéres. Il y a aussi le phénomeéne général de l'inflation
dont on peut dire qu’il est & la fois Uexpression et un stimulant (plutét
apparent que réel, du reste) de la haute conjoncture. Les mesures prises
un peu partout pour lutter contre I'inflation ont fait apparaitre la crainte
qu'elles puissent étre le prélude A un recul de l'activité économique.
Cette crainte ne parait toutefois pas fondée dans les faits. Il faut tout
d’abord faire remarquer qu'une inflation prolongée est malsaine au
développement économique.a longue portée. Par ailleurs, le resserre-
ment du crédit, principale méthode de la lutte contre l'inflation, n’est
nullement la cause unique d'une « récession» dans le genre de celle
qui parait se dessiner aux Etats-Unis.
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