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élevé. La Banque nationale en a assumé un certain temps la charge,
mais comme la Confédération n'entendait pas reprendre les frais de
l'opération, l'expérience a été abandonnée. Certains milieux parlent à

nouveau de cession d'or, faisant de la sorte miroiter un bénéfice de
200 millions pour la Banque nationale. Mais les organes dirigeants de
cet institut se méfient, avec raison d'ailleurs, des bénéfices réalisés
trop facilement. Us résultent souvent d'opérations malpropres et nous
savons ces organes soucieux tie propreté. La stérilisation de francs contre

vente d'or aurait pour résultat de transformer notre pays en place
de conversion de dollars en or, ce qui n'est certes pas notre rôle. Cela
équivaudrait à une immixtion de la Suisse dans les affaires de la Federal

Reserve Bank et de la Tresory Bank. La Banque nationale ne se

lancera pas dans cette aventure et ne jouera pas un rôle qui ne lui
revient pas.

En résumé, l'on peut affirmer que dans sa tâche de régulateur du
marché, la Banque nationale n'a pas obtenu un bien gros succès. En
revanche, elle a été plus heureuse dans sa politique visant à faciliter
les paiements et les conversions en monnaies étrangères. Notre monnaie

est un atout de grande valeur, surtout lors de négociations
commerciales. Nous exportons le 30 à 35 % de notre production nationale
(les Etats-Unis exportent le 8,9% de leur production). C'est donc une
part importante de notre production qui doit franchir le « pont » que
constitue le change. Il est capital pour nous que ce pont ne vacille pas,
en d'autres termes, que le change soit fermement maintenu. Un change
fluctuant, tel qu'il est préconisé par certains milieux, serait le
synonyme de chômage et de ruine pour notre pays.

Maintiendrons-nous notre change actuel Nul ne le sait. Pour
l'instant, les événements ont donné raison au Conseil fédéral qui n'a

pas voulu suivre la vague de dévaluations de septembre dernier. Le
degré d'occupation dans notre économie est de 23 % supérieur à celui
de 1938. Aucun élément ne fait présager un prochain affaiblissement
de notre monnaie. Et M. Rossy de terminer sa brillante conférence
en affirmant sa foi en la sagesse du peuple suisse.

Tony SCHEIDEGGER.
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