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Tous les ceufs
dans le méme panier...

La finance est une science que d’aucuns possédent plus ou
moins bien. Il est pourtant un principe essentiel qui veut que
«I’on ne mette pas tous ses ceufs dans le méme panier ».
Cela signifie en (plus) clair qu’il ne faut pas s’intéresser a
une seule possibilité de placement ou a une seule valeur
(ce qui est tout de méme un peu plus rare) et qu’il convient,
au contraire, de diversifier ses investissements.

Ainsi, on ne se bornera pas d’acquérir 200 actions des
« General Motors », bien que la société puisse inspirer la
confiance la plus absolue. On en achétera 50, par exemple,
pour mettre dans son portefeuille, a co6té, 5 actions IBM et
quelques obligations de bon revenu. Cela, c’est le schéma,
étant entendu que 'on peut remplacer les sociétés choisies
pour 'exemple par d’autres, tout aussi rassurantes, méme a
raison sociale suisse!

Nuances!

Cela dépend encore, bien siir, du montant disponible: les
sociétés financiéres ne s’arréteront pas, dans leurs acquisi-
tions, a 50 ou 200 actions « General Motors »! Elles en
achéteront, un jour ou 'autre, des dizaines de milliers, parce
que le cours en est favorable. Elles s’abstiendront d’y toucher
a d’autres moments...

Mais le principe de ne « pas mettre tous ses ceufs dans le
méme panier » s’explique bien en lui-méme. Ces 200 « General
Motors », pour s’en tenir a elles, peuvent, a I’occasion, perdre
de leur valeur. Si vous étes obligé de les vendre subitement
parce que vous avez besoin d’argent liquide, vous y perdrez.
Et si vous n’avez qu’elles dont vous puissiez vous dessaisir,
vous ferez les frais de 'opération. Avec, au contraire, diffé-
rentes valeurs dans votre portefeuille, avec des valeurs a
revenu fixe et & revenu variable, le risque est moins grand de
les voir toutes baisser sensiblement au méme instant.

A Dabri des fluctuations

Les fluctuations boursieres sont imprévisibles. Il suffit d’un
événement quelconque pour brouiller toutes les cartes et leur
donner sans crier gare une amplitude plus ou moins forte.
Est-ce a dire que I'on ne peut y échapper ? A dire vrai, peu
de titres échappent aux fluctuations boursiéres. Il en est
pourtant une catégorie que les banques recommandent et
que l'on doit prendre en considération lorsqu’on entend
placer son argent a court ou moyen terme: ce sont les obli-
gations ou bons de caisse.

Avec une obligation de caisse, vous placez votre argent 2
terme, a trois ans, a cinq ans ou a huit ans. Plus le terme
s’étend dans le temps, plus I'intérét est élevé. Il est d’ailleurs
déterminé sans possibilité de modification au moment ol I’on
fixe le détail de I'opération. Aujourd’hui, par exemple, une
obligation de caisse, pour un terme de trois ans, rapporte
un intérét de 5 9; I’an, alors qu’un bon de caisse de huit ans
de terme rapporte 51 9. Ces papiers-valeur sont soustraits

ainsi aux fluctuations boursiéres, qu’elles ne sauraient
d’ailleurs atteindre d’une fagon quelconque. Il est aussi
entendu que des taux peuvent varier selon la tendance géné-
rale du loyer de I'argent, comme il est entendu qu’il est
loisible a chacun de placer son argent a des termes plus
courts encore, a trois mois, & six mois ou a un an, par
exemple. Dans ces cas-la, I'intérét varie actuellement de 31,
a 4 9 et I’on ne peut placer que des montants minimum
de Fr. 50.000.—! Mais ces placements a4 échéance bréve
rendent malgré tout certains services.

Restent, sur le plan général, les carnets d’épargne et autres
livrets de dépdts, légérement différents les uns des autres,
Le taux de 'intérét qui leur est appliqué est légérement infé-
rieur a celui des bons de caisse. Il est ces temps-ci situé entre
3et 5 %, Pextréme supérieur étant réservé soit aux épargnants
de moins de 20 ans, soit a ceux de plus de 65 ans. Le principe
ne souffre guére d’exceptions. Il va sans dire aussi que I’in-
térét n’est pas fixé une fois pour toutes et qu’il peut lui aussi
varier en fonction de la situation: ou I’on ne trouve pas
d’argent et on paie plus cher celui que I’on peut encore
obtenir, ou il y a pléthore et sa rémunération baisse!

On nous rétorquera que, dans un cas comme dans l’autre,
les bons de caisse comme les carnets d’épargne ou de dépot
n’assurent pas a leurs possesseurs un intérét apte a compenser
I'inflation. C’est vrai! Mais voyez-vous logiquement, en
Helvétie, des taux de 8 9, récompenser les amateurs de bons
de caisse et des épargnants? Si I’on en arrivait la, ce serait
sans doute la preuve qu’il y a quelque chose de changé dans
le pays.

Ce taux de 8 %, en revanche, n’est pas rare a I’étranger,
Vous le trouvez — a peu de chose prés, dans un sens comme
dans I'autre — dans les obligations libellées en florins, alors
que l'on est légérement au-dessous pour les obligations
allemandes. On est au-dessus pour les obligations en euro-
dollars... Rappelons-le: plus I'intérét est élevé, plus le risque
est grand!

Parlez-en!
Parlez, a I’occasion, du probléme avec votre banque. Elle
dispose d’éléments précis pour vous conseiller. Vous n’ou-
blierez pas qu’un placement doit étre fonction d’une situation
donnée: ou je n’ai pas besoin de mon argent avant cing ans
et je prends des bons de caisse a cette échéance, ou j’en aurai
besoin au fil des mois qui vont suivre et j’en reste au carnet
d’épargne ou de dépdt. Pour autant, bien slr, que vous vous
arrétiez a ces catégories-la. Qui correspondent a des exigences
précises, sans quoi elles ne connaitraient pas la faveur qui
est aujourd’hui la leur. En dépit de leurs imperfections dues
essentiellement a un « renchérissement » effréné!

J.-P. CH.

J.-P. Schmid
L'OPTICIEN-ACOUSTICIEN
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(Voir reportage dans « Ainés» n° 4 - page 10)
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